COMITATO PER LE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE DI EUKEDOS S.P.A.

Parere del 14 febbraio 2018

1. PREMESSA

Il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate di Eukedos S.p.A. (di seguito
“Eukedos” o la “Societd”), istituito ai sensi dell’art. 6.1 delle Procedure relative alle Operazioni
con Parti Correlate approvate dal Consiglio di Amministrazione della Societd in data 29
novembre 2010 e aggiornate nella seduta del 25 giugno 2013 (di seguito le “Procedure”), & stato
incaricato di esprimere il proprio parere sulla materia descritta nel successivo paragrafo 2.

L’intervento del Comitato & stato attivato in data 17 marzo 2017 dal Presidente del
Consiglio di Amministrazione della Societa. '

2. DESCRIZIONE DELL’OPERAZIONE

In estrema sintesi, questo Comitato & stato chiamato ad esprimere al Consiglio di
Amministrazione un parere in merito alla decisione di dare o meno esecuzione all’accordo
transattivo (di seguito, I’“Accordo Transattivo”) stipulato tra la Societd e Arkigest S.p.A. (di
seguito “Arkigest™) in data 19 febbraio 2013, avente ad oggetto la cessione dalla seconda alla
prima dell’intera partecipazione, pari al 100% del capitale sociale, nella societa Pianeta Anziani
S.r.1. (di seguito “Pianeta Anziani”).

L’Accordo Transattivo era stato stipulato al fine di comporre una controversia insorta tra
le parti in merito all’esecuzione del contratto preliminare di compravendita stipulato tra le parti
medesime nel 2008. Per una esaustiva valutazione dell’intera operazione, si riportano di seguito i
principali passaggi della vicenda che ha condotto alla stipula dell’Accordo Transattivo, cosi
come descritti nel documento informativo pubblicato dalla Societa il 25 febbraio 2013 (di
seguito il “Documento Informativo”). '

Descrizione della controversia

In data 10 aprile 2008 Arkimedica S.p.A. (successivamente divenuta Eukedos) ¢ Sogespa
Immobiliare S.p.A., societd successivamente incorporata in Arkigest, concludevano un contratto
preliminare di compravendita avente ad oggetto ’acquisto da parte di Eukedos delle quote
detenute da Sogespa Immobiliare S.p.A. rappresentanti il 100% della societd Pianeta Anziani
pattuendo che quest’ultima, al momento della sottoscrizione del contratto definitivo, avrebbe
dovuto essere proprietaria di una struttura adibita a residenza sanitaria assistenziale sita nel
comune di Bonea. Successivamente all’accordo, Arkimedica S.p.A. versava in favore di Sogespa
Immobiliare S.p.A. euro 5,7 milioni a titolo di caparra confirmatoria per I’acquisto dell’intero
capitale sociale di Pianeta Anziani.

Con comunicazione del 21 novembre 2008, Sogespa Immobiliare S.p.A. convocava
Arkimedica S.p.A. per la stipula dell’atto di cessione del 100% del capitale sociale di Pianeta
Anziani; successivamente Arkimedica S.p.A. chiedeva il differimento della data di stipula del
contratto definitivo di cessione al fine di effettuare alcune verifiche sulla regolaritd tecnico -
edilizia dell’immobile di proprieti di Pianeta Anziani nonché sulla regolarita amministrativa,
contabile, fiscale e della posizione finanziaria netta di tale societd. Con comunicazione dell’8
gennaio 2009 Arkimedica S.p.A. effettuava una serie di contestazioni a Sogespa Immobiliare
S.p.A. affermando che le irregolarita riscontrate a seguito delle verifiche effettuate erano ostative
alla stipula del contratto definitivo. Con lettera del 12 gennaio 2009 Sogespa Immobiliare S.p.A.



COMITATO PER LE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE DI EUKEDOS S.P.A.
Parere del 14 febbraio 2018

riscontrava il contenuto della missiva di cui sopra contestandone I’integrale contenuto e
ribadendo il proprio adempimento a quanto contrattualmente pattuito con il contratto
preliminare. In mancanza di accordo, Sogespa Immobiliare S.p.A. contestava I’inadempimento
di Arkimedica S.p.A. ed esercitava il recesso dal contratto preliminare, trattenendo la caparra di
euro 5,7 milioni gia versata.

E quindi sorto un contenzioso tra Arkimedica S.p.A. e Sogespa Immobiliare S.p.A.
dinanzi al tribunale di Firenze: Arkimedica S.p.A. notificava a Sogespa Immobiliare S.p.A. atto
di citazione con cui chiedeva, tra ’altro, di accertare 1’inadempimento di Sogespa Immobiliare
S.p.A. al contratto preliminare del 10 aprile 2008 e la condanna di quest’ultima a restituire il
doppio della caparra confirmatoria, per un totale di euro 11,4 milioni oltre agli interessi legali: in
subordine, la restituzione di quanto versato pari ad euro 5,7 milioni, oltre il risarcimento del
danno. Sogespa Immobiliare S.p.A. si costituiva con comparsa di costituzione e risposta
contestando integralmente gli avversi assunti e chiedendo il rigetto di ogni e qualunque domanda
formulata da parte attrice.

Secondo la tesi difensiva di Arkimedica S.p.A.

- il contratto preliminare di compravendita sottoscritto tra le parti in data 10 aprile
2008 relativo alla cessione di quote rappresentanti il 100% della societa Pianeta
Anziani prevedeva che la societd fosse proprietaria di un immobile sito nel
comune di Bonea destinato a residenza sanitaria assistenziale per circa 90 posti
letto;

- diversamente da quanto pattuito, alla fine del 2008, Arkimedica S.p.A. veniva a
conoscenza del fatto che il numero dei posti letto autorizzabili nella RSA non
poteva essere superiore a 60 e che, pertanto, I’immobile non poteva considerarsi
conforme a quanto pattuito.

Secondo la tesi difensiva di Sogespa Immobiliare S.p.A.

- il contratto preliminare aveva ad oggetto il 100% del capitale sociale di Pianeta
Anziani al prezzo di euro 9,1 milioni (maggiorato di un ulteriore importo di euro
10.000 per ogni eventuale posto letto convenzionato esistente al momento
dell’atto di cessione definitiva) e I’unica condizione per la stipula dell’atto
definitivo di cessione delle quote di Pianeta Anziani era che quest’ultima fosse
proprietaria dell’immobile entro il 10 gennaio 2010 e non certo che I’immobile
avesse 90 posti letto autorizzati;

- peraltro I’immobile, da un punto di vista strutturale, aveva una capacita di circa 90
posti;

- il contratto preliminare, nelle sue premesse, fra I’altro, dava atto che: i) il contratto
preliminare relativo all’immobile era stato trasferito a Pianeta Anziani da Sogespa
Gestioni S.p.A. (societd controllata da Arkimedica S.p.A.); i) e
conseguentemente Arkimedica S.p.A. ben conosceva lo stato amministrativo e dei
lavori del detto immobile in corso di realizzazione;

- il contratto preliminare doveva essere inquadrato nell’ambito della pil articolata
ed ampia operazione di scissione societaria che aveva interessato la controllata di
Arkimedica S.p.A., Sogespa Gestioni S.p.A. (regolata con accordi quadro del 10
aprile 2008 ¢ del 7 maggio 2008) da cui peraltro era derivata una plusvalenza di
circa euro 4.252.000 in favore di Arkimedica S.p.A..
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Gli amministratori di Arkimedica S.p.A. avevano ritenuto, in sede di redazione del
bilancio al 31 dicembre 2011 (come peraltro gia effettuato in occasione della semestrale 2011),
di svalutare prudenzialmente il credito in oggetto per il 50% dell’importo della caparra
confirmatoria per I’esigenza di una particolare prudenza nella rappresentazione dell’attivo stante
. la situazione di crisi della societd, che imponeva di dare rilievo anche agli aspetti finanziari
derivanti dal probabile prolungarsi della vertenza.

Successivamente allo scambio degli scritti difensivi, il tribunale di Firenze fissava
I’udienza di comparizione parti per il tentativo di conciliazione ed eventuale discussione per il
giorno 17 gennaio 2012; udienza poi rinviata al 19 febbraio 2013. Da segnalare come il tribunale
di Firenze avesse ritenuto che la causa fosse matura per la decisione e avesse rigettato le istanze
istruttorie (c.t.u. e testimonianze) formulate dalla difesa di Arkimedica S.p.A..

Contenuto dell’Accordo Transattivo

Dai primi mesi dell’anno 2012, stante anche la notevole incertezza relativa all’esito finale
del giudizio, Arkimedica S.p.A. avviava trattative al fine di giungere a una definizione tombale e
transattiva delle reciproche pretese con la controparte - che nel frattempo era stata fusa per
incorporazione nella controllante Arkigest - grazie anche alla rinnovata disponibilita al confronto
manifestata dalla controparte a seguito dell’operazione di aumento di capitale che aveva visto la
stessa Arkigest divenire nell’estate 2012 socio di maggioranza relativa di Arkimedica S.p.A., la
quale nel frattempo aveva modificato la sua denominazione sociale in Eukedos S.p.A..

All’esito dei colloqui intercorsi con Arkigest, si addiveniva alla definizione della
controversia alle seguenti condizioni e termini:

- rinuncia, con spese di lite compensate, alle reciproche domande avanzate nell’ambito
della controversia pendente avanti al tribunale di Firenze mediante abbandono e cancellazione di
tale giudizio;

- cessione dell’intero capitale sociale di Pianeta Anziani a condizioni analoghe a quelle
contenute nell’originario accordo tra le parti concluso nel 2008 (e alla base della controversia di
cui sopra), precisate in linea di massima come segue:

o trasferimento del capitale sociale di Pianeta Anziani entro il termine del
31/12/2017, ovvero entro il termine anteriore eventualmente deciso da Eukedos,
assistito da rappresentazioni e garanzie tipiche delle operazioni di compravendita
di quote di tal genere; :

* prezzo di compravendita pari all’importo risultante dalle seguente formula: euro
9.100.000,00 + rivalutazione, da calcolarsi su tale importo di euro 9.100.000,00 in
ragione dell’1,5% annuo a partire dal 1 gennaio 2013 e sino alla data di
esecuzione + Ebitda - 15% del fatturato per sei meno la PFN, restando inteso che
il prezzo di compravendita non potra essere, prima della variazione della PFN,
inferiore ad euro 9.100.000,00 né eccedere euro 10.500.000,00;

e riconoscimento da parte di Arkigest a favore di Eukedos della caparra versata da
Arkimedica S.p.A. a Sogespa Immobiliare S.p.A. nel corso del 2008 quale caparra
confirmatoria per la compravendita della partecipazione

* impegno di Arkigest a far si che Pianeta Anziani avvii I’attivita di residenza per
anziani e/o disabili all’interno dell’immobile di sua proprietd nel periodo 2013-
2017,
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e facoltd concessa a Eukedos di non dare corso all’acquisto di Pianeta Anziani
rinunciando alla caparra confirmatoria di euro 5.700.000,00 gia corrisposta nel
2008, senza alcuna ulteriore spesa e/o penalitd con espressa rinuncia di Arkigest a
pretendere I’esecuzione o la risoluzione del contratto e ad avanzare ulteriori
pretese per qualsivoglia titolo, ragione o causa nei confronti di Eukedos.

Iter di approvazione dell’Accordo Transattivo e motivazioni della decisione

Al fine di assicurare I’obiettivo di tutela della correttezza sostanziale dell’operazione, in
data 8 ottobre 2012 il consiglio di amministrazione di Eukedos deliberava:

- di istituire un comitato interno ad hoc ai sensi dell’art. 8 regolamento Consob per
la valutazione di una soluzione transattiva della controversia, nominando quali
membri dello stesso i consiglieri indipendenti Federico Banti e Stefano Zorzoli
(rinviando per le regole di funzionamento di tale comitato al regolamento del
comitato parti correlate);

- di individuare quali presidi equivalenti ulteriori a tutela della correttezza
sostanziale dell’operazione, ai sensi dell’art. 8 del regolamento Consob per le
operazioni con parti correlate, il coinvolgimento del commissario giudiziale e del
comitato dei creditori, subordinando quindi I’approvazione dell’operazione al
parere favorevole sulla convenienza e sulla correftezza sostanziale delle relative
condizioni da parte del suddetto comitato interno nonché da parte del commissario
giudiziale e del comitato dei creditori.

1l comitato ad hoc si & riuniva in data 11 gennaio, 11 febbraio e 14 febbraio 2013, con la
partecipazione del commissario giudiziale e dei sindaci per la valutazione delle possibili
soluzioni transattive, seguendo ’evoluzione della negoziazione con Arkigest.

In data 14 febbraio 2013 il consiglio di amministrazione della Societd deliberava con
[’astensione dell’Ing. Iuculano e della dottoressa Palazzoli e all’unanimita degli altri componenti,
di - approvare (previo parere positivo del predetto comitato appositamente costituito e
subordinatamente al parere positivo del commissario giudiziale e del comitato dei creditori)
I’operazione transattiva e di procedere con la sottoscrizione dell’accordo transattivo concordato.

In data 18 febbraio 2013 il comitato dei creditori istituito nell’ambito della procedura
concorsuale che interessava Eukedos, udito il parere favorevole del commissario giudiziale,
deliberava I’approvazione dell’operazione, esprimendo a sua volta parere favorevole.

La decisione consiliare e i pareri sopra citati venivano adottati, come risulta dai relativi
verbali, tenuto conto:

i. dei profili di incertezza circa i possibili esiti del contenzioso in essere con Arkigest;

ii. della opportunitd di salvaguardare e valorizzare il versamento di euro 5.700.000,00
gia effettuato in favore di Arkigest;

iii, della possibilitd concessa da Arkigest a Eukedos di posticipare il trasferimento del
100% di Pianeta Anziani fino al 31 dicembre 2017, evitando cosl ogni possibile
intralcio all’esecuzione della proposta di concordato;

iv. dell’impegno di Arkigest ad avviare lattivita di Pianeta Anziani e dell’interesse di
Eukedos ad ampliare la propria attivita nel settore care;

v. del conforto emergente dalle valutazioni di stima indipendenti acquisite circa la
valorizzazione di pianeta anziani.
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A quest’ultimo riguardo, si prende atto che la perizia tecnica di valutazione del capitale
economico della societd Pianeta Anziani redatta dal Dottor Matteo Mangiarotti, incaricato da
Eukedos su indicazione del commissario giudiziale Dottor Macchiaverna, indicava un valore
teorico [equity value] pari a euro 6.000.000,00, dal che si deduce che gli organi coinvolti nel
processo decisionale di approvazione dell’Accordo Transattivo avevano attribuito agli altri
elementi sopra indicati da i a iv. un valore implicito per Eukedos non inferiore a euro
3.100.000,00 (pari alla differenza tra il prezzo concordato della cessione e il valore di perizia
della partecipazione). ‘

3. PRESUPPOSTI E RAGIONI DELL’INTERVENTO DEL COMITATO

L’Accordo Transattivo & qualificabile come operazione con parte correlata ai sensi delle
Procedure.

Controparte dell’Operazione &, infatti, Arkigest ovvero la societa che controlla Eukedos,
in quanto detiene una quota pari al 39,755% del capitale sociale ed & in grado di nominarne la
maggioranza degli amministratori.

Dal momento che I’indice di rilevanza applicabile alla fattispecie de qua (ossia I’indice di
rilevanza del controvalore) comportava il superamento delle soglie di cui all’art. 1.1 delle
Procedure, I’operazione si configurava come “operazione (correlata) di maggiore rilevanza” e
risulta essere stata trattata come tale dagli organi societari in carica all’epoca della sua
approvazione, sia sotto il profilo procedurale sia sotto il profilo informativo (le procedure allora
vigenti non si avvalevano della facoltd, prevista dall’art. 10 del Regolamento Consob, di
assoggettare le operazioni di maggiore rilevanza al regime procedurale previsto per le operazioni
di minore rilevanza).

Cid premesso, si ritiene che la decisione in merito all’esecuzione dell’Accordo
Transattivo, benché non costituisca un’autonoma operazione rispetto alla sua stipula avvenuta
nel 2013, debba essere adottata nel rispetto delle procedure societarie, oggi vigenti, in materia di
operazioni con parti correlate. Cid, in quanto, essendo espressamente prevista, a favore di
Eukedos, una facoltd di way-out, occorre valutare, con tutte le cautele volte a neutralizzare i
profili potenzialmente conflittuali, se I’interesse della Societa all’acquisto della partecipazione in
Pianeta Anziani, alle condizioni previste dall’Accordo Transattivo, sia ancora attuale alla luce
degli obiettivi strategici della Societa e al valore effettivo della partecipazione o se, al contrario,
risulti pidt coerente con tali obiettivi strategici e/o piti conveniente esercitare la facolta di way-out
abbandonando definitivamente la caparra di euro 5.700.000,00 a suo tempo versata.

4. LA FASE ISTRUTTORIA

Nel’ambito delle proprie verifiche, il Comitato ha potuto esaminare la seguente
documentazione, messa a disposizione dal management della Societa:

(i)  ‘I’Accordo Transattivo;

(i) il Documento Informativo con i relativi allegati;

(iiiy il verbale del Comitato per le operazioni con parti correlate del 14 febbraio 2013;

(iv) il verbale del Consiglio di Amministrazione del 14 febbraio 2013;

(v) il verbale del Comitato dei creditori della procedura di concordato preventivo del
18 febbraio 2013;

(vi) il contratto di apertura di conto corrente stipulato tra Arkigest e Pianeta Anziani il

2 gennaio 2016; .‘ @/}ﬁ/
5(8) \ Q (M
\



COMITATO PER LE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE DI EUKEDOS S.P.A.
Parere del 14 febbraio 2018

(vii) il piano industriale 2017-2022 - revisione 2, approvato dal Consiglio di
Amministrazione di Eukedos il 18 dicembre 2017.

Inoltre il Comitato, nell’esercizio dei propri poteri, ha incaricato, nel rispetto di quanto
previsto dall’art. 6.3 delle Procedure, un esperto indipendente, nella persona del Prof. Giovanni
Liberatore, il quale ha fornito al Comitato i seguenti documenti

a. “Perizia di stima del valore economico della partecipazione totalitaria detenuta da
Arkigest s.t.l. in Pianeta Anziani s.r..” resa il 18 ottobre 2017;

b. “Parere di congruitd sul Piano Economico 2017-2021 di Pianeta Anziani S.r.l.
redatto da Arkigest S.r.L” rilasciato il 18 ottobre 2017 ¢ integrato il 2 novembre
2017.

L’Operazione ¢ stata discussa nell’ambito del Consiglio di Amministrazione nelle sedute
29 marzo 2017, 3 luglio 2017, 14 novembre 2017, 23 novembre 2017 e 27 dicembre 2017.

11 Comitato si & riunito sette volte in data 20 marzo 2017, 17 maggio 2017, 3 luglio 2017,
19 ottobre 2017, 19 gennaio 2018, 26 gennaio 2018 e 2 febbraio 2018. A tutte le riunioni del
Comitato ha partecipato il Presidente del Collegio Sindacale. Il consigliere Antonino Iuculano &
intervenuto alla riunione del 17 maggio 2017 dichiarando di essere parte correlata
nell’operazione e si & astenuto dall’intervenire alle successive riunioni, ad eccezione di quella
tenutasi il 3 luglio 2017. Risulta quindi applicabile I’art. 6.5.1 delle Procedure, ai sensi del quale,
qualora il Comitato non possa costituirsi validamente, in quanto non vi siano tre componenti non
correlati, il parere previsto dalle Procedure & espresso, se presenti, da due soli Amministratori
Indipendenti non Correlati componenti del Comitato OPC, i quali si dovranno esprimere
all’unanimita.

[1 Presidente del Comitato, previe conformi delibere del Consiglio di Amministrazione,
ha avuto la possibilitd di partecipare agli incontri con la controparte Arkigest, avendo ricevuto
dal Consiglio di Amministrazione della Societd mandato, a titolo esplorativo e non impegnativo
per la Societa a: (i) recepire ’eventuale disponibilita di Arkigest a concedere un’estensione del
termine di esecuzione dell’ Accordo Transattivo e (i) acquisire informazioni sulla disponibilita di
Arkigest a mantenere in essere il finanziamento soci erogato a favore di Pianeta Anziani e i
relativi termini e modalitd di rimborso.

Ad esito di tali incontri, Arkigest ha manifestato verbalmente la propria disponibilita a
concedere un’estensione del termine sino al 28 febbraio 2018 - estensione poi effettivamente
concessa con lettera del 15 dicembre 2017.

Per quanto riguarda le modalita di rimborso del finanziamento soci attualmente in essere
tra Arkigest ¢ Pianeta Anziani, Arkigest ha, sempre in forma verbale, manifestato la propria
disponibilitd a concedere, con forma tecnica da determinare, un finanziamento per 1’intero
ammontare dell’attuale finanziamento soci di durata massima 4 (quattro) anni ad un tasso annuo
del 6 (sei) percento o, in alternativa, a sotfoscrivere integralmente, con aspetti tecnici da
determinare, un prestito obbligazionario convertibile in azioni Eukedos di durata’ massima 4
(quattro) anni ad un tasso annuo del 6 (sei) percento.

In considerazione di quanto precede, il Comitato, all’'unanimitd dei suoi membri non
correlati, ritiene che, sino ad oggi, sia stata assicurata la correttezza procedurale dell’operazione.
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5. ANALISI E VALUTAZIONI

Lo scopo dell’analisi del Comitato & quello di valutare Iinteresse di Eukedos alla
esecuzione dell’Accordo Transattivo nonché la convenienza e correttezza sostanziale delle
condizioni ivi previste, onde fornire al Consiglio di Amministrazione un parere ai fini della
decisione di competenza. Tale parere, ove fosse raggiunto il consenso unanime dei due membri
indipendenti non correlati del Comitato, sarebbe da considerare non vincolante, sulla base del
combinato disposto degli articoli 7.1 e 8.1.1 delle Procedure.

I membri indipendenti non correlati del Comitato hanno effettuato le loro valutazioni
sulla base della documentazione e dell’informativa ricevuta dal management della Societa, dalla
controparte e dall’esperto indipendente Prof, Giovanni Liberatore.

Premesso tutto cid, il Comitato riferisce quanto segue.
I Sull’interesse della Societa alla realizzazione dell’operazione

In merito all’attuale interesse della Societa all’esecuzione dell’ Accordo Transattivo, i due

- componenti indipendenti non correlati del Comitato non sono pervenuti a un’opinione
comune, persistendo, pur a seguito di ampia ed esaustiva discussione, divergenze tra tali
componenti in merito all’interesse della Societa all’acquisto della RSA in Bonea, tenuto
conto delle sue caratteristiche e della sua collocazione geografica.

II. Sulla convenienza e corretfezza sostanziale delle condizioni dell’operazione

Relativamente alla verifica dei profili di convenienza e di correttezza sostanziale, i due
componenti indipendenti non correlati del Comitato non sono pervenuti a un’opinione
comune, persistendo, pur a seguito di ampia ed esaustiva discussione, una diversa
valutazione comparativa in merito ai vantaggi (0 minori svantaggi) derivanti da
un’eventuale esecuzione dell’Accordo Transattivo - assistita da adeguate condizioni di
rimborso del finanziamento soci - rispetto a quelli che deriverebbero dall’esercizio della
facolta di way-out e dalla conseguente perdita definitiva della caparra confirmatoria a suo
tempo versata da Arkimedica S.pA..

III. Sulla opportunita di sottoporre I'operazione al giudizio dell’assemblea dei soci

Infine i due membri non correlati del Comitato, tenuto conto dell’attuale composizione
del Consiglio di Amministrazione e al fine di perseguire con la massima intensitd
possibile il principio della correttezza procedurale, ritengono opportuno - benché non
necessario sulla base delle vigenti Procedure - richiedere I’autorizzazione dell’assemblea
dei soci a dare esecuzione all’Accordo Transattivo, applicando estensivamente 1’articolo
12, comma 2, dello statuto sociale, in combinato disposto con Iarticolo 10.2 delle
Procedure, cosi consentendo ai soci della Societa di maturare ed esprimere il loro parere
dando cosi modo di arrivare ad una decisione che tuteli al massimo gli interessi di ogni
azionista.

6. Conclusioni

Tutto quanto sopra considerato, il Comitato OPC di Eukedos S.p.A., in persona dei suoi
due componenti indipendenti non correlati, richiesto di valutare, I’interesse, la convenienza e la
correttezza sostanziale e procedurale dell’operazione, non ha raggiunto il quorum deliberativo,
ciod I'unanimitd dei consensi, e pertanto non rilascia parere favorevole alla esecuzione
dell’ Accordo Transattivo. : ‘
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Parere del 14 febbraio 2018

Al fine di evitare qualsiasi incertezza sul punto, si precisa che il mancato rilascio del
parere in questione non pud in alcun modo essere interpretata come parere favorevole
all’esercizio della facolta di way-out prevista dall’ Accordo Transattivo.

Infine il Comitato, tenuto conto dell’attuale composizione del Consiglio di
Amministrazione e al fine di garantire il pid ampio rispetto del principio di correftezza
procedurale; invita il Consiglio di Amministrazione a valutare ’ipotesi di richiedere
{autorizzazione dell’assemblea dei soci a dare esecuzione all’Accordo Transattivo, e
conseguentemente di mettere a disposizione dei soci la documentazione pit recente in merito
(i.e. il presente parere e i pareri rilasciati dal Prof. Giovanni Liberatore) nonché di chiedere ad
Arkigest una ulteriore proroga del termine in modo che si possa celebrare ’assemblea dei soci in
questione.

Milano, 14 febbyaio 2018

/@)x renzo

Giovpnni del Vecghio
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