STUDIC NOTARILE MARCHETTI
Via Agnelio n. 18
20121 - Milano - Tel 02 72021846 r.a.

M. B.839 di rep. N. 4.5%1 di racc.

Verbale di assemblez

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 20iZ {cuemiladeodici)
1i gilorne 21 (wentuno)
del mese di marzo
in Milarng, in via Agnelic n. 18,
Io sottoescrittoe Carle Marchetti, notaio in Milano, iscritto
al Collegio Neotarile 4i Milanco,
su richiesta, a mezzoe del FPresidente del Consiglic di Zmmini-
strazicne Giuseppe Mercanti, delia societa per aziconi:

"arkimedica S.p.A."

in concordato preventivo
con sede in Gattatico {RE}, wvia Verdi n. 41, capitale socla-
ie FEuroc 10.800.000,00, interamente versato, numero di iscri-
zicne al Reglistro delle Imprese di Reggic Emilia e cedice fi-
scale: 01701100354, idiscritta al R.E.A. di Reggio Emilia al n.
207263,
procedo alia redazlione e schttoscrizicne, ai sensi dell'art.
2375 c.c., del wverbale dell'assembiea speciale del portatori
delie Obbligazioni del Prestivo Convertibiile denominate “Ar-
kimedica 2007-2012 convertibile 5%" emessc dalia socletd
stessa, ftenutasi alila mia ceostante presenza,
riunitasi in unica convocazlione in Milano, wvia Filodrammaticdi
n. 3 in data
28 febbraioc 2012
giusta l'avvisc di convocazicne di cul infra per discutere e
deliberare sull'ordine del giorne infra riprodotte.
Do atio che 11 rescconte delle svolgimente della predetta as-
semblea, alla guale io¢ notaic ho assistitc &€ gquelle di segui-
to riportato.
Thk
I1 signor Giuseppe Mercanti zssume la presidenza dell'assen-
blea e, anzituitte (ore 16,00, chiama a fungere da segreta-
vyio me notalo, per 1l'intero sveoigimento dell’ assembles.
I1 Presidente, quindi, dichiara, constata e did atto di guanto
segue:
- l'cdierna assenblea & stata convocata mediante avviso di
convocazione pubblicato in data 13 gennaic 2012 sul guotidia-
noe “Finanza e Mercati?”, sul site internet dellsa socletd = con
le altre modalitd previste dallie gispeosizioni applicabili,
per discutere e deliberare in meritc al seguente
ordine del giorno

1, Apprevaziene dellas proposta di concordato preventive di
Arkimedica S.p.A. cen ogni deliberzzicone inerente e conse-
guente e, per l1'effette, approvazlone delle sgeguenti opera-
ziogni di ristrutturazione del prestitc chbligaziocnaric YArki-
medica Z007-2012 convertibile 5%7:
(a) stralcic della porzione di credito indicata nella propo-
sta concordatariar



(b) rconversione Jforzosa della porzione di credite indicats
nella proposta concordataria in azionil Arkimedica S.p.A. di
nuova emissione; '

(e} assegnaglone f[orzosa di nuove obbligazioni convertibili
Arkimedica S.p.A. a fronte dell’estinzione della residua por-
zione di credito Indicata nella proposta concordataria.

- & 1n funzione un sistema di registrazions delis svolgimsnto
dell’odierna assemblea al solo fines di ageveolare la wverpbaliz-

zazione della stessa e di documentare guanteo trascritts nel

- sono presenii, olire a sé& pedesimo, Presidente del Consi-
glio di Amministrazione, guali compornenti del Consigiio di
Amministrazione 1 signori: Alberto Franzone {(Amministratore

belegato), Federico Banti e 3tefano Zorzolis

- seono presenti, duali componentl del Collieglo Sindacale, 1

signori: Antonio Bandettini ([Presidente), Gilorgio Giacon e
Giuliano Necchi;

I1 Presidente comunica 1 dati degli aventi diritits in qussto
momento pressnti, riseryvandosi ¢l rendsre notil  durante lo
svolgimente dell’assemblaa, e comungue prima della votazione,

i dati definitivi circa gli cobbligazionisti presenti ed 13

in

numerc delle obbligazioni rappressntate con i1 relativi woti
da atto che sono presentl n. 5 obbligazionisti Iin propric o
per delega, portatori di n. 2.892.9%44 gbbligazioni, pari al
23,929% delle obkbligazioni emssse & non estinte,

Il Presidente informa che 1'zassemblsa 2 sin da ora wvalidamen-

te costituita per deliberare in merito agli argomsnti posti

all’ordine d4del giorno, essendo raggiunto 10 guoerum previsto

-

dallz legge per gli argomenti: posti alfordine del giorno dei-

ia presentes assemblea.

Prima di preocedere alla trattazions degli argomenti posti
ali'ordine del giorno, 1l Presidente invitzs 1 partecipanti a
far presente 17eventuale carenza <di legittimazione al voto ai

segnsi delle vigenti disposizions di i=gge.

Constataro <che nessuno effettua dichiarazioni a riguarde, 1t
Frasidente ricorda incltrs al pressnti che:
~ ifart, 8 dello statuto seociale consente di convoecare 17as-

sembiea anche 1in lucogo diverso dalla sede sociale pu

territoric dello stato iltaliano:

'ns
n
e

- @ presents 1l rappresentante comune degll obbligzzionis
avv. Alessandro Chieffi, nominate al sensi dell’art, 17 del
Regolamento del prestito obbliigazlonario convertibile “Arki-

o

medica S.p.A. 2007-2012 convertibile

- & presente il commissario gludizia
chiaverns;
- 1’assemblsa siracrdinaria degli azionisti di  Arkimedica
S.p.A., tenutasi in data odierna ha deliberato, tra 1'altro,
per dquanto di proprisz competenza in merito Ristrutturazione
del prestito obbligazionario MArkimedica 2087-2012 converti-

pile HE7.



I} Presidente comuenica incltre c¢he, come da raccomandazione
Consob e da consuetudine dellfassemblea di Arkimedica, & sta-
to permesso ad esperti, analisti finanziari e glcrnalisti
qualificati <di assistere alla riunicne e che sonc presenti in
sala, per necessitd operative, alcuni dipendenti e collabora-
rtori della Societa.

51 informa altresi che:

- le comunicazioni degii intermecliari ai fini dell’intervento
alla presente assemplea del soggsttl legltiimatl, sonc state
effettuate ai sensil delle vigenti disposiziconi in materia;

- & stata accertats la legittimazione all'intervento dei sog-
gettl ammessi a: votoe ed in particclare & stata effettuata la
verifica della rispondenze alle wvigenti disposizionl 4l legge
e di statutc delle deleghe portate dagll intervenuti e le de-
leghe sono state acquisite agli atti sccialis

- sonoe stati espliletati gli adempimenti relativi all’informa-
tiva werso il pubblico e la Consok al sensi di legge ed in
conformitd al Regolamento adottato dalla Consck con delibera
n. 11971 del 14 maggic 199%, come successivamente meodificato
ed integrato:;

- la documentazione relativa agli argomenti alifcrdine del
giornc & stata depositata, presso la presso la sede scclale e
presso Borsa Italiana S.p.A., nonché messa a disposizicne del
pubkblico =il sito internet dellas Societa;

- non & pervenuta z2lla Societa alcuna richiesta di integra-
zione dell’crdine del gioerno, al sensi deilfart. 126-bis del
D.Lgs. 24 febbraic 19%&, n. 58;

- come 1indicato nell’'avvisc di convocazione, pubblicato in
data 13 gennaic 2012, la societd ha designate la “Sccieta per
Amministrazioni Fiduciarie -~ 8PAFID S.p.A." guale rappresen-—
tante designato per il conferimento delie deleghe conr istru-
zioni di woteo ex articoleo 135-undecies del Testo Unice della
Finanza ed ha reso disponibile presse la sede scociale e sgul
propric sgitc internet il relativo module per il cenferimento
deile deleghe ed istruzioni <l voto; precisando che, come da
dichiarazione rilasciata dal rappresentante designate, entro
il termine di legge & stata conferita 1 delega;

- in relazione all’odierna assemblea non ¢ stata promossa
sollecitazione di deleghe ex art. 136 e =ss. del d.igs. 24
febbraic 15%8, n. 58;

~ norr sono  pervenute alla societa domande scritte  prima
dell’assemblea ai sensi dell’art. 127-ter del D.Lgs. 24 Tfeh-
bhraic 19%8, n. 58.

Il Presidente comunica incltre che:

- 1l'attuale capitale scciale sottoscritte e versate della So-
cletd & pari a Euro 10.800.000, suddiviso in n. £86.400.008 a-
zionil ordinarie prive &i wvalcre nominale, ammesse alle nego-
ziazzioni presso 1l Mercato MTA organizzate e gestito da Borsa
Italiana 3.p. AL prestito obbligazionazric “trkimedica
2007-2012 convertikile 5% ¢ costituito alla data odierna da
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oni obbligazicni convertibili del wvalore nominale
di Fure 2,80 cadauna;
=~ dalle risultanze del libro soci, dalle comunicazioni rice-
vite al sensi dell’art. 120 del 9D.lLgs. 24 febbraio 15%98, n.
58, nonché dalie altre informazionli a disposizione e dal dati
rilevati dalle cormunicazioni assembleari, risuita che gli a-
zionisti possessori di zzionl con diritte di o woto in misura
superiore al 2% del capitale soclale sottoscritto = wversato,
sono 1 seguenti:

o
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i
rettamente per 1l gramite dell controlliata Tech Med 8.p.A.
in liguidazione par n. 23.7834.152 azioni pari al 27,53% d=l

capitale sociale;

[

-=- Arkigest S.r.l1l. n. azioni &.792.9314, vpari ail 0,08% del
capitale sociale;
-~ UBS FIDUCIARIA S8PA n. azioni 4.350.000, pari si 5,035% de:
capitale scociale detenute per conto dl De Vica Fedele;
-— Banca Monte dei Paschi di 8iena 8.p.A. indirsttamente per
il tramite delila controllata MPS Capital Services Banca per
le Imprese S.p.A. n. azioni 2.885.159, pari ai 3,32% dei ca-
pitale sociale;
~- Banco Popolare Societid Ceooperativa n. azioni 2.865.159,
pari al 3,32% del capitale sociale;
- lfelenco nominativo degli obbligazicenisti che hanno parte-
cipato all’asssmblea, in propric o per delega, con 17indica-
zione del numero dells cbbiigazioni psr le quall & stata =f-
fettuata l& comunicazione da parte dell’intermediario &l
sensl delifarticolo 83-sexies del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n.
58, nonché 11 nominativeo del delegante =, ove si wverifichi,
1l cass di soggetts wotante in qualita di creditore plagnora-
tizie, riportatore o usufrutiuaris, sard alisgato al wverbale
della presente assemnplea;
- 1l'=zlenco nrominative deil soggettl oche hanno espresso voio
favorevele, woto contrario, si sono astsenutl o dichiarati non
votanti ¢ si sono allentanati prima di una wvotazions, e il
relativo numero @i azioni possedute, risulterd <dal verbale
della presents Assamblea;

- al sensi del D. Lgs. 196/2003 {in materia di proiezione dei

dati personall), 1 datl del partecipanti all’asserblea vengo-
no raccolitl e trattati dalla Socleta esclusivamente ai fini
dell’esecuzicne degli adempimenti assemble @ socletari ob-
bligatori;

ale gell’assambisa la zintesi

,_.

=]

- sard altresi inserita nel wve

e}
degli interventi con 1'lIndicazione nominat
nuti, le risposte fornite e le eventuall dichiarazioni a com-
mento salva la facelita degli intervenuti di prasentare testo
scritio degll interventi stessi.

Prima di passare alla trattazione degli argomeniti all'fordine

iva degli interve- =

del gicrno, il Presidente comunlca..che. le vobtazicnl  AaVVerrai=. ...

no per alzata <di mano, c¢on rilevazions nominativa degli ob-
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hligazicnisti contrard o astenuti, che deovranno verbalmente
comunicare 1l lore nominative ed il nominative dellfeventuale
delegante, nonché il numere deile obbligazioni rappresentate
in proprio o per delega.

S1 prega gli okbligazionisti, nel limite del possibile, di
non  abbandonare la sala nel corso dell’assembiea. Gl: obbli-
gazicenisti intervenuti o altrl legittimati che, per qualsiasi
ragione, dovesserc allontanarsi dail lecaii in cul si tiene
1fassenblez prima dei termine della stessa, sonc tenuti a
darne comunicazione agli addetti della Seocietd, 1 guali rila-
sceranno uh apposito contrassegne. Per essere riammessi, gli
obbligazicnisti intervenutli e gli altri legittimati doevranno
restituire 1l contrassegno ricevuto e ¢id per permeltere la
ragolaritd delle svolgimente deli’assembiea e delle operazio-
ni di wvoto.

I1 Presidente informa che la richiesta di intervento sul sin-
goll argomenti allfordine del giornc deve essere presentata
al perscnale incaricate daiia Societa presente all’ingresso
dei locali, indicande 17argomente al gquale 17 intervento si
riferisce.

8i ricorda inoltre che 11 Presidente ha la facolta discrezio-
nale di sutorizzare la richiesta 4l iIntervento per alzata di
mano,

Al fine di facilitare 1 laveri assembleari, gli obbhiigazioni-
sti senoe invitatl a fare interventi c¢hilarl, congisi e stret-
tamente pertinenti alla materlia posta all’cordine del giorro.

L

11 Fresidente passa alla trattazione del prime ed unico punto

ail’ordine del gicrno, sopra riprodotto,
Ricorda che le proposte di delibera sonc state illustrate
nella rerazione del ceonsiglico di amministrazicne, a dispcosi-
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zione del pubbliice sin dal 6 febbraic 2012, allegata al pre-
sente wverbale alla lettera "A», e che in data 27 febbraio
72012 & stata resa disponibile dal rappresentante degli cbkli-
gazicnisti la propria relazione., Altresi si segnala che 11
rappresentate degli obbligazionisti si & avvalsc del parers
richiesto a1 Prof Reboa. Copia della relazicne del rappresen-
tante degli obbligazicnisti viene alliegata sotto "B".

Su invito del Presidente, io notaic procedo alla letturas del-
la proposta di delibera, che si trova infra trascriita.

Prende la parcla, su invite del Presidente, 11 commissaric
giudiziale dott. Alfredo Macchiaverna, 1l quale scttolinea
come a2l momente non vi scono moiivi per non ritenere accogli-
pile la proposta di concordate presentata dalla Sccieta. In-
forma che ¢ dungue in via di completamento la propria rela-

ione al Tribunale, la guale si esprimerd in senso faveoreve-

L

e, Il percorso seguitc dal Consiglic di Amminlstrazione, ag-

Wy

iunge, € state frutiuosoc, e vi scono dungue motivi per rite-
nere c¢he 1! pianc industriale messc a punto possa evolvers

favorevolmente.



I1 rappresentanle comune avv, Chieffi chiede di iilustrare a-
gli obkligazziorniztl | profili inerenti 1'offerta pubblics di
aegquisto incrementale. Rimanda, guante al resto, alla propriz

Relazione.
I} Presidente, =sul puntoe, fa presente che 1'operazions i au-
ento di capitale, di per s£ considerata, beneficia della e-
senzione dzall'obbligo di opa. Ben pil incerta, ed anzi impro-
e, @ dnvecs l'esenzions in dipendenza del possibile fu-

[

batb i

ture esercizie del warrant che saranno emessl nel contesto
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del warrant medesimi non & compreso nel plano industrials.

L

Zambellini formula 1 proprl ringraziamenti =ail’avv. Chieffi
per la esaustiva Relazione prediso sta per lfassemblesa.

AL termine degli interventi e delle risposte, 11 Presidente
dichiara chiusa la discussione.

Il Presidente accerta che vi siano variazioni nelle presenze
e d& atto che alle ove 16,22 sono presenti n. 8 obbligazioni-
stl in proprio par lega, portatori di n. 2.899.80% obbli-
a

s}
zlaoni, parl al 28§,9%28% delle obbligazionl emesse = non e-

sidente invita guindi 1 portatorl di deleghe che, in

IS o
[
sl
.1
u’)

gione di diversi soggetll rappresentati, intendanc esprime-
re votl diversificati su una stessa proposta a far rilevare 1
lore differentl wvotl per il numero di azioni rappresentate,
Il Presidente mette guindi ai wvotl per alxata di manoe la de-
lipera, guale infra trascritza.
"LrAssemblea degli Obbligarzionisti,
- vista la relazione del Consiglio oi Amministrazione,
- preso atto di guanto deliberato dall’assemblea stracrdi-
naria della Societsd in data odierna

delibera

(i) di approvare ai sensi dell'art. 2415 n. 3 del codice oi-
vile la proposta concordatarie di cui allfart. 160 del Regio
Decreto n. 267 del 16 marzo 1842 ("Legge Fallimentare”) depo-
sitata da Arkimedica S.p.A. presso i1 Tribunale di Reggio E-
milia in data 14 ottobre 2011, sulla cul ammissione 17auko-
ritad giudiziaria si ¢ espressa Tfavorevolmente con decrete in
data 2¢ ottobre 2011 e, per 17effetto, approvare le seguentil
operazioni, tra loro conbtestuyall e inscindibili, di ristrut-
turazione del prestito obbligazionario VArkimedica 2007-2012
convertibiles 55%7:
- stralcio di una porzicne complessiva del credito ocbbliga-

4

zionaric pari a i1 28,5% f(ventotto virgola oingue per cento)

per un importo di Euro 8.000.000,00 (ottomilioni virgola zero

LAEB.T797,00  {(unmi-

licneduscentottantottomilasettecentosessantasette virgola ze-

zero) a titolo di capitale, oiLre g Euro

ro zero) a Litolo di interessi maturati sine alla data di

deposito della proposta concordataria presse il Tribunale di

Reggic Emilia, con stralcic dungue di una. porzions. del valore. . ...

nominale unitario delle obbkligazioni emesse pari ad Euro 0,80

6
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{zerc virgola cttantal;

- conversione forzosa di una perzicne complessiva del credite
pbbligazicnario pardi & il 28,5% (ventotto wvirgola cingue per
cento), per un importo complessive di Furo B.000.000,00 (ot-
temilicni wvirgeols zerc zero} - corrispondente ad una porzicne
del valore nominale unitarie delle okbligszioni emesse pari
ad Eurco 0,80 (zero virgola ottanta) -, in n. 10.000.000 (die-
cimiliceni} nuove azioni ordingrie della Scocictd {emesse pre-
vie raggruppamentoe delle azioni attualmente in circelazione
nel rapporte di 1:100), con assegnazicne di n. 1 (uno} azicne
ordinaria di nuova emissione per ogni obbligszicne detenuta,
a freonte di un asumento di capitale psri ad Eure 0,8 ({zero
virgola cotto) per ogni zzione emessa; e

- assegnazicne forzosa di on. I0.000.000 (diecimilioni} nuove
cbhligazioni convertikbili Arkimedica S.p.A., del valore nomi-
nale di Eurec 1,2 cadauna e aventi le caratteristiche Iindicate
nell’allegato "A" alla relasione illustrativa del Consiglic
di Amministraziene, come scopra allegata al presente wverbale
sotte PAvY, a fronte dell’estinzicne della residua porzione di
credite obbligazionario pari a circa i1 43% (guarantatré per
cento), per un importo complessive di Eurc 12.000.000 (dodi-
cimilioni) - corrispondente ad una porzicne del valore nomi-
nale unitario delle obbligazioni emesse pari ad Euroc 1,2 -,
con gssegnazicone di n. 1 (una) nuova obbligazione per ogni
obhligazione detenutar

¢(ii) di conferire al raeppresentante comune degli chbbligazio-
nisti del prestitec cobbligazicnaric il potere di vwvotare, 1in
nome e per conto degli cbbligazicnisti, nells adunanza del
creditori chiamata a votare sulla proposta concordataria ai
sensi degli articeli 174 e ss. della ILegge Fallimentare, ap-
provande la proposta medesima;

(iii) di conferire al Presidente del Consiglio i Ammini-
strazione e all’Amministratore Delegato, anche disgluntemente
tra lore, ogni pil empic potere, anche & mezze di perscne
all ucpo de leorc delegate, ad espletare le formalitd richie-
ste dalila legge ¢ ad apportare ali deliberati assembleari le
eventuali modifiche/integrazioni/rettifiche nen  sostanziali
che fossero allc scopo opportune o richieste dalle competenti
autorité, anche in zede di iscrizione e, in genere, a compie-
re tutto guahte occorra per la completa esecuzione delle de-
liberazioni stesse, con ogni e gualsiasi potere a tel fine
necegssario e opportund.”

L'assemblea approva a maggleranza.

Favorevoli: n. Z.887.8092 obbligazioni, quali risultantl dal-
1'elence allegato.

Contrarie: n. 2.000 obbligazioni (Sergic Z4ambellini in pro-
prio}.

Essende cosl esaurita la tfrattazione dellfunice argomento
all’ordine del giornc, 11 Presidente ringrazia gli intervenu-

ti, e dichiara chiusa 17assemblea alle ore 16,30.



woE ok
31 allega al presente wverbale, oltre che dei documenti gia
menzionati:
- l'elenco nominativo degli intervenuti in assembiea, che sl
presente allego sotto "C";
I

prasents atto viene da me notale sottoscritto alls ors 14, 30.
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1. PREMESSA
Sighor Obbligazionist,
l présente rélazdone (Ja *Relazione”) viene Tedatta jo. vistn dell"agsemblea convochla, i} giorno 28

febbrio 2012 i unica convorwzions alle ore 16 In Milano, Vi Filotiamm . 3 (presso
Mediobanea), al sensl detf et 9 dellp statuto ‘soeinle e dellat. 2415, primo ¢o, i n,-’n, 3 del cﬂd:ce-

¢ivile per delibérare in inerito

1. Avprovizione della proposta di congordato pieventivo i Aﬂinwdica Sk, con opal
del;b;_razlcne lnm)ﬂcecbnsﬁguem" i Vefer 'apprnvazione' ‘uemi epe;‘a_zmni di

deien ; ; ] : At SEEHY |
i seftembl 2011 fa messa in ]:qmdwzmnef.ds Ll 'p A,

‘Tale sitymzione di tensione fisnziagka s Colmpor
all*Aven Care, aperanti nelia gestione dete r
societd lods Gestlon! S, Sangro Gestion} B.p. Az Vi
dilszione di pagamento at form'sorl e situaziont di incapacitd
seadetiza,

Sfri un significativo incres Als
i sldare regolantieiite alcuni debiti alls

3
_Arl(imed!ca S.p:# In Concordato Preventive & Vip Verdi, 41
10,800 DQQ,GB int: vers: s G.F e PIVA 01703 100354
+35D522472611 » viwwharkimedica, it & Info@arkimedica.com
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In tale: contesto si & inolre riscontrato un grnduah. trr:gtd‘mﬁnm da pane cieil banche a concedery
nuova:-findnza od & mantenors gh at‘ficiamc:m esaslenn nité so" iet:) c!gi Gruppa T I_r;;atteggiamenm 5: é-
senito in-segnito-alla notizia. ]
della Szmata), joriché del provve
SGR & . (societh.di gestiong d‘.é ammimanm‘a i f‘ondu ﬂhmso t;lolare dellg pavtecmazwm m-"f‘eeh
Med S:p.A).

e : 3 _ 2
révisione del pmuo iuc!usmaic appmmto éa! pmcedcnte orgﬁﬁo annnnusrratwo nzl curso de! mese d:
dmunbr; 2010

pracedare ad una
neiie ne gaiw{s a3t

azrendaie 2 cmzi tcmp: dettsti daile d:s‘p’
k-d & :\iata cantamm dn (Ewcr:;r npamiﬁri {_sia imi

della Schm _
di capitnle sociate 'a'd'.essi rise:vato: dF cbmplessiwi B
5,000,000 e il sig; Fedele De Vita per euro 500, 0003 (A

Limpegne det Nuovi Investitori, clageuno garanhm da A demsaima& banearia; & 04
condizionato all’avyeramento, entro il 30 sétterbre 2012, delte seguen!i cimn__
da parte. deti’nssemblea dei soci di. Aakzmeqitca di e 1o dolibere. proviste per Pait
proposta di concordato; {11) ometogazione: della proposta: di eaticorddto. preveniivo e (1) esmz}cmc
dall*obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto al sensi degli ant, 1024 106 dél TUF alla
softoserizione ¢ alla tiberazione dell* Aumento di Capitate Risgivato.
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"'"dz:l!e dzspouibxhtﬁ acquisﬂe e co‘ : ;ia "t cha la DY0]
; mmi;ﬁstrazime ;ﬁix v

Y CHPA: qnale
' i&lmﬂnagerinli utili al

credlto pnriac%r”‘-" M
itale eiiro 8.060.000 ¢ il residiio i uota

vié i ol 40% del redito residuo (per us

ont Arkinedica di ihia g

38, ﬂbﬂjﬁﬁﬂ)
i) rimhnrso del crcdﬁo basiducl (s i linpporto dF suis. 1_;___@__{;_9,90_@ “"““Vﬁifsﬁ"l"asse_g_,n_aziﬁ e
rlibile, ' G e

forzosadi i nove prestito-shbligazionario gonve
Clagse 2
costitita dagh stitutl di credito, perun credito mmpiesswe di uro. 6,789,032 (comprensive degli
Tnteressi maturitl sino alla data del | 2011)%
)  rentissions-del 5(}% dei cmdm s*anl.ati.(pari a compiessm eyro 3394, 966},

i

' Ai sensi  delle proposta qmtcnrdnmna dovianio-imenders imesshanghe gh ulériorl nteressh matarati:dal 31
f &t 14 otiohie 2011,
Fhota L.

5
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i)

3304,066) on tborse i it uitica sehuione dl'30 novenbic 20 5
Classed

.(‘...ML.H P
wmm;

_ p{ér' f’:rnm PEF Uts Gminontars. ¢emp§esgsvo {h awro 4.3 9{} 000 nelitinteresse della
conlmila{a Zerotrese) S,

P
S Verd), 31w 42043:Gattatico REs Capltale suchle€

X 13 10354 @ | i, EAleE 0. 207763 % Teh £39 0522 4?73659 FaH:
+3% 0522 4?2811 » WL arkiiédica; ik # iqro@arklmedica cum




Lt dismissione delle gitiviia non sirategiche

La dismissione ¢/o liquidazione delle. mric{:;pazmm nelle socicia del Gruppo Arkimeifica altive nille
atee i 'bnsmass dwcrsc dalP Ares Care, su cui 81 focatizzerd 1P attivit d'impresa, da effeztuars: nell! arce
del pressin [ 8/24 mesi,

L *iié;:)m’i’s}rfdné nr? -c':m "cbr'im'rb prevenh‘i'b--e g’!i Sﬁf!:;pp! :'re'c;'a_'gnff

1 Grupp; con-l'evidenzinzione delle componenti a
+ termme'

_ "'u dcbitone srsaduta dcl Gruppo Fipariite pernatifa (Mnanziarla, coninierciale, Iributaris &
i . e’ventuali [niziatwe di renzione stel oreditort del Gmppq {soltecit,

- ¥ rapporti Verse Ee parti mrmlme de![a Sncicté e del Grippo-ad essh facenle capo.

Iif data 4 wovembre 2017, a scpuito delle dintissiont del dottor Leoniedy Pagni dalla caricd di
constitiers della Societd, rese pes) réalizente wna delle cond wes_i;toremkigcst nela
pro;;ria pmposm di interveiito, i Consiglio di Animinisirazione ha cooptate . sua sostituziofe
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Pingegner Carlo hugtiano, azionists o presidente del consiglio gb ammlnmratﬂre deli‘mvesmare
Arkigest,

In data 6 d:cembra Zml in confonmt’; & quanm pr&wsto dal Iﬁano I_mjustnali. ¢ dalla Proposta i
- 3, ¢ Bance Papc-!are_ See,

raggmppamemo dei!u aziond attuabs 1_::: in cirgala

ssclisivamenie al poridtori dcile uhbhgmoni converﬁblil
assegiata g 1 aziong ordi ia '
-clageiina abiﬁ;&ﬂzmne détennta, . -
obbl:gmonano in aziont ordinarie della Societd & tentuto altredl canto deil Anmenm i C’apﬂaie-
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Riservato di Eyro 5,5 milioni che sard efetivatodal Nuovi Invesmm g obhhhazmnisti vérranno
complessivanents & deteners Ungd pastecipazione pari 8 Girea H 564% del capitale sociale. df

Arkimeadica;

«  Pesthizione del credito residuo quindi PEE BN fmporto- compieswa part a Burd. 12.000.000
:wverra a!lraverso i‘emiss:one & l"as:;egnazaone forzosa &t possessorl délle obbligaziont

1 AUOVE pr&stlto obbligazionario copyertibile
F :IEuro_lZ.OD' e

pertatito 4i Buio 1,20 endatna. (lc “Nuove be’ IEY.
quindi assegnata una Nuova Obbligazione Couyertibil qu
portato dagiasouis Ubbligazione Convertibile B
Le Nuove: Obbiigazlmi Convertibili avianno lo:seguent] caratt

~ valore nmmnalc riitario; Birre 1,205

+  cedoladissaannua del 3% & detosvere dall

- rinibprso finuninica: saluz;mw aila dal

« rapporio df-eonversibrie; 1 6 azit '

P pcrind gsercizio de) diritto i wony 3
ghioal 15 oftobre 2016 (salvo: ipotest gi sog:}uussunq)l-

. rrchacsia di: qucﬂazinnc sul'MTA:

 seimint.e e condiziont delle Nuove: Obbligaziani Convertit 'uj_ sono-contenyti neile Hnes i
regolameiito del prestito approvato da) Consiglio di Amininistiaziono defla Someta & Allépals
alla preseme yelazione, _ F

2

Ove: approvata: dalin. Yostra assembles ¢ dall’adunanza | i
- preventivo depositata: dalla Societd i sensi delitart |
Societd pmcedcxﬁ ung volta_ oftenuia 'omol
operaziont ivi previsie e volle It primis alla titdzi
af tilanclo delPattlvitdin conformitd-di guanto pmvisto 1ie)

Peralierion infor mazmm, st tinviaalla relaztonc degh T 3okl AL
atla relazionedel cnmmissm o giudmala redattn o} sensi.dell‘art, 1?2 della Leggc Falllmentare,

3. PROPOSTE DIDILIBERA
?Signmci Azmmsti,
sneelazione aquanto sin qui espasto, sedactordo, Vi invniamo B deiibera;e

iR Approvazione. della proposts. di sonte
dejiberszione Inerente & consegiiente ¢, pi sperszioni
ristruthpazions del prestitn obbl;gn?mnaria ‘Arkimedica 2007-2012.canver fiblle 5%

() stalclodella porzione.di ciedito indieatn nells proposte contordatarla;

{b)  conveisione forzosa delld porziote di credito indicata nella proposta. coricordatatia in
' © aziopi Arkimetdica S, P A. di nuova emissions;

(x;) assegna?ione Forzosh. 4 nUOVE. ebbllgnzimn co;werhbt_h Arkimedica Sp.A. & fronte
dell’estinzions dello residun porzione di ¢redito tnlieatn nelta pr dposta coricardatatia,

Gattatico (RE}-6 febbraio 2012 »
1 Piesidenteidiel Consiglio di Aii‘umimstrarjon

¥

qutscppe Mer ama / [
. !/ :, )/{{
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Mandsto @ a fornire. tempestiva conumicaziane agli Obbligazionisti seconda J¢ modaliid pl‘ewslﬁ'-
datlAsticoln 18 det presenite Regolainento,

N& "Emiitente né alcona delle societa controlinie «/o collegats ai'sensi dell’articolo 2359 codice ciwlc ¢
deblarticole 93 det D Ig,s 5811998 (insienie al"Emittente, 1] “Gruppe Arkimedien”) potranno assumers
Piisearien di Agenteper la Conyersione ¢ il Pagamento efo. Agente per H Caleolo,

Aviiento 4 = Prezzo di emissione
1e Obbligazion sono ermesse alla pari e.ciod al Valors Nominale.

Az-ﬂao!oﬁ Purata ¢ rﬁnbmso

inale- fritaments ag Hteressi miaturstl
_ ocommlss:mﬁ

s A Obbligaziom fmnerﬁ Pintgresse: icrdo del 3% i régj’ogt:"\é‘f‘ ! L
) yisinal I’Obbi:gazmne at lovdo i itenstE Qb —0 0
‘it vin posticipata {30} :twsmbre di' chasoun amo: i vita deite-———

i ] jin di Pagamento dqgli Int reBsi ’),
55erd di. gmdurm mlemss: daifa prima nei {empo de!!e seguenti date:
'_.Dma ﬂi Scadenza (inclusa),

3k o Aﬂinola 3, da!lr; Dam df Pagamcmo '
meﬂ;atamente prece:lenm o velativa Data di Cnnversiana {mme definitaal medasimﬂ

caloolosdellth teiesse dabba eiscre ﬁetluato ‘per i pcrmxio che abb' i

| Dats @ Pagtingrito: doghi Interéssl, Pinteresse sard spleolato dnilAgente
“Valore Nomitiale 11 Tasso ¢f Tniteresse ¢ nminpliuanda ‘tale afimontan
di segu;t{a deﬁnim} Laniniontare risnltante: sard arrotnndato at centesimo.
- esing st ridoita ol centesimor intern mferwre An dink del

03 far tempn dalfs pn?; rzcc _ata'dl Pagamenm
sa), sino alfd data I auf il calcolo degh interpssi dovrd essore effetmata
effeuwn di glorsd I onlendario chie nteroorrono el medesimo- periodc
p :’ime; ess; {owcro dalla Data di Emissmnc) [meiusa) sing

il
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Axticolo 7 ~ Obblighi dell* Emittente.
ifine & quande vi simio Obbligaziont in circoleziofie in quanty ron corivertite ¢ MG alla Data di
Seadeliza:

{2}

®

) O mah CORENIANG VeI
seeszione per
o Gravam; giﬁ es;stmm aim Dt di Em:ssmna dellﬁ Obbhgaziozx%,

'BSOI’GI___IG)AI{RH Dbbhgazmnisla per fuiie upnrte delfe. Ghbﬁmimm possedite-alk
la dem'\ndd di couverswne <[el!e Obbllga?"m:(!n “Dommi(ia i C‘on s
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ottabre 2016}, salvo quanto previsio alia sueeegsiva lettera (d) (i} *Periods ul Conversione”®). Al
momento deils softoscrizione ¢ delfa consegna della Domanda di Conversione, oltee o fornire e

necessarie ¢ usvali informazionl, IrObbligazionista, n pena di inefficacin della Doimanda di Conversiong,
dovrd, (i) préndere aio. ghe le Obbligazioni ¢ te Azioni i Compendio, noriché ogni altro connesso.
diritto, now sono stale & noi saranno registrati al scost del Securities Adef de) 1933, & sugessive
modifiche, vigentg negli Stati Uniti @ America (3} “Securftiss Act™) ¢ {ii) dichiarare di non essere una
U.S. Petson, cofne defiiita sl sensi deltd Regalarfon 8 06l Secuilies et

La dala di conversione, intesa come il giomo Iy el la conversione: avik effetto. (la “Dats di
Conversiong”), sard = salvo quanio pievisto alle suceessive fettere (d) € {2) = P'ultimo Giormo di Borsa
(come i soguito definjto) del fhese In cul & stata presentata 1a Domanda di Conversione nel taso detta
zit tro 31 quindicesimo pioro lnchiso dello stesso moss, owvero, il decimo
ivo 7 quellodf prosentazions della Dorands di Convorsions, nel caso
Jra § sedicesting Incluso ¢ 1 st giorno di calendario del mese di

snieniéa fis) quale o banchie sons apeits per lPesercizig della loro ativith sulla plazea di

bbigazionistt aveanno godimenio’Hs
n corse 4 t_aic.iqf*.la-

essere

ito 12 Dom
Aziont i C:

mande & Copversione non polarmo e
i consiglio 41 ammbistrazione cheéabl

ica sind rhio {Intliiso) b cul abbiz avi
Aikimedica dellassembiea det son) dl eit pe distribuzione di
dividendl, le Domande.df Conversione toh potraing sseré prescatate dal giomo (iricluso) in eul st sia
tenuto i consighio di amministrazione sino 4l glormo mtecedente (Incluso) 4 guello delio stacto. dol

dividendo éventuahimonte delibierato dall’sssemblea ssieddsima;
(&)  qualora vehga resa pubblica Pintenzione di effeitudre unroffésta pubblica di atquisto o di
scambio diretta 4l azionisti & Arkimedicn concaitigiite tuite b paite delle Azion| {OPA"), diversa in
ogai aso di n’OPA lanciata di Arkiniedica sulle proptie Azioni, Arkimedica sl Impegua a dare nofizia.
agli Obbligazionisti nelle:forme i ey 3 o

gli Obbligazionist nelle fc I 8l puceessivo Asticolo 18 della facold di
“antversione fii qualungué momento, s¢ del caso aiigh in via anticipatd rispetio atl
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Conversione &0 ancha:in deroga a quanto previsto. alla ettera (ci) che p g,.con. i prenvwso mass; Mo
¢onsentito dal termini delOPA, ¢ a fare fiilfe guanto it propiio. poters-attinché 4 Data di Conversione
cada in un gioe tale-da consentive:agh Obbligazionisti che-esescliing il Diritto oi Conversions di poter
apportare al"OPA. medesima le Azioni db Campendzo emesse:a - {avore depti Obbligazionisti a:ssguito
dell‘escrcxz:o del Diritto:di Conversione, '

Nassuna Azione (h Campcn#m sard altr:bulta in. relazione alla Domamle di mesrsmn.. cl;e non
soddi sﬁna te condizioni e ity iefa?ic-ne atle-qual! sos vengono affettintl: g}i adenyplment] sopra descritti.

Artieslo 9~ A"ggitlSﬁnmhti def Rapporto di Conversione
Quaiora nel periodo infercorrente tra ln-Data df Enissione e 1l {15 offobre 2016] si verifichi uno
quatsiast degli eventt indicati nel presgnte Arhcoin, PEmittente ovvern: PAgente pec il Ca Jese
AelPEmitrente, comunjoherd aght Obbligaalanistt, cor lomodaliit df uf 2lPArtiools 18 et
Y 'aggmstamenm {I™MAggiustaments”). del Napporto di Conversions ad il Huevd Rapperto

2 quale risulteri-a: -geguito- della moditicn-sffetiuaia In conformity £o# quanm ;_.spcstc fiek
it Amcole,

' L';&gggustamento sard determinato: dnl*Agente: per 31 ‘Caloolo, (satvo ove: diversaments stibilitoy in

_ conformitk aile segnanti disposi?tcni e sulla bass: det?ultingo Raptmiio i C’omf;rslone in otdinie 01
iempa di vaitn i -Jﬂﬂfb even:t;a}mentc daietmmatﬁ.

t;ﬂg dmi‘,to dl epzifme sarﬁ altnbuuo, agli .S'tésst iel mini ¢ conc[lzlani anche Hgii ﬁbblrgazlomsh suHa
bm def Rnppoa w dt Conversione,

: ai Regoiamento des Murcan organu:zan ¢ gesi:t: da
v Resta inteso che quatora I'Emittente effetiul un aumento
Rﬁ;:poue ch &Jtmrsmne hon snbm} Aggmstamem: e il

) a:hslr nzmm stmﬂrdemrie, iu zaso g!mtnhuzmne agh axionisti dell® Emittcn!rz di:

- ubel Ye- facoitahve,

& dividendi s:raard;nan (cme che won denwno deL mii[ reahzzah ncu‘asercuzm <i: rifesrm;ento o

ncll’esmc:zm di nfenmenmj i cul wmspmidcnte (fiv}deud yfe.’rf pur ta_lz_‘; i!ltetidﬁndm"
dividendo per aziong complessl vasnente defiberato: dai cm)sigho di amiministrazione dell" Eivitients :-_kt
medis-del prezzo ufficlale rogistrato datle:Azioni nei trenta gioni di ealendario antecedenti fs data della
refativa delibera (o, ove:del vase, ln data delitultimadelle dahhera) —sia superirs al 5%i:

i’meeme provvederd a costiuire un apposite fondo @l *Fando Dividendl™) ove resantonare. una
quots delle viserve: facoliative o dei- dividendi (anche eventunimente sotto forma di eventuali aziont di
Socletd Controllite ‘o di azioni proprie dell'Bmittenie) proporzionate a quelli distsibuiti af socl e
all’ anymontary dr:lte Azioni ¢l Compendio esistentt alta data di distribuzione degli stessi, senza
£oFrespon: mtereszi m rclaztunﬁ a tale Imporlo; mdssponih:l] ¢ destinati o tavore di colore che
 gserciieranno ff Diiti
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()  mperuppumenmto e feazienmpento:  qualera - 'Eminemte efferyi um
raggrappamento/frazionamento delle: Azion, il numero dalie Azioni di Comjpeidio spefantl o ciascuna

Obbligazione sark varialo in applicazione del rapporto in base al quale sard effetinato il raggruppanyehio
o il frazionamento delle Azioni & di consegtenza sard adeguato. il Rapporto di Conversione,
L Aggtustamento diversd efficnce alla data in cui tale raggruppamente o frazionaments avrd sffetto In.
conforniits alle disposiziont del Regolamento def Mersati organizzali o-gestiti da Borsa Ttaltana;

(2) fusione e seissiane: in caso di fusione del) Emittentc in 0 con alta sooletd (falla ecgezione per i
casi di fusione in ol PEmittente sia fa socletd incorporanté), :nonché in caso di st ;
eucezione per i cast di scissione - oy PEmittente sla. la socield bengficiaria); nol limiti-€ s
niodatits previst dalla, & senza pregiudizio dells, legge applicabile, ad ogoi Obbligazione
riconpsciuto it Diritto & Conversione in un numero df azdoni delle soeiets risullantert dalls
dalla scissione, equivalente-al munero di szioni che sarebbero state as sgnate.ad ogni AZione, sulla base
del felativo rapporto di concambio, ove I'Obbligeziony fosse stata copveitita prima delta- data of
effioncta della fysioneso scissione;

@  tiduzione del capitales quatora PEmitiente effettul bna tiduzion del sopitales m :
8 tutth | soel, PAggiustamento avverd mediante deposito in wh sonto corrente vincolato di ui-imperto.
parl allammontars del simborso dol capitale; farnin restando che; i easo di Fidizlone-del caplinle
: borso o futth | soch:da effettuarsi-con. anpuilamento-di azloni in circolazione, veird altiss
fonalmente i Rapporio di Conversione;

& T nessun Aggiustamento sard apportato 2} Rapponto di éc;ii_wl;;_'s'_i'g}j_‘;:_gﬁjgl__-g__:_fq
gl A “Sirwinenli Pivanziad di nvova. emissione stano. Tisgrvati gigll__’ﬁt_l_ﬁ;i’feqte_{;_1_' o
any :statort df lavoro deli'Emitiente o di socictd del Glippe Arkimedica; 0 4 quesiing?.

deniith in oceasions della cessaztone def rapporti di lavero; y
dinscie; in ogal ¢aso, qualora nel pesfodo- intervdirente $ta- a Dala

Sy

ate’ nelle ‘preccdenti fettere del presenie Articolo, potvd gssers. vettificato 3
e ed il pomero di Axioni df Compendio. secendo, melodologie. di gens &
o delle disposizioni di legge e regolamentad applicabili, Nei limiti conssiiti
wionte At ogni Aggiustamento, quatora it Rapporto di Canversione come
ultiplo lateto di 0,01, fo stesso sark arrotondato. per difesto al mitiplo

Rapporto di Conversione. verrd effetivato qualor tale Aggidstaingiits
applicablle) comporti ua variazione del Rapporia-di Conversione applicato
Ogni Agginsamento che:non sia offetiuate in ragione. di tale clisostanza
n considersgione al fiive di ogni agglustamento successivo, ¢ talp
fiiunto tenonda gonto dell *aggiustamento nos effefiuato come so fosse

&
N;’z}-l_:;_‘ijsi iy ol p i;ffstiﬁ di guanio previsio nel presente mi’caio,-au*ano della comcrsione-\s_peu_i_u';_i

nUmery non inf Jont dl Compendio, per clascina Obbligaziens verranno conssgnate Axziont di
C_q;}jp’_.;:‘;z_:_g!iq'ﬁnr;_a_ a concoirenza del numero itero € son verri-rlconoseluto [-diritto s restl

Quiatord un Apglustamento del Rapporte di Conveysione richleda, ai sensi delie disposizioni del
presente Asticols, clye 1 Exiittente modifichi il numero. di, v-emelta, Azioni di Compendio. ulteriori a

2ip e versiong, I"Emittente pored inessere (uite & attivil sooletaric, nei timiti consentiti
dalfa legue applicabile, viocossarie ad assicurae che if numero delle Arionidi Compendio da emettere al
momento deli*esercizio di un Diritto 41 Conversione vénga aunentato in modo che i tiotare di claseuna
Obbligaaione In circolazious abibla i diritto (nel corso del periodo fo cui tale Obbligazione pud essers
converlitd) di conveitivg iale Obbligazione Azioni di Compendio sulla base del Rapporto di
Conversione rettificato, Ove cld non avvenga per qualsiast raglone, 1 titolase di clascuna Obbligarione

sérvizio detly cop
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chb]lgazmnisti approvi la tichiesta di 1imborso anticipate in relazionc n lale evénto e
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senza pregivdizio di ulieriord e diverssi vimedi o azioni xm:apres; dal  Rappresentante degh
Cbbligazionisti {come hel seguito definita) anche in- esécuzione delle delibere: dellassemblen degti
Chbbligazionist, ciaseun Obbligazionista avid dirlito al imborso anticipalo di ogni somma ad esso0
devuts, secondlo fe meda;ua firdicate nell’Articolo 12 del presents Regolantents, entro 30 (iventa) giornl
di-calendario dallariceziong, da paite dell’Epnitiente, dolla richiesta di slmborso anticipato. formulata
=dﬂl1'0bb]igaz:on{sta fermo. testando. i} dirifta g1 ciastin Obbligaziet di shirare o richjesta di
rimborso aul icipato ovvero Ji rinunciarvi con comunicazions scritta da Holtrare oll* Emﬁlentrz entro a
data antvo Ta quale deve avventre i} rimborso anticip tq.

1l pagamente di guanto dovuto 4l Obbligazionisth in conseguenza del rimborso anticipato. avverra
sehza aggravio di commiaszom o spese per 1'Obbfigazionista.

% to di riml:mrs: ﬂntim;)ati wio dellesercizio def Diritto di Conversione; Vanumontare
i in clrcolaziona g inferlo‘re alla soglia di Buro 5 miltoni- (cinqummlmnx),
; %0, gccelerato di tulte le: beligazinm ancora in

orn_p hel quiale ciaseun @b. :
1o datadl messaa digposizione de {3. /

degli iiatemsm o de!le alne somrie dovute ag@:_ Obbl:gaziomsti sard ¢ffettuato

| Gy cotitt denomingtp I Bure {osu qualsiasi altro conto
i i w tuogo & favore deght
critesimo ¢ ‘Burp e qualota,
igazionista tisuitl dovuto u

oniiiio sipstiore af ce esimg di Eurg, nYento m avoie i tale Obbligazienista sard

lmpork}
ci‘fcmtato ton arrclendamellm ai g8 esimo d} Euro ftiferiops:

-  dedle ontie dovute agh Obbhgazlamsu sark-soggetto
alia nor IAEIVa. ﬁsc. Je. /o legal & r_ solament] applicabill el luogo di pagamiento, Nessuna
cominissione & nessuan spesa sara addcbamta agh Obbﬁgazuon!su in rélazione b tali ptigamenii.

Nel caso iy cui la Data di Scadenza o la Daln di Pagamento degii Interessi non eadda In un Giorno
Lavoralivo (come 4 _seguite definito), i pagamento sord effelinme wel Giomo Lavorativo

immediatamente successivd e gif Obbligazignisti non avranno divittp 1 percepire witerior interesst o
alivesoming Inconseguenza ditale pagametito peshciyalo,
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Qunlsiasi controvessia relativa al Predfito Obbiigazicnario e slle disposizioni contenutg nel presante
Regolamento che dovesse sorgere fra UEmittente ¢ gii Obbligazionisti saxd deferita alla esefusiva
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Assemblea dei portatori delle obbligazioni del prestito obbligazionario “Arkimedica 2007-
2012 convertibile 3%

Relazione del Rappresentante Comune degli Obbligazionisti

Signori Obbligazionisti,

siete stati convocati in assemblea, in unica convocazione, per il giorno 28 febbraio 2012, alle
ore 16 in Milano, Via Filodrammatici n. 3 (presso Mediobanca), ai sensi dell’art. 9 dello statuto
sociale e dell’ast. 2415, primo comma, n. 3 del codice civile, per deliberare in merito al seguente
ordine del giorno:

1. Approvazione della proposta di concordato preventivo di Arkimedica S.p.A. con ogni
deliberazione inerente e conseguente e, per 1’effetto, approvazione delle seguent operazioni
di ristnutturazione del prestito obbligazionario “Arkimedica 2007-2012 convertibile 576"

(a) stralcio della porzione di credito indicata netla proposta concordataria;

(b) conversione forzosa della porzione di credito indicata neita proposta concordataria in
azioni Arkimedica S.p.A. di nuova emissione;

(¢) assegnazione forzosa di nuove obbligazioni convertibiii Arkimedica S.p.A. a fronte
dell’estinzione del}a residua porzione di credito indicata neila proposta concordataria.

La presente relazione ¢ redatta dal Rappresentante Comune degli Obbligazionisti di propria
iniziativa, pur in mancanza di una specifica previsione di legge o di regolamento che ne
imponga la predisposizione, al fine di fornire agh obbligazionisti alcuni elementi integrativi
rispetto a quelli gia resi noti dagli amministratori deila societd nell’ambito delle relazishi
filustrative dagli stessi pubblicata ai sensi della normativa vigente e, in particolare G€lla
relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Arkimedica all’asse"'bic o
straordinaria degli azionisti del 28 febbraio 2012 redatta at sensi e per gli effetti dell’art. i Sire
del D. Lgs. n. 58/1998, dell’art. 2441, comma 6 c.c. e dell’art. 72 del Regolamento Conspb:n
11971 del 14 maggio 1999 ¢ successive modificazioni (la “Relazione agli Azionisti”) e hella
Relazione itlustrativa del Consiglio di Amministrazione di Arkimedica all’assemblea degli,
obbligazionisti del 28 febbraio 2012 (12 “Relazione aghi Obbligazionisti”).

1. Sintetica descrizione della proposta di concordato preventivo

H Consiglio di Amministrazione di Arkimedica ha deliberato in data 7 ottobre 2011 di
presentare domanda di ammissione alla procedura di concordato preventivo (la “Proposta di
Concordato™).

La Proposta di Concordato, depositata presso il Tribunale di Reggio Emilia in data 14 ottobre
2011 e autorizzata dallo stesso Tribunate con decreto del 26 ottobre 2011, prevede quanto
segue: :

a) il pagamento integrale detle spese di procedura e dei debiti assunti per ta gestione e la
. prosecuzione dell’impresa duraste la procedura stessa;



b) il rimborso integrale dei debiti privilegiati;

¢} ilrimborso parziale dei debiti chirografari.

Appartengono alla classe dei creditori chirografari i titolari deile n. 10.000.000 obbligazioni
convertibili quotate emesse dalla Societd nel novembre 2007 con scadenza at 12 novembre 2012
(gli “Obbligazionisti”), per un valore complessivo di nominali 28.000.000 di euro. Tt credito
vantato dagli Obbligazionisti ammonta complessivamente a 29.121.278 euro, comprensivi di

28.000.000 di euro di quota capitale ¢ di 1:121.278 euro di quota interessi maturata af 31 agosto

2011.

I trattamento riservato agli Obbligazionisti dalla Proposta di Concordato & it seguente:

i)

i)

la remissione di una quota pari a circa it 31,32% del credito per un importo complessivo
di 9.121.278 euro (comprensivo di 8.000.000 di ewro di quota capitale ¢ di 1.121.278
enro di quota interessi maturata al 31 agosto 2011); saranno inoltre oggetto di
remissione gli ulteriori interessi maturati dal 31 agosto 2011 al 14 ottobre 2011 (data di
deposito presso il Tribunale della Proposta di Concordato);

la conversione in azioni Arkimedica di una quota pari al 40% del credito residuo per an
importo complessivo di 8.000.000 di euro, da realizzarsi mediante Pemissione di n.
10.000.000 nuove azioni ordinarie della Societd al prezzo unitario di euro 0,8. Nello
specifico, gli obbligazionisti riceveranno n. 1 azione ordinaria della Societd a fronte
detla rinuncia al credito vantato nei confronti di quest’ultima per un importo pari a euro
0,8 per ciascuna obbligazione posseduta. La sottoscrizione delle azioni di nuova
emissione {(che saranno emesse previo raggruppamento delle azioni attualmente in
circolazione nel rapporto di 1:100) avverra con esclusione del diritto di opzione det
soct, in quanto riservata agli attuali obbligazionisti;

il rimborso del credito residuo di 12.000.000 di euro, da realizzarsi mediante

- Pemissione e I’assegnazione agli obbligazionisti di un nuovo prestito obbligazionario

“riconvertibile di ‘nominali euro 12.000.000, costituito da n. 10.000.000 nuove
.. obbligazioni (del valore nominale unitario di 1,2 euro), con remunerazione al tasso fisso

annuo del 3% e con rimborso in un’unica soluzione alla data di scadenza del 30
novembre 2016 (di seguito, it “Nuove POC”); gli Obbligazionisti potranno esercitare il
diritto di conversione per tutta la durata del POC fino at 15 ottobre 2016, nel rapporto di
n. 6 azioni ordinarie ogni n. 7 obbligazioni, per un totale di n. 8.571.428 azioni. Anche
la sottoscrizione del Nuovo POC, in quanto riservata agli attuali Obbligazionisti,
avverrd con esclusione del diritto di opzione dei soci.

Formaneo altresi oggetto delia Proposta di Concordato le operazioni di seguito descritte:

e

4} un ulteriore aumento di capitale per complessivi 5.500.000 milioni di ewo, da
perfezionarsi mediante I’emissione di n. 6.875.000 nuove azioni ordinarie della Societa al
prezzo unitario di euro 0,8 ("’ Aumento di Capitale Riservato”). La sottoscrizione delle
azioni di nuova emissione sara riservata ad Arkigest S.r.l. ¢ al dott. Fedele De Vita (gia
titolart di circa il 15% dell’attuale capitale di Askimedica), i quali si sono formaimenie
impegnati a sottoscrivere e liberare integralmente PPaumento di capitale in parola,

. rispettivamente per.5.000.000.di-euro- Arkigest-S.r.1.-e-per-500.000-euro-il- dott.- De Vita. -
L’impegno dei predetti investitor, ciascuno garantito da fideiussione bancaria, &



sospensivamente condizionate ali’avveramento, entro i 30 settembre 2012, delle seguenti
circostanze: (i) approvazione da parte dell’assemblea dei soci di Arkimedica di tutte e
delibere previste per I’attuazione della Proposta di Concordato; (ii) omologazione della
Proposta di Concordato e (iii) esenzione dall’obbligo di promuovere un’offerta pubblica
di acquisto ai sensi degli artt. 102 e 106 del T.U.F. alla sottoscrizione € alla liberazione
dell’ Aumento di Capitale Riservato. Contestuatmente alla sotioscrizione dell’aumento di
capitale, i medesimi investitori riceveranno inoltre: i) warrant esercitabili in qualsiasi
momento nei 42 mesi successivi al provvedimento di omologa del concordato preventivo,
aventi ad oggetto il diritto di sottoscrivere nuove azioni della Societa al prezzo unitario di
0,88 euro per complessivi massimi 4.400.000 euro, nel rapporto di n. 1 azione per ciascun
warrant detenuto  (di seguito, “Warrant A”); #i) ulteriori warrant esercitabili
successivamente alla scadenza del periodo di esercizio dei warrant di cui al precedente
punto ¢ sino al 31 ottobre 2016, in forza dei quali defti investitori avranno diritto di
sottoscrivere nuove azioni della Societd al prezzo unitario di 1,4 euro per complessivi
massimi 13.423.000 euro, nel rapporto di n. 1 azione per ciascun warrant detenute (di
seguito, “Warrant B”). L’Aumento di Capitale Riservato e gli aumenti di capitale a
servizio dei warrant avverranno con esclusione del diritto di opzione dei soci e degli
Obbligazionisti;

B) I’erogazione di nuovi finanziamenti da parte di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. ¢
di Banco Popolare Societa Cooperativa, i quali hanno concesso alla Societd nuove linee di
credito per complessivi 9.800.000 euro, comprensivi di 5.000.000 di euro di crediti per
cassa e di 4.800.000 euro di crediti per firma nell’interesse della controllata Zerotresei
Sl

Per completare il quadro delineato, si segnala che, sulla base dei dati contenuti nella Relazione
agli Azionisti, gli Obbligazionisti risulteranno possessori, a seguito dell’esecuzione del
concordato, di una quota del capitale sociale complessivamente pari al 56,4%, quota ch
potrebbe diluirsi sino at 44% in caso di integrale esercizio dei Watrant A di cui sopra,

/
Al rignardo, si fa presente che i soci Arkigest e Fedele De Vita potrebbero essere mter sd’il {a{y‘?
esercitare tali Warrant anche prima della loro naturale scadenza ¢ perﬁno in presenza d u\&"\/
prezzo corrente delle azioni Arkimedica inferiore a quelio di esercizio (0,88 euro}- td S
quanto, attraverso Dlesercizio dei Warrant A detti soci potrebbero consolidare ‘le p B
partecipazioni rispettivamente dal 357% (quota detenuta a seguito dell’esecuzione dcl D m W
concordato) al 47,9% (quota detenuta a seguito di integrale sottoscrizione dei Warrant A) e cla\l\‘"w»(l’-"”
3,8% at 4,9%.

Nessun effetto dilnitivo dovrebbe, invece, derivare dall’esercizio dei Warrant B, almeno in
teoria. Infatti il prezzo di esercizio di tali Warrant ¢& stato fissato in misura identica al prezzo di
conversione delle nuove obbligazioni convertibili (1,4 euro), e il numero di azioni di compendio
dell’uno e dell’alto strumento sono sostanzialmente proporzionali ai possessi azionari
preesistenti; ne consegue che, ove alla scadenza il prezzo corrente delle azioni risultasse
superiore 2 1,4 euro, I’esercizio dei Warrant B dovrebbe essere neutralizzato dalla conversione
del Nuovo POC e viceversa. In realtd, poiché 1 Warrant B potranno essere esercitati sino al 31
ottobre 2016, mentre il Nuovo POC potra essere convertito solo fino al 15 ottobre 2016, &
ragionevole attendersi che i Warrant B saranno esercitati soltanto in caso di conversione del
Nuovo POC e nella misura strettamente necessaria a neutralizzarne gli effetti,

Sulla base di quanto precede e tenuto conto che Yattuale POC risulta frazionate tra un elevato
numero di possessori, & ragionevole attendersi che il socio Arkigest, a seguito dell’esecuzione



del concordato e, ancor pil, in caso di esercizio det Warrant A, sard in grado di esercitare
un’influenza dominante sull’assemblea ordinaria della Societa. Anche per questo motivo sono
state richieste al socio Arkigest alcune garanzie in tema di governance che saranno illustrate nel
successivo paragrafo 2.2.

Per completezza, va ricordato che:

- alla data della presente relazione, il socio Arkigest e il socio De Vita non risultano aver
stipulato alcun patto parasociale avente ad oggetto le azioni della Societd; ciascuno di
essi risulta, invece, aver stipulato con la Societd e pubblicato un patto parasociale
avente ad oggetto Pesercizio del voto neil’assemblea straordinaria degli azionisti
convocata per il prossime 28 febbraio;

- in merito all’eventuale insorgenza deil’obbligo, a carico di Arkigest, di promuovere
un’offerta pubblica di acquisto “incrementaie”, gli Amministratori della Societa hanno
dichiarato di ritenere che “debba trovare applicazione I'esenzione prevista dail'art.
106, comma quinto, lett. o) del TUF e 49, comma primo, lett. b), n. 1{i) del
Regolamento Emittenti ovvero I'esenzione di cui all’art. 49, comma primo, lett. b)
numero 3) (i) del Regolamento Emitfenti, in altuazione dell’art. 106, comma quinto,
lett. a), del TUF qualora ['assemblea dei soci di Arkimedica approvi la delibera
relativa all'Aumento di Capitale Riservato e ai warrant, in assenza del voto contrario
della maggioranza dei soci presenti in assemblea, diversi da Arkigest e dal socio o dai
soct che detengono, anche congiuntamente, la partecipuzione di maggioranza anche
relativa” e hanno riferito di essere in attesa di conoscere il parere dell’ Autorita
competente in merito. Al riguardo pare opportuno precisare che, sulla base di quanto
indicato nella Relazione agli Azionisti, Pimpegno di Arkigest a sottoscrivere I’ Aumento
di Capitale Riservato, pur essendo subordinato alla concessione dell’esenzione
dall’obbligo di promuovere un offerta di acquisto in conseguenza delia sottoscrizione
dello stesso Aumento di Capitale Riservato, non risulta subordinato anche alla
concessione di analoga esenzione con riferimento agli uiteriori incrementi della
partecipazione derivanti dall’esercizio dei warrant.

2. Iniziative intraprese dal Rappresentante Comune

Nello svolgimento delle proprie funzioni, it sotfoscritto Rappresentante Comune ha intrattenuto
costanti rapporti con Vorgano anmumninistrativo della Societd e con it Commissaric Giudiziale
dottor Alfredo Macchiaverna, atiraverso la partecipazione a numerose riunioni e conference
call, nonché attraverso scambi di corrispondenza; inoltre sono stati presi contatti con il socio
Arkigest ai fini di cui si dird in appresso e sono stati forniti chiarimenti e informazioni a vari
obbligazionisti, nel rispetto delle norme vigenti,

[} Rappresentante Comune ha partecipato, come previsto dalla legge, all’unica assemblea dei
soci tenutasi- dalla data di nomina sino ad oggi e prenderd parte all’assemblea straordinaria
convocata per il prossimo 28 febbraio.

Inoltre il Rappresentante Comune ¢ stato chiamato a far parte del comitato dei creditori istituito
nell’ambito della procedura di concordato preventivo, di cui & stato nominato presidente.



Con specifico riferimento alla Proposta di Concordato, il Rappresentante Comune ha esaminato
accuratamente la documentazione messa a disposizione della Societa e ha ritenuto di attivarsi
con riferimento a ire distinti aspetti dell’operazione:

2.1

& stato richiesto I'intervento di un consulente che valutasse la convenienza economica
della Proposta di Concordato per gli Obbligazionisti;

¢ stato richiesto al socio Arkigest di esprimere pubblicamente i propri impegni in merito
alla futura governance della Societa;

& stato richiesto al Commissatio Giudiziale di anticipare in sintesi i contenuti della

refazione che lo stesso depositera nella Cancelleria del Tribunale di Reggio Emilia ai
sensi dell’ articolo 172 della Legge Fallimentare.

Valutazioni in merito alla convenienza economica della Proposta di Concordato

La Societd, su richiesta e indicazione del Rappresentante Comune, ha incaricato il Prof. Marco
Reboa (I’ Advisor™) al fine di redigere un parere in merito alla convenienza economica, per gli
Obbligazionisti, della Proposta di Concordato presentata dagli Amministratori detla Societa.

L’ Advisor ha esaminato la documentazione messa a disposizione dalla Societa, ivi inclusi ia
Proposta di Concordato e i seguenti documenti:

Piano industriale 2011-2014 @i Arkimedica approvate dal Consiglio di
Amministrazione in data 29 agosto 2011 e relativo Addendum del 16 settembre 2011 ¢
del 29 settembre 2011 (il “Piano’);

Relazione redatta dal dott. Roberto Spada in data 14 ottobre 2011 ai sensi dell’art. 161,
comma 3 del R.D. n. 267/1942_ attestante la veridicita dei dati aziendali e la fattibilita
del piano industriale di Arkimedica;

Relazione agli Azionisti (come sopra definita);

Relazione della Societa di Revisione Deloitte & Touche S.p.A. sul prezzo di emissione
delle azioni relative all’aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione redatta
ai sensi e per gli effetti dell’art. 2441, comma 5 e 6 c.c. ¢ dell’art. 158, comma 1 del D.
Lgs. n. 58/1998;

Relazione agli Obbligazionisti (come sopra definita);

Documento informativo redatto da Arkimedica in data 18 gennaio 2012 relativo
all'aumento di capitale sociale riservato ad Arkigest Sl e relativo allegato (il

“Docamento Informative™);

Situazione patrimoniale di Arkimedica S.p.A. al 30 novembre 2011.

Al fine di valutare la convenienza deila Proposta di Concordato I’ Advisor ha proceduto a2 un
confronto fra i ritorni economici che potrebbero ragionevolmente attendersi in relazione a due
distinti scenari:



- da un lato, lo scenaric del risanamento lungo le direttrici tracciate dalla Proposta di
Cencordato e riflesse nel Piano;

- dall’altro lato, la prospettiva di realizzo per stralcio del patrimonio di Arkimedica per
effetto del fallimento della Societd o, comungque, di altra procedura di tipe liquidatorio.

Netllo svolgimento della proprie valutazioni P Advisor e il Rappresentante Comune non hanno
preso in considerazione eventuali ulteriori scenard, rispetto a quelli sopra indicati, in quanto gli
Amministratori della Societa hanno escluso I’esistenza, allo stato attuale, di possibili alternative
rispetto alla Proposta di Concordato e alla procedura di tipo liquidatorio,

Ne consegue che 1’ Advisor e il Rappresentante Comune non hanno esaminato:

~ la proposta formulata dalla Societd Fiduciaria Fidor 3.p.A. in data 7 otiobre 2011,
sinteticamente descritta nella Relazione agli Azionisti, aitteso che ii Consiglio di
Amministrazione detla Societa ha ritenuto pid conveniente la Proposta di Concordato,
in quanto prevedeva un apporto di nuove risorse finanziarie pin consistente e assistito
da specifiche garanzie di esecuzione, nonché un trattamento migliorativo per tutte le
classi di creditori; !

- P'ulteriore manifestazione di interesse formulata dalla Societd Fiduciaria Fidor S.p.A. in

data 11 gennaio 2012, di cui & fatta menzione neila Relazione agli Azionisti, in quanto il

Consiglio di Amminisirazione della Societd, suila base di motivazioni 4 oui

" Rappresentante Comune e I’ Advisor possono solo prendere atto, “ha valutato che tale

* manifestazione di interesse, per il suo corattere non obbligatorio e per la sua

- incoerenza rispelto al pianc attestato presentato nel ricorso al concordato preventivo,
Lo pon possa essere tenuta in considerazione” (comunicato stampa del 16 gennaic 2012).

‘Sulta base di tali premesse, I’ Advisor ha proceduto a calcolare, sulla scorta di metodologie di
valutazione di generale acceftazione e attenendosi alle informazieni disponibili, il prevedibile
valore degli stromenti finanziari che saranno assegnati all’Obbligazionista e jo ha confrontato
con il presumibile wvalore recuperabile dall’Obbligazionista ad esito di un eventuale
procedimento di liquidazione, che dipende dal valore di realizzo per stralcio delle attivita di
Arkimedica.

Ad esito di fale processo valutativo, ’Advisor ha espresso Popinicne che il prevedibile
valore degli strumenti finanziari che saranno assegnati ail’Obbligazionisia in esecuzione
del concordato sarvebbe significativamente superiore — pell’intorno del 40% -- rispetto al
valore_ ragionevolmente recuperabile dall’Obbligazionisia a seguito di un’eventuale
procedura Hguidatoria,

2.2.  Impegni assunti dal socio Arkigest e dall’Ing. Carlo Fuculano in merito alh futura
governance della Societd

La convenienza della Proposta di Concordato & stata analizzata anche sotto il diverso profilo
della governance della Societd, con particolare riguarde al rischic di comportamenti
opportunistici da parte del futuro azionista di riferimento, che potrebbero pregiudicare ghi
interessi degli altri azionisti e degli ebbligaziconisti. Un rischio siffaito potrebbe verificarsi sia
~ con riferimenty ad eventuali futuire operaziont diconferimernto, fusions; séissione ¢ acquiste di’
aziende o rami aziendali, tenuto conto che Arkigest opera nel settore “Care” in cui opera anche



la Socictd, sia con riferimento alla gestione del contenzioso atmalmente in essere tra Arkigest €
la Societd, per un valore massimo di circa 11,5 milioni di euro, descritto nel Documento
Informativo.

La tematica & stata rappresentata dapprima ai vertici della Societa e, successivamente, aii’Ing.
Carlo Juculano. A seguito delle discussioni intervenute sull’argomento, Plng. luculano e ia
Arkigest S.). hanno trasmesso in data 24 febbraio al Presidente deila Societa e al
Rappresentanto Comune degli Obbligazionisti una lettera congiunta attraverso la quale i predetti
soggetti hanno chiarito i loro impegni in merito alla futura governance della Societa nel caso di
approvazione, da parte degli azionisti e dei creditori sociali, e di successiva omologazione, della
Proposta di Concordato, impegnandosi, in via generale, a far si che la Societd mantenga un
assetto di governance in linea con quello raccomandato dal Codice di Autodisciplina delle
societa quotate, edizione 2011, nonché, con particolare riferimento alla gestione delle operazioni
con parti correlate, a far si che il consiglio di amministrazione della Societd adotti i seguenti
provvedimenti:

{a) adozicne di una procedura per le operazioni di maggiore rilevanza realizzate. dalla Societa
anche per il tramite di socieid controllate, in conformita con Particolo 8 dei regolamento
approvaio dalla Consob con delibera 17221 del 12.3.2010, come successivamente
medificato (il “Regolamento™), con espressa rinuncia ad avvalersi della facolta prevista
dati’ articolo 10, comma 1, del medesimo Regolamento;

(b) attribuzione a un comitato, composto esclusivamente da amministratori indipendeni
relazione a guanto previsto dail’articolo 3 dei Codice di Autodisciplina) e non correldtit
senso indicato all’articolo 3, comma 1, lettera i, del Regolamento), del compito di ey;’g{h i
pareri obbligatori e vincolanti in merito-a qualsiasi decisione o valutazione inefépte
controversie, attuali o future, nelle quali i sottoscrittori della lettera d’impegno, o S04
essi controllate o ad essi collegate, abbiano un interesse anche indiretto.

11 suddetto impegno:
- & espressamente condizionato all’omologazione della Proposta di Concordato;

- sara efficace a decorrere dalla data di omologazione della Proposta di Concordato e per un
periodo di tre anni da tale data;

- & subordinato all’effettiva possibilitd, da parte dei sottoscrittori, di esercitare, anche
indirettamente, un’infiuenza dominante o guantomeno un’influenza notevole sulla Societa e
cesserd comunque di avere effetto (anche se non ancora decorse il detto termine di tre anni)
dal momento in cui nessuno dei sottoscritti sia in grado di esercitare, anche indirettamente,
tale influenza sulla Sociefa stessa;

- & stato assunto dai predetti soggetti ai sensi e per gli effetti del’articolo 1381, codice civile.

2.3,  Informazieni forpite dal Commissario Giudiziale in merito alla procedura

Infine il Rappresentante Comune si & attivato affinché gli Obbligazionisti disponessero, aila
data in cui si svolgera I’assemblea, di sufficienti informazioni in merito al parere che sara
espresso dal Commissario Giudiziale nella relazione che lo stesso & tenuto a presentare ai sensi
detParticolo 172 della Legge Fallimentare. Poiché, infatti, i} termine stabilito dalla legge per il




deposito di tale relazione scadrd successivamente alla data fissata dagli amministratori per
Passemblea degli Obbligazionisti, vi & il rischio che questi ultimi st trovino a deliberare in
merito alla Proposta di Concordato senza avere la possibilitd di conoscere il contenuto di tale
relazione.

Per tale motivo, il sottoscritto ha richiesto formalmente al Commnissario Giudiziale di anticipare
il deposito delfa sua relazione di alcuni giorni, per consentire agli Obbligazionisti, che
rappresentano la maggioranza del ceto creditorio, di dxsporre per tempe delle garanzie
predisposte dalla legge a tutela della consapevolezza delle proprie decisioni.

II Commissario Giudiziale, con lettera del 17 febbraio u.s., ha commnicato che “la verifica che

incombe al Commissario di analizzare e verificare i dati delle numerose partecipate, non

consente di prevedere alcuna possibilita di anticipo rispetto al termine previsto”. Tuttavia, i

Commissario Giudiziale “allo scopo di consentive una adeguata informazione sia aghi

Obbligazionisti sia agli Azionisti chiamati in assemblea it 28/02 p.v.”, ha dichiarato la propria

disponibilitd a far pervenire al Rappresentarite Comune e al Pres:dente di Arkimedica “una
" breve nota di sintesi con indicazione delle possibili conclusioni dello scrivente Commissario in
" ordine alla attendibilita e coerenza del piano di risanamento proposto con la domanda
concorsudle ed alla eventuale convenienza della stessa in alternativa ol ‘presumibile valore di
{iquidazione del patrimonio della Societd’™

Sard cura del sottoscritto Rappresentante Comune iflustrare i contenuti della predetta nota di
sintesi nel corso deli’assemblea degli Obbligazionisti. Va da sé che, aualora dalla relazione
che sara effettivamente depositata ex art. 172 della Legge Fallimentare emergessero dati o
informazioni sostanzialmente discordanti rispetto a quelli indicati nella Proposta di

Coacordato e nella nota ¢i sintesi di cui sopra, it Rappresentante Comune non sarebbe
legittimato a esprimere il voto degli Obbligazionisti nell’adunanza dei creditori, convocata

per # 3 marzo p.v. € si renderebbe necessaria, di conseguenza, 1 convocazione di una
nuova assemblea-degli Obbligazionisti.

3. Conclusioni

Ad esito delle analisi svolte, illustrate nel precedente paragrafo 2, il_softoscritto
Rappresentante Comune ha maturato la ragionevole convinzione che, tenuto conto del
irattamento riservato_agli Obbligazionisti nella Proposta di Concordaio, Pipotesi di
adesione alla Proposta stessa sia in grado di deterwminare in _capo agli Obbligazionisti
effetti pifi convenienti rispetto a guelli determinati dall'ipotesi alternativa di_mancata
adcesione alla Proposta e di conseguente fallimento della Societd o avvio di altra procedura
di tipo liquidatorio.

Milanoe, 27 febbraio 2012

il Rappresentante Comune degli Obbligazionisti

Avv. Alessandro Chieffi
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Copia su supporto informatico conforme all'originale del documento cartaceo a sensi dell'art.
22, comma 2, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile per il Registro Imprese di Reggio
Emilia .

Firmato Carlo Marchetti

Milano, 21 marzo 2012

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione n, 10/ del 15.02.2001






