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WE'LL CARE

DEFINIZIONI
Arkigest

Arkimedica
Societa
Emitiente

avvero
ovvero

Aumento di Capitale
Riservato

Condizioni Sospensive

Consob

Data del Documento
Informativo

Documento
Informativo

Gruppo  Arkimedica
ovvero Gruppo

Legge Fallimentare
aovvera LK,

Operazione

Piano Industriale

Proposta di
Concordato Preventivo
OVVEro Concordato
Preventivo

Procedura

A imedica

Arkigest S.1.1.,, con sede legale in Firenze, via Benedetto da Foiano n. 14.

Arkimedica S.p.A., con sede legale in Gattatico (Reggio Emilia), via Verdi
n. 41,

L'aumento del capitale sociale per complessivi euro 5.500.000.00, con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’articolo 2441, comma 5 del
Codice Civile, che Arkigest e il signor Fedele De Vita si sono impegnati a

sottoserivere alle condizioni e ai termini indicati nel Documento
Informativo.
Le condizioni al cui avveramento & subordinata |'esecuzione

dell’Operazione, secondo quanto meglio specificato al paragrafo 2.3 del
presente Documento Informativo (come definito infra).

La Commissione Nazionale per le Societd e la Borsa con sede in Roma, via
G B, Martini n. 3.

Il giorno in cui il presente Documento Informativo ¢ stato messo a
disposizione del pubblico ai sensi dell’articolo 5 del Regolamento 17221
(come definito infia).

Il presente documento informativo redatto ai sensi dell’articolo 5 del
Regolamento 17221,

Collettivamente, 'Emittente e le societd da questa controllate ai sensi
dell’articolo 2359 del Codice Civile e dell’articolo 93 del TUF (come
definito /nfia).

1l Regio Decreto 16 marzo 1942, n, 267 ¢ successive modificazioni,

Linvestimento da parte di Arkigest nel capitale sociale di Arkimedica,
attraverso la sottoscrizione e 'integrale liberazione in denaro dell’ Aumento
di Capitale Riservato per una quota pari a 5.000.,000,00, come meglio
descritto al paragrafo 2.1 del presente Documento Informativo.

1l piano industriale e finanziario del Gruppo relativo agli esercizi 2011-
2014, approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societd in data 29
agosto 2011 e integrato in data 29 settembre 2011,

La proposta di concordato preventivo ai sensi dell’art. 160 della Legge
Fallimentare depositata presso il Tribunale di Reggio Emilia in data 14
ottobre 2011 e autorizzata dallo stesso Tribunale con deereto in data 26
ottobre 2011,

La procedura per le operazioni con Parti Correlate approvata dal Consiglio
di Amministrazione di Arkimedica in data 29 novembre 2010.
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Regolamento 17221 Il Regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti
correlate adottato da Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 e
successive madifiche.

Regolamento Emittenti 1l regolamento approvato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio
1999 ¢ successive maodifiche.

Testo  Unmico  della 1l Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e successive modifiche.
Finanza ovvero TUF
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WE'LL CARE A.:‘ Im ed Ica

1. Avvertenze

Il presente documento informativo (il “Documento Informative™) & stato predisposto da
Arkimedica S.p.A. (“Arkimedica” o la “Societd™ o '“Emittente”) ai sensi dell’articolo 5 del Regolamento
recante disposizioni in materia di operazioni con parti correlate adottato da Consob con delibera n. 17221 del
12 marzo 2010 (il “Regolamento 172217) nonché dell’articolo 14.2 della procedura per le operazioni con
Parti Correlate approvata dal Consiglio di Amministrazione di Arkimedica in data 29 novembre 2010 (la
“Procedura™),

L'operazione di investimento da parte di Arkigest S.r.l. con sede in Firenze via Benedetfo da Foiano,
n. 14 (“Arkigest”) nel capitale sociale di Arkimedica per un importo pari a euro 5.000.000,00
(I"“Operazione”) descritta nel presente Documento Informativo sard realizzata tramite un aumento di
capitale sociale per complessivi euro 5.500.000,00, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo
2441, comma 5 del Codice Civile, che Arkigest (per euro 5.000.000,00) e il signor Fedele De Vita (per euro
500.000,00), subordinatamente al verificarsi delle condizioni di cui al successivo paragrafo 2.1, si sono
impegnati a sottoscrivere e liberare (" Aumento di Capitale Riservato”). L' Aumento di Capitale Riservato
prevede I'emissione di n. 6.875.000 nuove azioni ordinarie ad un prezzo di softoscrizione pari a euro 0,80 per
azione con contestuale attribuzione ai medesimi investitori di warrant volti a consentire loro la sottoscrizione
di ulteriori aumenti di capitale della Societa sino a un importo massimo di euro 17.823.000. In particolare ad
esito dell’esecuzione da parte di Arkigest della propria quota dell’Aumento di Capitale Riservato, la stessa
veria a detenere una partecipazione pari al 35,7% del capitale sociale di Arkimedica.

L’Operazione si inserisce nel contesto della pill ampia procedura di concordato preventivo di
Arkimedica ai sensi dell’art, 160 del R.D. n. 267 del 16 marzo 1942 (“Legge Fallimentare”) autorizzata dal
Tribunale di Reggio Emilia con decreto in data 26 ottobre 2011 ed, insieme alle ulteriori operazioni previste
nella proposta di concordato preventivo (la “Proposta di Concordato Preventivo”), & strumentale e
propedeutica - e quindi inscindibilmente collegata - al piano di risanamento finanziario e patrimoniale della
Societd e, in particolare, all’attuazione della Proposta di Concordato Preventivo.

Alla Data del Documento Informativo, Arkigest & titolare di n. 8,705,914 azioni Arkimedica pari a
circa il 10,076% del capitale sociale della Societd. L.'Ing. Carlo luculano, amministratore dell’Emittente,
detiene una partecipazione in Arkigest pari al 50% del capitale sociale e riveste la carica di Presidente del
Consiglio di Amministrazione di quest™ultima.

Alla luee di quanto sopra, I'Operazione oggetto del presente Documento Informativo ¢ qualificabile
quale “operazione con parte correlata” a mente del Regolamento 17221 e della correlativa Procedura.

Avvertenza connessa a possibili conflitti di interesse degli Amministrateri della Societa

L'ing. Carlo luculano ¢ amministratore della Societd dal 4 novembre 2011 nonché azionista e
presidente del Consiglio di Amminisirazione di Arkigest.

In occasione della riunione del Consiglio di Amministrazione dell’ 1 gennaio 2012, data nella quale
il Consiglio di Amministrazione ha deliberato, infer alia, di approvare (previo parere positivo del Comitato
per le Operazioni con Parti Correlate) la proposta di Aumento di Capitale Riservato da sottoporre
all’assemblea dei soci della Societa, I'ing. Carlo luculano ha dato notizia di ogni interesse che, per conto
proprio o di terzi, detiene nell’Operazione in virti delle posizioni sopra riportate, precisandone la natura, i
termini, 'origine e la portata, rilasciando cosi le dichiarazioni previste ai sensi dell*articolo 2391 del Codice
Civile.
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Avvertenza inerente Uimpegno di sottoscrizione e Papplicabilita dell’esenzione ai sensi dell’articolo 106,
comma quinto, lettera a) del TUF, e dell’articolo 49, comma primo, leftera b) n. 1) (i) del Regolamento
Emittenti

Ad esito dell’Operazione e tenuto conto delle altre operazioni sul capitale che saranno eseguite ai
sensi della Proposta di Concordato Preventivo, Arkigest sard titolare di una partecipazione nel capitale
sociale di Arkimedica superiore al 30% ed in particolare pari al 357% circa del capitale sociale,
Conseguentemente Arkigest sarebbe tenuta a promuovere un’offerta pubblica di acquisto totalitaria ai sensi
dell’art, 106, comma | del TUF.

Tuttavia in considerazione del fatto che il superamento della soglia rilevante sard “compiuto in
presenza i una ricapitalizzazione della societa quotata ovvera altro intervento di rafforzamento
pairimoniale e la societé versa in wna situazione di crisi atfestata da ammissione a una procedura
concorsuale prevista dal R.D. n. 267 del 16 marzo 1942 o da alire leggi speciali” trovera applicazione
I"esenzione prevista dall’art. 106, comma 5, lett. a) del TUF e 49, comma I, lett. b), n. 1(i) del Regolamento
Emittenti. Infatti ’acquisto della partecipazione rilevante ai fini della disciplina sulle offerte pubbliche di
acquisto avverrad in presenza di una ricapitalizzazione della Societa, la quale versa in una situazione di crisi
attestata, come noto, dall’ammissione al concordato preventivo.

Avvertenza connessa al rapporti di natura commerciale e finanziaria con parfi correlate

Per una esaustiva valutazione dei rischi connessi ai potenziali conflitti di interesse derivanti da
rapporti con parti correlate, si segnala in via preliminare che la Societd ha provveduto a fornire informativa
dei rapporti commerciali in essere con Arkigest nei bilanci consolidati e di esercizio e nelle relazioni
finanziarie semestrali del Gruppo come di seguito precisato.

Contenzioso tra Arkimedica Sp.A. e Arkigest S.r.l. (gia Sogespa Immobiliare SpA.)

Arkimedica S.p.A. ha versato, nel corso del 2008, alla societd Sogespa Immobiliare S.p.A., societa
ad oggi incorporata in Arkigest S.r.l., che detiene una partecipazione pari al 10,08% in Arkimedica S.p.A.,
euro 5,7 milioni a titolo di caparra confirmatoria per I’acquisto dell’intero capitale sociale della Pianeta
Anziani S.r.1., societa proprietaria di una struttura adibita a Residenza Sanitaria Assistenziale sita nel comune
di Bonea (BN). Nei primi giorni del 2009, Arkimedica S.p.A. ha effettuato aleune verifiche sulla regolarita
tecnico - edilizia della struttura sopramenzionata, che hanno evidenziato una sostanziale discordanza con
quanto contrattualmente previsto, con particolare riguardo al numero di posti letto autorizzati. In data 7
gennaio 2009, Arkimedica S.p.A. ha comunicato ad Arkigest S.r.l. le irregolarita riscontrate in seguito alle
verifiche chiedendo chiarimenti, ma Arkigest S.r.l. in data 15 gennaio 2009 ha esercitato il recesso dal
contratto preliminare trattenendosi la caparra di euro 5,7 milioni. Le discordanze riscontrate hanno reso tale
investimento non pill strategico per Arkimedica S.p.A. che non ha intenzione di procedere all’acquisto della
suddetta societd. Pertanto, in relazione a tali fattispecie, & sorto un contenzioso tra Arkimedica S.p.A. e
Arkigest S.rl., sfociato nell’atto di citazione avanzato dalla stessa Arkimedica S.p.A. nei confronti di
Arkigest S.r.l., in cui si dichiara I"inadempimento al contratto preliminare ¢ si richiede la restituzione del
doppio della caparra confirmatoria, oltre agli interessi legali. A seguito della notifica dell’istanza di
fissazione dell’udienza, in data 17 settembre 2009, il Tribunale di Firenze si & riservato di assumere i
consequenziali provvedimenti ai fini della fissazione dell’udienza collegiale per la comparizione delle parti,
per 'ammissione dei mezzi istruttori e per il deposito delle memorie difensive. Allo stato il provvedimento ¢
ancora in riserva e quindi si ¢ in attesa di conoscere 'entita dei provvedimenti che verranno assunti dal
giudice, Gli Amministratori di Arkimedica S.p.A. hanno ritenuto opportuno effettuare, nel bilancio al 30
giugno 201 1, una svalutazione prudenziale del credito in oggetto per il 50% dell’importo dello stesso, pari ad
euro 2.850 mila, per tenere conto degli effetti finanziari derivanti dal probabile prolungarsi del procedimento,
riscontrato nel fatto che alla data di approvazione della relazione semestrale consolidata non risultava ancora
fissata I'udienza collegiale per la comparizione delle parti, per Pammissione dei mezzi istruttori, e delle
probabilith di successo del contenzioso, pur continuando a ritenere che tale procedimento presenti concreti

6

Arkimedica S.p.A. in Concordato Preventivo e Via Verdl, 41 @ 42043 Gattatico REe Capitale sociale € 10.800,000,00
int, vers. ® C.F, e P,IVA 01701100354 e R.E.A dl RE n. 207263 e Tel. +39 0522 4773658 Fax +39 0522 472811 e
www.arkimedica.it e info@arkimedica.com



A imedica

margini di successo, come rappresentato dai consulenti legali della Societd. Peraltro, I'integrale realizzo del
credito vanlato verso Arkigest S.r.l., dipende dall’esito favorevole del contenzioso che risulta, ad oggi,
incerto.

Si informa altresi che in data 11 gennaio 2012 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di
autorizzare le controllate dell’Area Care, Vivere S.r.l, e Sangro Gestioni S.p.A., a sottoscrivere con Arkigest
un contratto di consulenza con I'obiettivo di riorganizzazione delle stesse in materia di sicurezza,
prevenzione incendi, gestione del personale ¢ oftimizzazione delle forniture, per un importo che verra
fatturato ad un costo complessiva delle due controllate pari ad un massimo di euro 50.000. Tale operazione,
il cui valore comporta per tale operazione la qualifica di operazione di importo esiguo, & stala comungue
esaminata dal Comitato per le Operazioni con Parti Correlate riunitosi ['11 gennaio 2012,

Salvo quanto sopra, alla data del presente Documento Informativo la Societd non intrattiene né ha
intrattenuto rapporti di natura commerciale e finanziaria con Arkigest o societa da questa controllate.

2. Informazioni relative all’Operazione
2.1. Descrizione delle caratteristiche, modalita, termini e condizioni dell’Operazione

L'Operazione consiste in un aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione di euro
5.500.000.00, ai sensi dell’articolo 2441, comma 5 del Codice Civile, che Arkigest (per euro 5.000.000,00) e
il signor Fedele De Vita (per euro 500.000,00) si sono impegnati a liberare al verificarsi delle Condizioni
(come di seguito definite) e che I"assemblea dei soci di Arkimedica sara chiamata ad approvare il 28 febbraio
2012 congiuntamente ad altre operazioni sul capitale connesse alla Proposta di Concordato Preventivo
autorizzata dal Tribunale di Reggio Emilia con decreto in data 26 ottobre 2011,

L'impegno di Arkigest ad investire nel capitale sociale di Arkimedica una quota dell’ Aumento di
Capitale Riservato pari a euro 5.000.000,00, garantito da fideiussione bancaria, & subordinato
all’avveramento, entro il 30 settembre 2012, delle seguenti condizioni sospensive (congiuntamente, le
“Condizioni™)

- approvazione da parte dell’assemblea dei soci dell’Emittente di tutte le delibere societarie
connesse alla Proposta di Concordato Preventivo, proposte dal Consiglio di Amministrazione, ivi
incluso I"Aumento di Capitale Riservato, 'emissione dei werran/ a favore di Arkigest e
I’emissione del nuovo prestito obbligazionario convertibile;

- emissione, da parte del Tribunale di Reggio Emilia, del decreto di omologazione del Concordato
Preventivo ai sensi dell’articolo 161 della Legge Fallimentare; e

- esenzione dall’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto ai sensi degli artt. 102 e 106
del TUF alla sottoscrizione e alla liberazione dell’ Aumento di Capitale Riservato.

Ad esito dell’Operazione, Arkigest arrivera a detenere una partecipazione pari al 35,7% circa del
capitale sociale fully dituted (ossia all’esito dell’integrale esecuzione dell’ Aumento di Capitale Riservato e
delle operazioni sul prestito obbligazionario convertibile) di Arkimedica.

2.2, Parti corrvelate coinvolte nell’Operazione

Alla Data del Documento Informativo, Arkigest detiene una partecipazione pari al 10,076% circa del
capitale sociale di Arkimedica e il Presidente del Consiglio di Amministrazione di Arkigest nonché azionista
della stessa, ing. Carlo luculano, riveste altresi la carica di amministratore della Societd dal 4 novembre
2011,

Durante la riunione del Consiglio di Amministrazione del 11 gennaio 2012, I'amministratore Carlo
luculano ha dato notizia di ogni interesse che, per conto proprio o di terzi, ha nell’Operazione in virtii della
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posizione sopta riportata, precisandone la natura, i termini, l'origine e la portata, rilasciando cosi le
dichiarazioni previste ai sensi dell’articolo 2391 del codice civile.

2.3.  Indicazione delle motivazioni economiche e della convenienza per la Societa dell’Operazione

A partire dal primo trimestre 2011, Arkimedica e le socield dalla stessa controllate sono andate
incontro ad un progressivo aggravarsi della stato di crisi finanziaria gid emersa a fine 2010 a causa
dell’elevato livello di indebitamento finanziario.

Preso atto della difficile situazione della Societa, il Consiglio di Amministrazione di Arkimedica in
data 29 agosto 2011 ha ritenuto opportuno procedere ad una revisione del piano industriale approvando un
nuovo piano industriale e finanziario 2011 — 2014 (“Piano Industriale”) volto ad una significativa
razionalizzazione e ristrutturazione del Gruppo ed a una sostanziale focalizzazione dellattivita nel settore dei
servizi socio-sanitari (1'attuale Area Care), previa ristrutturazione dell’indebitamento finanziario del Gruppo
e I'apporto di capitale di rischio,

Contemporaneamente, il Consiglio di Amministrazione, tenendo conto delle risultanze della
Relazione Semestrale consolidata al 30 giugno 2011, nella quale sono state apportate svalutazioni di
avviamenti e di altre voci dell’attivo, ad esito dell’impairment test, per circa euro 15,7 milioni, ha ritenuto
necessario procedere ad una verifica della situazione patrimoniale della Societd, che ha evidenziato un
patrimonio netto negativo al 31 agosto 2011, rilevante ai sensi dell’art. 2447 del codice civile,

In tale contesto, tenuto conto (i) della necessitd, per assicurare la continuazione dell’attivita
aziendale, di reperire nuove risorse finanziarie coerenti con le previsioni del nuovo Piano Industriale
approvato; (i) dell’impossibilita di reperire tali risorse presso il sistema bancario in assenza di un piano
complessivo di ristrutturazione dei debiti; (i) della indisponibilitd/incapacitd del socio di riferimento a
ricapitalizzare la Societa nonché (iv) dell’elevato grado di frazionamento dell’azionariato, tale da non
garantire, in tempi rapidi e in considerazione delle tempistiche connesse all’iter di approvazione del
prospetto informativo nonché del procedimento di offerta al pubblico, il successo di un eventuale aumento di
capitale in opzione ai soci, il Consiglio di Amministrazione della societa ha ritenuto che le risorse finanziarie
necessarie alla prosecuzione dell’attivitd ¢ funzionali alla realizzazione del Piano Industriale potessero essere
reperite presso terzi disposti a dare esecuzione al Piano Industriale, mediante la sottoscrizione di aumenti di
capitale sociale della Societa ad essi riservati.

Successivamente all’approvazione del Piano Industriale ¢ compatibilmente con lo stato di crisi
aziendale e con i tempi dettati dalle disposizioni dell’art. 2447 del codice civile, la Societd ha contattato ed &
stata contattata da diversi operatori (sia industriali sia finanziari) potenzialmente interessati ad un eventuale
investimento nel capitale di Arkimedica. In conseguenza di tali contatti sono state formalizzate due proposte
di investimento la prima da parte di Arkigest ¢ del sig. Fedele De Vita (congiuntamente i “Nuovi
Investitori™), entrambi azionisti della Societd ai sensi delle quali questi ultimi si sono impegnati,
disgiuntamente, a sottoscrivere un aumento di capitale sociale ad essi riservato di complessivi Euro 5,5
milioni e rispettivamente per euro 5.000.000,00 e per euro 500.000,00.

L'impegno di ciascun Nuovo Investitore, ciascuno garantito da fideiussione bancaria; ¢
sospensivamente condizionato all'avveramento, entro il 30 settembre 2012, delle seguenti circostanze: (i)
approvazione da parte dell’assemblea dei soci di Arkimedica di tutte le delibere previste per Iattuazione
della proposta di concordato; (ii) omologazione della proposta di concordato preventivo e (iii) esenzione
dall’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto ai sensi degli artt. 102 e 106 del TUF alla
sottoscrizione e alla liberazione dell’ Aumento di Capitale Riservato.

Una seconda proposta & pervenuta dalla societd fiduciaria Fidor S.p.A. disponibile a sottoscrivere un
aumento di capitale sociale a pagamento per un importo compreso tra euro 3,500.000 ed euro 5.000.000.

Alla luce delle disponibilita acquisite e considerato che le proposte dei Nuovi Investitori sono state

ritenute dal Consiglio di Amministrazione piti vantaggiose rispetto alle altre proposte di investimento, il
Consiglio di Amministrazione, constatato che Arkimedica non era pit in grado di far integralmente fronte
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alle proprie obbligazioni e di garantire la continuitd aziendale in data 7 ottobre 2011 ha deliberato di
presentare, ai sensi degli artt. 152 e 161 del Regio Decreto n. 267 del 16 marzo 1942 (la “Legge
Fallimentare”), domanda di ammissione alla procedura di concordato preventivo (la “Proposta di
Concordato™), presso il Tribunale Civile di Reggio Emilia la Proposta di Concordato Preventivo, autorizzata
in data 26 ottobre 2011.

L'Aumento di Capitale Riservato ¢ dunque I'Operazione trova fondamento essenziale nell’esigenza
evidente di consentire I'ingresso nel capitale sociale di Arkimedica di due investitori strategici disposti a
fornire alla Societd una dotazione economica sufficiente per garantire la disponibilita delle risorse necessarie
a supportare la ripresa dell’attivita sociale e gli obiettivi del Piano Industriale.

Anche al fine di prevenire |'inevitabile progressivo deterioramento della situazione economico —
patrimoniale — finanziaria del Gruppo, risulta infatti indispensabile un incisivo intervento di carattere sia
industriale sia finanziario, che risulta possibile realizzare esclusivamente con I'ingresso degli investitori nel
capitale sociale della Societa.

Inoltre, I'emissione dei warrant non quotati, destinati agli investitori, in proporzione alla porzione di
Aumento di Capitale Riservato sottoscritto e liberato da ciascuno, si propone di consentire loro, a fronte del
rischio da essi assunto oggi nell’investire proprio capitale nell’Emittente, di beneficiare di eventuali futuri
incrementi di valore della Societa. | warrant risultano infatti inscindibilmente collegati all’acquisto derivante
dalla liberazione dell’ Aumento di Capitale Riservato e all’operazione di ricapitalizzazione della Societa.

Per accelerare i tempi dell’Aumento di Capitale Riservato e dell’esccuzione dell’Operazione e
I’attribuzione alla Societd delle risorse finanziarie necessarie al rilancio delle attivitd sociali & previsto che
I’Aumento di Capitale Riservato, verificatesi le Condizioni, sia eseguito entro giorni lavorativi 5 (cinque)
dalla comunicazione del decreto di omologazione del concordato, fatta salva la possibilita dei Nuovi
Investitori di rinunciare alle Condizioni di efficacia della sottoscrizione e/o di eseguire finanziamenti soci in
conto aumento capitale precedentemente alla realizzazione della condizione sospensiva di efficacia.

Per le ragioni summenzionate il Consiglio di Amministrazione ritiene quindi esistente un interesse
oggettivo e concreto della Societa a procedere con I'Operazione,

24. Maodalita di determinazione del corrispettivo dell’Operazione

Il prezzo di emissione delle azioni nell’ambito delle operazioni di aumento di capitale con esclusione del
diritto di opzione deve essere idoneo, in ossequio alla disciplina prevista all’art. 2441 comma sesto del
codice civile, a:

- tutelare i soci che sono stati privati del diritto di opzione, stabilendo un prezzo che non comporti un
effetto ingiustificatamente diluitivo del patrimonio netto per azione;

- dare possibilitd agli amministratori della societd di fissare un prezzo di emissione idoneo a
raccogliere nuove risorse finanziarie al fine di garantire la continuitd al Gruppo, alla luce degli
interessamenti concretamente ricevuti, anche in considerazione dello stato di crisi e della situazione
di insolvenza che ha determinato il ricorso alla procedura di concordato preventivo.

La disposizione di cui all’art. 2441, comma sesto del codice civile richiede, nella fattispecie di
aumento di capitale sociale con esclusione o limitazione del diritto d’opzione, a tutela dei soggetti cui non
viene riconosciuto tale diritto, che il prezzo di emissione delle nuove azioni debba essere determinato in base
al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche
dell'andamento delle quotazioni dell’ultimo semestre,

Con riferimento ai casi di aumento di capitale con esclusione del diritto d’opzione, all’interno della
pubblicazione Linee guida per le valutazioni economiche ' viene indicato che "[..] sul piano della

VL. Guatri — V. Uekmar, Linee guida per le valutazioni economiche, EGEA, Milano 2009,
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razionalite economica, la decisione della societa emittente doviebbe sempre implicare un giudizio di
congruita, cioé il carretto bilanciamento fra le posizioni dei vecchi soci e dei nwovi entranti, e una
valutazione di convenienza, legata ai vantaggi per la «creazionen di valore che 'aumento di eapitale con
speciali finalita comporta”. Viene indicato inoltre che /... ] per sua natura un prezzo di emissione é sempre
un prezzo di offerta ai potenziali sottoscrittori, che deve tenere conto [...J da un lato del valore economico
del capitale della societa di cui trattasi e dall'altro della disponibilita dei destinatari dell‘afferta a
riconoscere guel valore”, tenendo conto delle indicazioni del mercato e del corso dei prezzi di Borsa degli
ultimi sei mesi.

Si sottolinea altresi che “[...] la congruita dei termini dell'operazione va distinta dalla sua
convenienza, la quale deve essere valutata alla luce della creazione di valore che le particolari modalita di
svolgimento lasciano prevedere”,

In data 29 agosto 2011 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il Piano Industriale che
contempla una significativa razionalizzazione e ristrutturazione del Gruppo, finalizzata al riequilibrio
economico e finanziario dello stesso attraverso una sostanziale focalizzazione dell’attivita nel settore dei
servizi socio-sanitari (I"attuale Area Care), previa ristrutturazione deil’indebitamento finanziario del Gruppo
e apporto di capitale di rischio,

Contemporaneamente, il Consiglio di Amministrazione, tenendo conto delle risultanze della
Relazione Semestrale consolidata al 30 giugno 2011, nella quale sono state apportate svalutazioni di
avviamenti e di altre voci dell’attivo, ad esito dell’impairment test, per circa euro 15,7 milioni, ha ritenuto
necessario procedere ad una verifica della situazione patrimoniale della Societd, che ha evidenziato un
patrimenio netto negativo al 3| agosto 2011, rilevante ai sensi dell’art. 2447 del codice civile.

Nel caso particolare, in considerazione di quanto indicato nell’art. 2441 comma sesto del codice
civile, il Consiglio di Amministrazione di Arkimedica ha ritenuto di valutare I'intero capitale economico del
Gruppo attraverso il metodo dei flussi di cassa attualizzati del Gruppo (Discomunted Cash Flow — “"DCF™),
normalmente adottato per la valutazione delle societa industriali.

In particolare, considerando che il Piano Industriale presenta flussi di cassa attesi positivi e, se pur in
presenza di significative incertezze che potrebbero comportare dubbi sulla capaciti della Societd di
continuare a operare sulla base della continuita aziendale, ritenendo che sussista la ragionevole aspettativa di
un esito positivo della procedura di concordato preventivo ammessa dal Tribunale Civile di Reggio Emilia in
data 26 ottobre u.s,, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno procedere alla valutazione del
capitale economico del Gruppo attraverso I'utilizzo della metodologia del DCF quale metodo valutativo
applicabile pit significativo,

Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto altresi opportuno considerare la possibilitd di Far ricorso
al metodo dei multipli di mercato, comunemente utilizzato per operazioni analoghe, come criterio valutativo
di controllo.

Tenendo conto della volatilita del titolo, dell’esigua capitalizzazione e delle caratteristiche del
mercato che ha operato sulle azioni di Arkimedica che, non essendo a conoscenza delle azioni previste nel
documento di Piano Industriale allegato alla domanda di concordato preventivo depositata ha operato
sostanzialmente sulla base di logiche di tipo speculativo, la Societa ha ritenuto che una valutazione basata
sull’andamento delle quotazioni di Borsa non sia rappresentativa dell’effettivo valore del capitale economico
di Arkimedica e, pertanto, non applicabile,

Nella determinazione della metodologia da utilizzare la Societa ha ritenuto pertanto che, nel contesto
attuale, il corso di Borsa degli ultimi sei mesi non debba essere considerato vincolante, soprattutto nel caso in
cui si consideri che I'ingresso nel capitale sociale dei Nuovi Investitori a sostegno della Societa rappresenta
di fatto il presupposto essenziale per il risanamento della stessa e per la salvaguardia dell’ operativita corrente
anche attraverso |'ottenimento di nuova finanza da parte degli istituti di credito; la Societd ha infatti
considerato prevalente I'interesse a ricercare sul mercato le nuove risorse finanziarie necessarie al

10

Arkimedica S.p.A. In Concordato Preventivo @ Via Verdl, 41 @ 42043 Gattatico REe Capitale sociale € 10.800,000,00
Int. vers. @ C.F, e P.IVA 01701100354 @ R.E.A dl RE n. 207263 e Tel, +39 0522 477365e Fax +39 0522 472811 e
www.arkimedica.it e info@arkimedica,com



Aimedica

superamento dell’attuale stato di crisi di Arkimedica, anche attraverso 'omologa della procedura di
concordato preventivo attualmente in essere.

Alla luce dei risultati delle analisi valutative, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che il
valore economico negativo di Arkimedica calcolato attraverso |"utilizzo del metodo principale del DCF e del
metodo di controllo dei multipli rifletta I'effettivo valore (negativo) della Societa piti correttamente rispetto
ai corsi di Borsa del titolo Arkimedica nel corso degli ultimi sei mesi.

Pertanto, considerando che I'ingresso dei Nuovi Investitori attraverso 'Aumento di Capitale
Riservato rappresenta un presupposto essenziale per il processo di ristrutturazione aziendale e per la
procedura di concordato preventivo stessa, e che la disponibilita da parte degli stessi a investire prevede che
il prezzo di sottoscrizione per le azioni da emeftere sia pari a euro 0,80 per azione 2 il Consiglio di
Amministrazione, supportato dal Comitato per le operazioni con parti correlate e dalle valutazioni effettuate
che evidenziano un valore per azione pre-money di Arkimedica negativo, ritiene che il prezzo di emissione
delle nuove azioni sia congruo e non pregiudizievole per gli attuali azionisti della Societa. Allo stesso modo,
il Consiglio di Amministrazione ha considerato congruo e non pregiudizievole i valori di emissione delle
nuove azioni degli aumenti di capitale al servizio dei warrant, in quanto rappresentano anch'essi un
presupposto essenziale per il processo di ristrutturazione aziendale e per la procedura di concordato
preventivo.

Avuto riguardo alla natura di operazione con parte correlata dell’Operazione oggetto del presente
Documento Informativo, in data 11 gennaio 2012 il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate, nelle
persone dei Consiglieri indipendenti Federico Banti (Presidente) e Stefano Zorzoli ed il Consigliere non
esecutivo Giuseppe Mercanti, ha rilasciato, all’unanimita, il proprio parere positivo motivato in merito (1)
all’interesse della Societa al compimento dell’Operazione nonché (i) alla convenienza e alla correttezza
sostanziale delle relative condizioni (si veda il documento allegato sub A).

Il parere di congruita della societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A. — soggetio incaricato per
legge della revisione legale dei conti — in oftemperanza a quanto previsto dall’articolo 2441, comma sesto,
del Cadice Civile e dell’articolo 158 del TUF sara messo a disposizione del pubblico presso la sede legale
della Societa, sul sito inferner della stessa www.arkimedica.it e presso Borsa Italiana S.p.A. nei termini di

legge,

2.5  Ilustrazione degli effetti cconomici, patrimoniali e finanziari dell’Operazione

1.'Operazione, anche in considerazione della situazione di crisi finanziaria della Societa, supera gli
indici di rilevanza applicabili secondo quanto previsto dal Regolamento e dalla Procedura.

Poiché I'Operazione consiste in un aumento di capitale, gli effetti economici, patrimoniali e
finanziari diretti sono riconducibili ad un rafforzamento del patrimonio netto della Societa pari ad una quota
dell’ Aumento di Capitale Riservato di eure 5.000,000,00,

Da un punto di vista complessivo, I'Operazione si inserisce all’interno della Proposta di Concordato
Preventivo ed ¢ finalizzata, congiuntamente alle altre operazioni ivi previste, al piano di risanamento
finanziario e patrimoniale della Societa.

Si segnala infine che I’ Aumento di Capitale Riservato comporta effetti diluitivi sul valore dell*azione
Arkimedica nella misura del 95,1% circa.

Nella tabella che segue si riportana gli effetti dell’Aumento di Capitale Riservato nonche, per
completezza, dell’eventuale esercizio dei warrant attribuiti agh investitori sull’azionariato della Societa.

? Previo raggruppamento delle azioni attualmente in circolazione nel rapporto di 1:100
I
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Situazione Attunle - Post omologa ¢ Conversione 100%
~ esecugione Aumento di  Esercizio Warrant A NuovoPOCe
post raggruppamento Capitale Riservato esercizio Warramt B
Azioni i Azioni Yo Azioni % Azioni %
Tech Med SpA W oeame 2w 219842 1,3% 237.842  1,0% 237842 0,6%
liguidazione
MP'S CapitalService Banca 28.652 3.3% 28.652 0.2% 28.652 0,1% 28,652 0,1%
per le Imprese S.p.A.
Banco FPopolare Socieh  og.ce 3,3% 28.652 0,2% 28.652 0,1% 28.652 0,1%
Coperativa
Arkigest S.r.l. 87.059 10,1% 6.337.059 357% 10.882.514  479% 19572987 479%
CBS Fiduciia 304 e 5,0% 668,500 3.8% 1,123,045  49% 2019878  4,9%
(Fedele De Vita)
Flottante (<2%) 438,295 50,7% 438,295 2,5% 438.295 1,9% 438295 1,1%
Obbligazionisti
(conversione  40%  del - 0,0% 10.000.000 56,4% 10,000,000  44,0% 18571429  454%
Poc)
Totale 864.000 100,0% 17.739.000 100,0%  22.739.000 100,0% 40.897.735 100,0%

2.6. Impatto sui compensi dei componenti dell’organo di amministrazione della Societa e/o di
societdt da questa controllate

L’Operazione non ha alcun impatto sull’'ammontare dei compensi degli Amministratori di
Arkimedica e/o di societa da questa controllate,

2.7.  Interessi dei componenti degli organi di amministrazione e di controllo, direttori generali ¢
dirigenti dell’Emittente nell’Operazione
Fatto salvo quanto rappresentato in relazione all’ing, Carlo luculano (¢fr. paragrato 2.2),
I'Operazione nen genera, direttamente o indirettamente, alcun interesse in capo ad alcun componente degli
organi di amministrazione e di controllo, né ad alcun dirigente dell’Emittente.

2.8.  Irer di approvazione dell’Operazione
In relazione alla tempistica ed all'ifer di approvazione dell’Operazione, si segnala quanto segue.

Come anticipato al paragrafo 2.3 del presente Documento Informativo, a partire dal primo trimestre
2011, Arkimedica e le societd del Gruppo sono andate incontro ad un progressivo aggravarsi della stato di
crisi finanziaria gid emersa a fine 2010 a causa dell’elevato livello di indebitamento finanziario. )
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Preso atto della difficile situazione della Societa, il Consiglio di Amministrazione di Arkimedica ha
ritenuto necessario procedere ad una revisione del piano industriale approvato dal precedente organo
amministrativo nel corso del mese di dicembre 2010,

In data 29 agosto 2011, Consiglio di Amministrazione ha pertanto approvato un nuovo Piano
Industriale che contempla una significativa semplificazione, razionalizzazione ¢ ristrutturazione del Gruppo
finalizzata al riequilibrio economico e finanziario dello stesso e prevede una sostanziale focalizzazione
dell’attivita nel settore dei servizi socio-sanitari (D'attuale Area Care), previa ristrutturazione
dell’indebitamento finanziario del Gruppo ¢ I'apporto di capitale di rischio necessario alla realizzazione del
Piano Industriale.

Successivamente alla ricerca da parte della Societd di soggetti disposti ad investire capitale di rischio
nella Societd, in data 7 ottobre 2011 Arkigest, condividendo i contenuti della Proposta di Concordato

Preventivo predisposta da Arkimedica, ha fatto pervenire al Consiglio di Amministrazione della Societa il
proprio impegno ad investire nella Societd subordinatamente al verificarsi delle Condizioni.

In data 14 oftobre 2011 Arkimedica ha deliberato di richiedere istanza di ammissione alla procedura
di Concordato Preventivo ai sensi dell’art, 161 della Legge Fallimentare che, in sintesi, prevedesse (i) il
riequilibrio economico finanziario mediante una dismissione delle partecipazioni non strategiche ed (ii) il
miglioramento della redditivita delle attivita strategiche, attraverso la ristrutturazione dei debiti della Societa
¢ un rafforzamento patrimoniale di euro 5.500.000.00.

In data 26 ottobre 2011 il Tribunale Civile di Reggio Emilia ha ammesso la Societa alla procedura di
Concordato Preventivo ex artt, 160 e ss, Legge Fallimentare, ha nominato, quale Giudice Delegato, il dott.
Luciano Varotti e quale Commissario Giudiziale, il dott. Alfredo Macchiaverna ¢ ha fissato 'adunanza dei
creditori per il giorno 5 marzo 2012.

In data 11 gennaio 2012, il Consiglio di Amministrazione della Societa, previo parere favorevole del
Comitato per le Operazioni con Parti Correlate, ha deliberato di proporre all’assemblea dei soci, convocata
per il giomo 28 febbraio 2012 I’ Aumento di Capitale Riservato.

Gattatico (RE), 18gennaio 2012
per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Gl;lliSEppla Mercanti

!
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Milano, 11 gennaio 2012

Spettabile
Arkimedica S.p.A.
Alla cortese attenzione del Presidente del Consiglio di Amministrazione

Oggetto: Parere del Comitato per le Operazione con le Parti Correlate

In data odierna, alle ore 10.00, si sono riuniti gli amministrator indipendenti € non correlati, facenti parte
del Comitato per le Operaziani con le Parti Correlate (di seguito anche il “Cemitato”), al fine di
esprimere il proprio parere in merito alla proposta da sotioporre all’assemblea dei soci di Arkimedica
S.p.A. (“Arkimedica” o la “Societd”) relativa all’aumento di capitale riservato, inter alia, ad Arkigest
Srl. (“Arkigest”) di cui alla proposta di concordato preventivo depositata in data 14 ottobre 2011
(ll“operam'one”)_

Il Comitato ha esaminato in particolare 1 seguenti documenti;

- Proposta di concordato preventivo ai sensi dell'art. 160 della Legge Fallimentare depositata
avanti al Tribunale di Reggio Emilia in data 14 otfobre 2011 e relativi allegati (fra cui,
segnalamente, il piano industriale e finanziaric 2011 ¢ 2014, la lettera di impegno di Arkigest
8.r.1, la relazione dell’esperto ex art. 161 Lfall.);

- Provvedimento di ammissione alla procedura di concordato preventivo emesso dal Tribunale di
Reggio Emilia in data 26 ottobre 2017,

- Back up tecnico per sezione descrittiva dei criteri di determinazione del prezzo di emissione delle
nuove azioni da inserire nella relazione del CdA ex art, 2441, distribuita in data 2 dicembre 2011;

- Proposta Fidor S.p.A. del 6 ottobre 2011 & successiva corrispondenza fra la Societd e Fidor S.p.A.

L 'Operazione proposta

L’Operazione consiste in un aumento di capitale riservato con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 5 del cod. civ., per un ammontare complessivo di massimi euro 5.500.000,00
riservato ad Arkigest e al signor Fedele De Vita' (che si sono impegnati, disgiuntamente, rispettivamente
per euro 5.000.000,00 & euro 500,000,00) mediante emissione di massime n. 6.875.000 nuove azioni
ordinarie, ad un prezzo di euro 0,80 cadaune, con contestuale attribuzione ai medesimi investitori di
warran! volti a consentire loro la Bottosw}ilzinnc di ulteriori aumenti di capitale della Societd sino a un
importo massimo di euro 17.823.000. In particolare, ai defti investitori contestualmente all’esecuzione
dell' Aumente di Capitale Riservato verranno attribuite due categorie di Warrant, entrambi intrasferibili e
‘non destinati alla quotazione di cui (i) n. 5.000.000 warrant (di cui n. 4.545.455 a Arkigest) esercitabili
" ad un prezzo di ewre 0,88 in qualsiasi momento nei 42 mesi successivi all’omcloga del Concordato (i
“Warrant A”) e (i) n, 9.587.307 warranr (di cul o, 8.960.472 a Arkigest) esercitabili ad wn prezzo di ewro

' Che non & attugimente parte correlata,

."J’;I =
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1.4 successivaménte alla scadenza del periodo di esercizio dei Warrant A e sino al 31 ottobre 2016 (i
“Warrant B”).

L'impegno di Arkigest alla sottoscrizione defl’zumento di capitale sopra descritto (cosi come quello del
Sig. Fedele De Vita) ¢ garantito da una fideiussione bancaria ed & sospensivamente condizionato
all'avveramento, en tro il 30 settembre 2012, delle seguenti circostanze: (i) 'approvazione da parte
dell’assemblea dei soci di Arkimedica di tutte le delibere previste per 'attuazione della proposta di
concordato; (ii) 1’omologazione della proposta di concordato preventivo e (iii) I’esenzione dall*obbligo di
promuovere un’offerta pubblica di acquisto ai sensi degli artt. 102 e 106 del TUF alla sottoscrizione e alla
liberazione dell’Aumento di Capitale Riservato.

Natura della correlazione

L'Operazione prospetiata si qualifica come “operazione con parte correlata” ai sensi del Regolamento
Consob n. 17721 del 12 marzo 2010, e della “Procedura relativa alle Operazioni con Parti Correlate di
Arkimedica §.p.A.” approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 29 novembre 2010 in quanto
I"Ing. Carlo Tuculano, amministratore dell’Emittente, detiene una partecipazione in Arkigest pari al 50%
del capitale sociale e riveste la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione di quest'ultima. Si
ricorda incltre che Arkigest detiene una partecipazione pari al 10,076% circa del capitale sociale di
Arkimedica.

Contesto dell'Qperazione

L’aumento di capitale in questione ¢ una delle operazioni fondamentali attraverso le quali attuare il Piano
Industriale della Societd che & alla base della proposta di concordato preventivo depositata avanti al
Tribunale di Reggio Emilia in data 14 ottobre 2011, L'Operazione si inserisce infatti nell’ambito delle
attivitd propedeutiche e strumentali alla realizzazione ed esecuzione della proposta concordataria.

Va infatti ricordato che il Piano [ndustriale & stato eleborato al fine di consentire il superamento dello
stato di crisi emerso a fine 2010, aggravatosi nel corso del 2011 e culminato, infine, nelle svalutazioni di
avviamenti e altre voci dell’attivo (ad esito dell’impairment test, per circa Euro 15,7 milioni) effettuate
con la Relazione Semestrale consolidata al 30 givgno 2011,

A fronte di tale situazione, tenuto cento (i) della necessitd, per assicurare la continuszione dell'attivita
aziendale, di reperire nuove risorse finanziarie coerentl con le previsioni del nuovo Piano Industriale
approvato; (ii) dell’impossibilita di reperire tali risorse presso il sistema bancario in assenza di un piano
complessivo di ristrutturazione dei debiti; (iii) della indisponibilitd/incapacita del socio di riferimento o
degli obbligazionisti a ricapitalizzare la Societd nonché (i) dell’slevato grado di frazionamento
dell'azionariato, tale da non garantire, in tsmpi rapidi e in considerazione delle tempistiche tonnesse
all'iter di approvazione del prospetto informative nonché del procedimento di offerta al pubblico, il
successo di un eventuale aumento di capitale in opzione i soci, il Consiglio di Amministrazione della
societd ha ritenuto che le risorse finanziarie necessarie alla prosecuzione dellattiviti e funzionali alla
realizzazione del Piano Industriale dovessero essere reperite presso terzi, disposti a dare esecuzione al
Piano Industriale approvato mediante la sottoscrizione di aumenti di capitale sociale della Societd ad essi
riservati. “

Per perseguire tale obiettivo, successivamente all’approvazione del Piano Industriale, 1" Amministratore
Delegato ha contattato diversi operatori ¢ ha ricevuto contafti (sia industriali sia finanziari)
potenzialmente interessati ad un eventuale investimento nel capitale di Arkimedica, In conseguenza di tali
contatti sono state formalizzate due proposte di intervento con sottoscrizione di capitale sociale da
versarsi in danaro: la prima provenienle dalla societd Askigest S.r.l. & dal sig, Fedele De Vita, entrambi
nzionisti della Societd con I'impegno a soHoscrivere un aumento di capitale sociale rispettivamente la
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WE'LL CARE ‘ A.,'ﬂmedmo

prima per euro 5.000.000,00 il secondo per euro 500.000,00, entrambi garantiti da fideiussione bancaria;
la seconda dalla societd fiduciaria Fidor Sp.A. con la disponibilita dichiarata di sottoscrizione di un
aumenio di capitale sociale fino ad un massimo di euro 5.000.000,00. Entrambe le proposte sono state
formulate sul presupposto della presentazione di una domanda di concordate che consentisse, con la
falcidia concordataria, una ristrutturazione del debito con conseguente copertura delle perdite evidenziate
nella situazione patrimoniale del 31 apesto 2011 ¢ della sua omologezione da parte del Tribunale
competente.

L’impegno di tutti i proponenti & stato rappresentato come sospensivamente condizionato
all’avveramento, entro il 30 seftsmbre 2012, delle seguenti circostanze: (i) approvazione da parte
dell’assemblea dei soci di Arkimedica di tutte le delibere previste per attuazione della proposta di
concordato; (i) omologazione della proposta di concordato preventivo e (iif) ssenzione dall’obbligo di
promuovere un’offerta pubblica di acquisto ai sensi degli artt. 102 & 106 del TUF alla sottoscrizione ¢ alla
liberazione dell’ Aumento di Capitale Riservato.

Alla luce delle disponibilitd acquisite & sulla valutazione che la proposta di intervento di Arkigest e del
signor De Vita (i *“*Nuovi Investitori™) prevedeva, rispetto alla proposta concorrente, () un intervento in
capitale sociale di maggiors importo, assistito da fideiussione bancaria; (ii) una percentusle di
soddisfazione dei creditori e depli obbligazionisti maggiori; (iii) una maggiore garanzia di continuazione
dell’aftivitd aziendale con conseguente beneficic occupazionale, atteso che Arkigest & operatore del
settore "dotato di specifiche capacitd manageriali e competenze utili al miglior perseguimento degli
obiettivi del Piano Industriale, il Consiglio di Amminisirazione ha ritenuto di preferirla rispetto alla
proposta concorrente e 1°ha incorporata nella propria Proposta di Concordato deliberata in data 7 ottobre
2011

Valutazioni del Comitato

In considerazione del fatto che |'Operazione in questicne & inscindibilmente collegata alla approvazions
della proposta di concordato preventivo presentata il 14 ottobre scorso e alla relativa omologa, ¢ che il
prezzo di emissione sard oggetto di valutazione da parte di Deloitte & Touche S.p.A.. incaricata della
revisione dei conti, cui & demandata ’emissione del parere di congrijtd dello stesso, il Comitate ha
ritenuto non opportunc avvalersi di un esperto indipendante.

Conformemente con quanto previsto dal Regolamento Consob n, 17221 del 12 marzo 2010, recante
disposizioni in materia di operazioni con parti correlate, e in segujto ad un'esaustiva analisi della
documentazione pervenuta, il Comitato, tenuto conto

(i) della situazione di crist in cul versa la Societd e delle ragioni che hanno imposto di attuare il
Piano Industriale attraverso ls presentazione di una domanda di concordato preventivo;

(f)  dell’impossibilita di reperire ulteriori risorse presso il sistema bancario in assenza di un piano
complessivo di ristrutturazione del debiti, nonché della indisponibilitd/incapecita del socio di
riferimento o degli obbligaxionisti a ricapitalizzare |a Societd; :

fii)  dell'esigenza di consentire I'ingresso nel capitale sociale di Arkimedica di un investitore,

quale Arkigest S.p.A., dotato delle capacitd manageriali e delle competenze di settore utili al
miglior perseguimento degli obiettivi del Piano Industriale;

() della insussistenza di valide ed attendibili soluzioni alternative che garantissero un maggiore
soddisfacimento dei creditori e, al contempo, la permanenza sul mercato della Souaté €
dell*intero Gruppo Arkimedica;

(ul della adeguatezza del prezzo di emissione delle azioni da riservarsi ai Nuovi Investilori in
considerazione del valore della stessa al momento dell’offerta e e de) valore stimato della
Societd emergente dall’applicazione dei pill comuni metodi di valutazione, oltre che

3
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dell'urgenza della proposizione del concordato preventivo quale unica reale possibile
soluzione della crisi di Arkimedica; peraltro, |'adeguatezza del prezzo di emissione emerge
altresi dal raffronto con I'offerta alternativa di aumento di capitale presentata da Fidor 5.p.A.
che prevedeva un prezzo di emissione inferiore a quello deli’Operazione in esame;

(vi)  della inscindibile connessione dell’Operazione con la Proposta di Concordato Preventivo e
dei positivi effetti legati alla realizzazione della proposta concordataria;

esprime all’unanimitd parvere favorevole

sull’interesse della Societd al compimento dell’Operazione, nonché sulla convenienza, co rreltezza e
adeguatezza delle condizioni ivi previste, sia dal punto di vista patrimoniale / finanziario sia dal punto di
vista industriale.

s

Per il Comitato Operazioni con Parti Correlate

il Presidente
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