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WE’LL CARE

1.

PREMESSA

Signori Azionisti,

Afldimedica

la presente relazione (la “Relazione”) viene redatta da Arkimedica S.p.A. (“Arkimedica” o la
“Societd”) ai sensi dell’articolo 125-ter del Decreto Legislativo n. 58 del 1998 (“TUF"), dell’articolo
2441, sesto comma del codice civile e dell’articolo 72 del Regolamento approvato da Consob con
deliberazione n, 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazioni (il “Regolamento Emittenti”)
in vista dell’ Assemblea degli Azionisti convoeata, per il giorno 28 febbraio 2012 in unica convocazione
ai sensi dell’art, 9 dello statuto sociale per deliberare, tra altro, in merito ai seguenti punti all’ordine
del giorno:

Raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. 1 azione ordinaria ogni n. 100 azioni
ordinarie esistenti; deliberazioni inerenti e conseguenti,

Operazioni contemplate nella proposta di concordate preventivo di Arkimedica, con efficacia
condizionata all’omologazione del concordato preventivo:

(a) Ristrutturazione del prestito obbligazionario “Arkimedica 2007-2012 convertibile 5%
mediante, inter alia,

(i)

(ii)

aumento di capitale sociale, ai sensi dell’art. 2441, comma quinto del codice
civile, per un importo di euro 8.000,000 mediante emissione di complessive n.
10.000.000 nuove azioni ordinarie a servizio della conversione forzosa di una
porzione del credito vantato dai possessori delle obbligazioni del prestito
“Arkimeclica 2007-2012 convertibile 5%, deliberazioni inerenti e conseguenti;

emissione di un nuovo prestito obbligazionario convertibile in azioni ordinarie
Arkimedica S.p.A. di nuova emissione, ai sensi dell’art. 2420-bis, comma primo
del codice civile e, dell’art, 2441, comma quinto del codice civile a fronte
dell’estinzione forzosa di una porzione del credito obbligazionario vantato dai
possessori delle obbligazioni del prestito “Arkimedica 2007-2012 convertibile
5%", nonché contestuale delibera di aumento di capitale sociale scindibile a
servizio del nuovo prestito obbligazionario, ai sensi dell’art. 2420-bis, comma
secondo, del codice civile, per un ammontare di euro 12,000.000 mediante
emissione di n. 10.000.000 nuove azioni ordinarie, previa revoca delle
deliberazioni assunte in relazione al prestito obbligazionario “Arkimedica 2007-
2012 convertibile 5% deliberazioni inerenti e conseguenti;

(b) Aumento del capitale sociale a pagamento inscindibile, ai sensi dell'art. 2441, comma
quinto del codice civile, per un importo di euro 5.500.000, con abbinati werrant non
destinati alla quotazione denominati “Werrant A Arkimedica 2012 e “Wearrant B
Arkimedica 20127; e contestuali ulteriori aumenti di capitale sociale a pagamento,
scindibili, per un importo di massimi complessivi euro 17.823.000, a servizio
rispettivamente dei “Wearrant A Arkimedica 2012" e dei “Warrant B Avkimedica 2012";
deliberazioni inerenti e conseguenti.
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Llaggravarsi della situagione di crisi finanziaria del Gruppo Arkimedica.

A partire dal primo trimestre 2011 Arkimedica e le societa dalla stessa controllate (il “Gruppo” o il
“Gruppo Arkimedica™) sono andate incontro ad un progressivo aggravarsi dello stato di crisi gia
emerso a fine 2010 a causa del forte indebitamento finanziario,

Tale situazione si & creata, principalmente, per le concrete modalitd con cui si & svolta la politica di
sviluppo avviata dalla Societa a partire dal 2005 e finalizzata all’aggregazione di societa operanti nel
settore dell’assistenza sanitaria e dei prodotti medicali, La politica espansiva perseguita dalla Societd si
fondava sull’utilizzo dei mezzi finanziari raccolti attraverso la quotazione e 'emissione di un prestito
obbligazionario convertibile (unitamente, seppur in misura inferiore, al ricorso all’indebitamento
bancario) e presupponeva la generazione di idonei rendimenti sui capitali investiti.

La redditivita effettivamente generata da gran parte delle partecipate, inferiore alle aspettative, ha fatto
sl che Arkimedica abbia dovuto finanziare I'intero Gruppu, in parte direttamente tramite I’erogazione di
finanziamenti e in parte indirettamente tramite il mancato incasso dei crediti derivanti dai servizi
prestati alle partecipate. Cio ha comportato un assorbimento di liquidita ¢ di risorse con conseguente
progressiva difficoltd a far fronte alle proprie obbligazioni.

In particolare, I'andamento fortemente negativo delle societa appartenenti all’Ex Divisione Confract,
operanti nella fornitura di arredi e prodotti per strutture ospedaliere ¢ residenziali ¢ in particolare della
societa controllata Cla S.p.A. dovuto principalmente alla perdita del management fecm avvenuta a fine
2010 e ad una sostanziale stagnazione del mercato, ha comportato difficolta significative negli
approvvigionamenti e nella consegna delle forniture ai clienti e committenti.

Tali criticita, manifestatesi in modo marcato dal mese di aprile 2011, hanno portato gli amministratori
della Societa a decidere di dismettere tale area di business attraverso cessioni e/o liquidazioni delle
singole societd. Conseguentemente, in aprile 2011 ¢ stata ceduta la partecipazione detenuta in Aricar
S.p.A,, in luglio 2011 la partecipazione detenuta in Euroclinic S.r.l,, e in agosto 2011 la partecipazione
detenuta in Karismedica S.r.l. A tale ultima cessione ha fatto seguito (come meglio di seguito precisato)
in settembre 2011 la messa in liquidazione di Cla S.p.A.

Tale situazione di tensione finanziaria ha comportato inoltre, anche per alcune societd appartenenti
all'Area Care, operanti nella gestione delle residenze sanitarie assistenziali, ed in particolare per le
socletd Icos Gestioni 8.r.l., Sangro Gestioni S.p.A. e Vivere Sl un significativo incremento della
dilazione di pagamento ai fornitori ¢ situazioni di incapacitd di saldare regolarmente alcuni debiti alla
scadenza,

In tale contesto si & inoltre riscontrato un graduale irigidimento da parte delle banche a concedere
nuova finanza ed a mantenere gli affidamenti esistenti alle societd del Gruppo. Tale atteggiamento si &
acuito in seguito alla notizia della messa in liquidazione di Tech Med S.p.A. (azionista di riferimento
della Societd), nonché del provvedimento di commissariamento adottato nei confronti di Cape Natixis
SGR S.p.A. (societd di gestione che amministrava il fondo chiuso titolare della partecipazione in Tech
Med S.p.A.).

Appravazione del nuove piano indusirtale e della proposta di concordate preventivo

Preso atto della difficile situazione finanziaria e aziendale della Societda ¢ del Gruppo, il nuovo
Consiglio di Amministrazione, nominato il 16 giugno 2011, ha ritenuto necessario procedere ad una
revisione del piano industriale approvato dal precedente organo amministrativo nel corso del mese di
dicembre 2010,

In data 29 agosto 2011 ha pertanto approvato un nuovo piano industriale e finanziario 2011 — 2014 (il
“Piano Industriale™), che contempla una significativa razionalizzazione e ristrutturazione del Gruppo,
finalizzata al riequilibrio economico e finanziario dello stesso atlraverso una sostanziale focalizzazione
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dell’attivitd nel settore dei servizi socio-sanitari (P'attuale Area Cere), previa ristrutlurazione
dell’indebitamento finanziario del Gruppo e apporto di capitale di rischio.

Contemporaneamente, il Consiglio di Amministrazione, tenendo conto delle risultanze della Relazione
Semestrale consolidata al 30 giugno 2011, nella quale sono state appartate svalutazioni di avviamenti e
di altre voci dell’attivo, ad esito dell’ impairment fest, per circa euro 15,7 milioni, ha ritenuto necessario
pracedere ad una verifica della situazione patrimoniale della Societd, che ha evidenziato un patrimanio
netto negativo al 31 agosto 2011, rilevante ai sensi dell’art. 2447 del codice civile.

In fale contesto, tenuto conto (7) della necessitd, per assicurare la continuazione dell’attivitd aziendale,
di reperire nuove risorse finanziarie coerenti con le previsioni del nuovo Piano Industriale approvalto;
(it} dell'impossibilita di reperire tali risorse presso il sistema bancario in assenza di un piano
complessivo di ristrutturazione dei debiti; (7/i) della indisponibilitd/incapacita del socio di riferimento a
ricapitalizzare la Societda nonché (/v) dell’elevato grado di frazionamento dell’azionariato, tale da non
garantire, in tempi rapidi e in considerazione delle tempistiche connesse all’ifer di approvazione del
prospetto informative nonché del procedimento di offerta al pubblico, il successo di un eventuale
aumento di capitale in opzione ai soci, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha ritenuto che le
risorse finanziarie necessarie alla prosecuzione dell’attivita e funzionali alla realizzazione del Piano
Industriale potessero essere reperite presso terzi disposti a dare esecuzione al Piano Industriale,
mediante la sottoscrizione di aumenti di capitale sociale della Societd ad essi riservati.

Successivamente all’approvazione del Piano Industriale e compatibilmente con lo stato di crisi
aziendale e con i tempi dettati dalle disposizioni dell'arl, 2447 del codice civile, la Societd ha contattato
ed é stata contattata da diversi operatori (sia industriali sia finanziari) potenzialmente interessati ad un
eventuale investimento nel capitale di Arkimedica, La prima proposta & pervenuta da parte di Arkigest
Sl (CArkigest™) e del sig. Fedele De Vita (congiuntamente | “Nuovi Investitori”), entrambi azionisti
della Societd, con la quale questi ultimi si sono impegnati, disgiuntamente, a sottoscrivere un aumento
di capitale sociale ad essi riservato di complessivi Euro 5.500.000 (rispettivamente Arkigest per euro
5.000.000 e il sig. Fedele De Vita per euro 500.000) (I"”"Aumento di Capitale Riservato™).

L'impegno dei Nuovi Investitori, ciascuno garantito da fideiussione bancaria, ¢ sospensivamente
condizionato all’avveramento, entro il 30 settembre 2012, delle seguenti circostanze: (i) approvazione
da parte dell’assemblea dei soci di Arkimedica di tutte le delibere previste per 'attuazione della
proposta di concordato; (ii) omologazione della proposta di concordato preventivo e (iii) csenzione
dall’abbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto ai sensi degli artt. 102 e 106 del TUF alla
sottoscrizione e alla liberazione dell’ Aumento di Capitale Riservato,

Una seconda proposta & pervenuta in data 7 ottobre 2011 dalla societa Fiduciaria Fidor S.p.A., nella
quale quest’ultima si & dichiarata, inter alia, disponibile a sottoserivere un aumento di capitale sociale a
pagamento per un importo compreso tra euro 3.500.000 ed euro 5.000.000,

Alla luce delle disponibilita acquisite ¢ considerato che la proposta dei Nuovi Tnvestitori & stata ritenuta
dal Consiglio di Amministrazione pill vantaggiosa rispetto all’altra proposta di investimento di
Fiduciaria Fidor S.p.A., in quanto prevede (i) un maggiore intervento in capilale sociale, oltretutto
garantito da [deiussione bancaria; (ii) una percentuale di soddistazione dei creditori maggiore; (iii) una
maggiore garanzia di continuazione dell’attivita aziendale con conseguente beneficio occupazionale,
atteso che Arkigest ¢ un operatore del settore dotato di specifiche competenze e capacita manageriali
utili al miglor perseguimento degli obiettivi del Piano Industriale, il Consiglio di Amministrazione,
constatato che Arkimedica non € pitt in grado di far integralmente fronte alle proprie obbligazioni e i
garantire la continuitd aziendale, in data 7 ottobre 2011 ha deliberato di presentare, ai sensi degli artt,
152 e 161 del Regio Decreto n. 267 del 16 marzo 1942 (la “Lepge Fallimentare”), domanda di
ammissione alla procedura di concordato preventivo dal contenuto di seguito riassunto (Ia “Proposta di
Concordato™),
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La Proposia di Concordato

La Proposta di Concordato strutturata sulla base del Piano Industriale (e sue successive revisioni del 16
settembre 2011 ¢ del 29 settembre 2011) e depositata in data 14 ottobre 2011 avanti al Tribunale di
Reggio Emilia, prevede:

i) il pagamento integrale delle spese di procedura e dei debiti assunti per la gestione e prosceuzione
dell*impresa durante la procedura;

ii) il pagamenlo integrale dei creditori privilegiati,

iii) il pagamento parziale dei creditori chivografari, suddivisi nelle seguenti classi secondo posizione
giuridica e interessi economici omogenei, alle quali sar rispettivamente attribuito il trattamento di
seguito indicato:

Classe 1

costituita dai possessori delle n. 10,000.000 obbligazioni convertibili “Arkimedica 2007-2012
convertibile 5%"(eli “obbligazionisti”), per un credito complessivo di euro 29.121.278
(comprensivo degli interessi maturati sino alla data del 31 agosto 2011)":

i) remissione da parte degli obbligazionisti di una porzione del eredito pari a cirea il 31,32%
(per un importo di euro 9,121.278 di cui quota capitale euro 8.000,000 ¢ il residuo di
quota interessi);

ii)  conversione in azioni Arkimedica di una porzione pari al 40% del eredito residuo (per un
importo di euro 8.000,000);

iii) rimborso del credito residuo (per un importo di euro 12.000.000) atlraverso
I*assegnazione forzosa di un nuove prestito obbligazionario convertibile.

Classe 2

costituita dagli istituti di credito, per un credito complessivo di euro 6.789.932 (comprensivo degli
interessi maturati sino alla data del 31 agosto 2011)%:

i) remissione del 50% dei crediti vantati (pari a complessivi euro 3.394.966);

iy  consolidamento e riscadenzamento del debito chirografario residuo (pari a complessivi
euro 3.394.966) con rimborso in un'unica soluzione al 30 novembre 2016,

Classe 3
costituita da altri debiti chirografari, per un credito complessivo di euro 499.664,35, (comprensivo
degli interessi maturati sino alla data del 31 agosto 2011):

i) remissione del 30% dei crediti vantati’,

if)  rimborso del debito chirografario residuo con pagamento a seguito dell’'omologazione
della presente proposta,

Come anticipato la Proposta di Concordato (e la relativa fattibilitd) & coerente con il Piano Industriale (e
sue successive revisioni del 16 settembre 2011 e del 29 settembre 2011), il quale prevede
congiuntamente alla ristrutturazione dell’esposizione debitoria, le seguenti attivita e operazioni.

" Al sensi della Proposta di Concordato dovranno intendersi rimessi anche gli ulteriori interessi maturati dal 31 ‘
agosto 2011 al 14 ottobre 2011, I ;(
Vedi nota 1., .V

* Vedi nota 1. '
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Le operazioni sul capitale

Un aumento di capitale della Societa riservato a pi investitori, individuati nella Proposla di Concordato
in Arkigest e nel sig. Fedele De Vita, per un importo di complessivi curo 5,500,000, con contestuale
attribuzione ai sottoserittori di tale aumento di warran/ volti a consentire loro la sottoscrizione di
ulteriori aumenti di capitale della Societa sino a un importo massimo di euro 17,823.000.

Per completezza, si ricorda che congiuntamente all’Aumento di Capitale Riservato, si prevede per
effetto del trattamento riservato alla Classe | degli obbligazionisti, come anticipato al paragrafo
precedente, (i) la conversione forzosa di una porzione del credito vantato dai possessori delle
obbligazioni del prestito “Arkimedica 2007-2012 convertibile 5% per un ammontare complessivoe pari a
euro 8.000.000, attraverso un aumento di capitale sociale di pari imporlo e (i) il rimborso del credito
residuo (per un importo di euro 12,000.000) attraverso |’emissione di un nuovo prestito obbligazionario
convertibile in azioni Arkimedica al servizio del quale & legato un aumento di capitale sociale per un
ammontare di euro 12.000.000.

A tale proposito, in data 19 ottobre 2011, Unipol Merchant — Banca per le Imprese S.p.A., titolare di n.
1.183.761 obbligazioni, con valore nominale unitario di euro 2,80, per un valore nominale complessivo
di euro 3.314.530,80, ha inviato una lettera alla Societd con la quale si impegna a partecipare
all'assemblea degli obbligazionisti e ad esprimere voto favorevole sulla proposta sopra illustrata che
include anche gli aumenti di capitale riservati agli obbligazionisti.

Inoltre, in data 25 ottobre 2011, Centrobanca — Banca di Credito Finanziario e Mobiliare S.p.A., titolare
di n. 1.354.433 obbligazioni, con valore nominale unitario di euro 2,80, per un valore nominale
complessivo di euro 3.792.412,40 ha inviato una lettera alla Societd con la quale si impegna &
partecipare all’assemblea degli obbligazionisti e ad esprimere voto favorevole sulla proposta sopra
illustrata che include anche gli aumenti di capitale riservati agli obbligazionisti.

La concesstone di finanzicmenti da parte di istituli di eredita
La concessione da patte di istituti di credito alla Societa di:

(a) linee di credito per cassa per un ammontare complessivo di euro 5.000,000; ¢
(b) linee di credito per firma per un ammaontare complessive di euro 4.800.000 nell’interesse della
controllata Zerotresei 5.1,

La dismissione delle attivita non sirategiche

La dismissione e/o liquidazione delle partecipazioni nelle societa del Gruppo Arkimedica attive nelle
aree di business diverse dall’Area Care, su cui si focalizzera I'attivita d’impresa, da effettuarsi nell’arco
dei prossimi 18/24 mesi.

L’amumissione al concordato preventive ¢ gli sviluppi recenti

In data 26 ottobre 2011 il Tribunale Civile di Reggio Emilia ha ammesso Ja Societa alla procedura di
concordato preventivo ex artt, 160 ¢ ss. Legge Fallimentare, nominando quale Giudice Delegato il dott,
Luciano Varotti, quale Commissario Giudiziale il dott, Alfredo Macchiaverna ¢ fissando 'adunanza dei
creditori per il giorno 5 marzo 2012,

In seguito all’ammissione della Societd alla procedura di concordato preventivo, le attivita sono state
focalizzate nella realizzazione di quanto previsto nella relativa proposta. In ogni caso, nella gestione
dell’operativitd aziendale sino all'omologa e alla liberazione dell’Aumento di Capitale Riservato,
Arkimedica non potrd porre in essere operazioni straordinarie volte all’incremento del perimetro
aziendale ¢/o dell’indebitamento complessivo, né operazioni aziendali di rilevante entita se non previa /k

i
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autorizzazione degli organi della procedura. La gestione della liquidita di Arkimedica e delle societd
cantrollate sard pertanto strettamente connessa alla gestione ordinaria dellattivita ed alla preservazione
della continuita aziendale coerentemente con quanto indicato dal Piano Industriale.

In data 27 ottobre 2011, in seguito alla relazione emessa il 29 agosto 2011 dalla societd di revisione
Deloitic & Touche S.p.A., in cui la stessa si & dichiarata impossibilitata ad esprimere un giudizio sulla
“conformita del bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Arkimedica al 30 giugno 2011
al principio contabile internazionale applicabile per linformativa finanziaria infrannuale (LAS 34)",
Consob, ai sensi dell’art. 114, comma quinto del Tuf, ha chiesto alla Societd di fornire nei resoconti
intermedi di gestione e nelle relazioni finanziarie annuali e semestrali, a partire dal resoconto intermedio
di gestione del 30 settembre 2011, ulteriori informazioni in merito a:

- eventuale rispetto dei covenant, dei negative pledge e di ogni altra clausola dell’indebitamento del
Gruppo comportante limiti all’utilizzo delle risorse finanziarie, con I'indicazione a data aggiornata
del grado di rispetto di dette clausole;

- stato di avanzamento delle trattative in corso per la ristrutturazione del debito nonché delle altre
iniziative necessarie per garantive i mezzi finanziari necessari a far fronte al fabbisogne finanziario,

- stato avanzamento del Piano Industriale, descrizione delle azioni programmate al fine di rispettare
gli obiettivi in esso riportati e azioni, anche correttive, eventualmente previste e/o gia intraprese.

[ stato inoltre richiesto alla Societa di diffondere al mercato, entro la fine di ogni mese a decorrere dalla
data del 31 ottobre 2011, con le modalitd previste nella Parte 111, Titolo I, Capo T del Regolamento
Consob n.11971/1999 e successive maodifiche, un comunicato stampa contenente le seguenti
informazioni aggiornate alla tine del mese precedente:

- la posizione finanziaria netta della Societa e del Gruppo, con I'evidenziazione delle componenti a
breve separatamente da quelle di medio-lungo termine;

- le posizioni debitorie scadute del Gruppo ripartite per natura (finanziaria, commerciale, tributaria e
previdenziale) e le connesse eventuali iniziative di reazione dei creditori del Gruppo (solleciti,
ingiunzioni, sospensioni nella fornitura, ecc.):

- irapporti verso le parti correlate della Societa e del Gruppo ad essa facente capo.

In data 4 novembre 2011, a seguito delle dimissioni del dotior Leonardo Pagni dalla carica di
consigliere della Socicta, rese per realizzare una delle condizioni richieste dall'investitore Arkigest nella
propria proposta di intervento, il Consiglio di Amministrazione ha cooptato in sua sostituzione
I'ingegner Carlo luculano, azionista e presidente del consiglio di amministratore dell’investitore
Arkigest,

In data 6 dicembre 2011, in conformitd a quanto previste dal Piano Industriale e dalla Proposta di
Concordato, la Societd ha sottoscritto con Monte dei Paschi di Siena S.p.A. e Banco Popolare Soc,
Coop. i contratti di finanziamento per la concessione di nuove risorse finanziarie per complessivi euro
9,8 milioni. In particolare sono state concesse linee di credito per cassa per un ammontare complessivo
di euro 5,0 milioni, a fronte della canalizzazione dei proventi derivanti dalla prevista cessione della
societa partecipata Delta Med S.r.1., e linee di credito per firma per un ammontare complessivo di euro
4,8 milioni nell’interesse della controllata Zerotresei Sl

Inn data 20 dicembre 2011 & stata ottenuta la rimodulazione del finanziamento in capo a Delta Med S.r.l.
da parte di Banca Monte dei Paschi di Siena e Centrobanca con I'allungamento della scadenza fino a 24
mesi.

In data 21 dicembre 2011 Arkimedica ha versato eura 1,75 milioni a titolo di parziale sottoscrizione
dell*aumento di capitale deliberato dall’ Assemblea dei Soci di lcos Gestioni S.r.l,, controllata al 70%.
Tale aumento di capitale, deliberato fino a euro 5,3 milioni, risulta propedeutico al rafforzamento
patrimoniale e finanziario della controllata lcos Gestioni. Nell’'ambito di tale operazione, il socio di
minoranza lcos Impresa Soc. Coop. Sociale si & impegnato a conferire a lcos Gestioni la RSD
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(Residenza Sanitaria Disabili) “Mater Gratiae", avente capacitd di 60 posti letto. Tale struttura & situata
presso lo stabile RSA i 120 posti letto gia di proprietd di lcos Gestioni. Arkimedica, oltre al
versamento gid effettuato, si & impegnata a sottoscrivere i rimanenti euro 1,96 milioni della propria
quota, in denaro e/o tramite conversione di crediti finanziari in essere. L'aumento di capitale & parte di
un accordo tra i due soci, accordo che ridefinisce i principali termini commerciali del contratto di
Glabal Service esistente.

In data 11 gennaio 2012 infine la Societd ha ricevuto una nuova manifestazione di interesse non
vincolante e condizionata da parte della societd Fiduciaria FIDOR S.p.A. che aveva gia presentato,
come illustrato nei precedenti commi, nell’ottobre 2011 una proposta di investimento, diversa nel
contenuto dalla manifestazione di interesse dell’l1 gennaio 2012, ritenuta non soddisfacente per la
societd. 11 Consiglio di Amministrazione ha valutato che tale manilestazione di interesse non potesse
essere tenuta in considerazione, per il suo carattere non obbligatorio e per la sua incocrenza rispetto al
piano attestato depaositato con il ricorso per ammissione al concordato preventivo e alla stessa proposta
concordataria.

Le propaste del Cansiglio di Amministrazione

Sulla base di quanto sinora esposto, alla luce dei contenuti della Proposta di Concordato e degli effetti
della stessa sul capitale sociale di Arkimedica, il consiglio di amministrazione ha convocato |'assemblea
straordinaria dei soci con i seguenti punti all’ordine del giorno:

1. Raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. | azione ordinaria ogni n. 100 azioni
ordinarie esistenti; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Z. Operazioni contemplate nella proposta di concordato preventivo di Arkimedica, con efficacia
condizionata all’omologazione del concordato preventivo:

(a) Ristrutturazione del prestito obbligazionario “Arkimedica 2007-2012 convertibile 5%"
mediante, fifer alia,

(i) aumento di capitale sociale, ai sensi dell’art. 2441, comma quinto del codice
civile, per un importo di euro 8.000.000 mediante emissione di complessive n.
10.000.000 nuove azioni ordinarie a servizio della conversione forzosa di una
porzione del credito vantato dai possessori delle obbligazioni del prestito
“Arvkimedica 2007-2012 convertibile 5%"; deliberazioni inerenti e conseguenti;

(ii) emissione di un nuovo prestito obbligazionario convertibile in azioni ordinarie
Arkimedica S.p.A. di nuova emissione, ai sensi dell’art. 2420-bis, comma primo
del codice civile ¢, dell’art. 2441, comma quinto del codice civile a fronte
dell’estinzione forzosa di una porzione del credito obbligazionario vantato dai
possessori delle obbligazioni del prestito “drkimedica 2007-2012 convertibile
5%", nonché contestuale delibera di aumento di capitale sociale scindibile a
servizio del nuovo prestito obbligazionario, ai sensi dell’art, 2420-bis, comma
secondo, del codice civile, per un ammontare di euro 12.000.000 mediante
cmissione di n. 10.000,000 nuove azioni ordinarie, previa revoca delle
deliberazioni assunte in relazione al prestito obbligazionario “Arkimedica 2007-
2012 eanvertibile $%"; deliberazioni increnti e conseguenti;

(b Aumento del capitale sociale a pagamento inscindibile, ai sensi dell'art, 2441, comma
quinte del codice civile, per un importo di euro 5.500.000, con abbinati warrent non
destinati alla quotazione denominati “Warrant A Arkimedica 20127 e “Warrant I8
Avkimedica 20127, e contestuali ulteriori aumenti di capitale sociale a pagamento,
scindibili, per un importo di massimi complessivi euro 17.823.000, a servizio
rispettivamente del “Werrant A Arkimedica 2012" e dei “Wearrant B Arkimedica 2012"; f/ ( /
deliberazioni inerenti e conseguenti. A
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Le sopra indicate proposte devono intendersi strumentali e propedeutiche, e quindi inscindibilmente
collegate, al piano di risanamento finanziario e patrimoniale della Societd e, in particolare,
all’attuazione della proposta di concordato preventivo aj sensi dell’art. 160 della Legge Fallimentare
depositata presso il Tribunale di Reggio Emilia in data 14 ottobre 2011, sulla cui ammissione I'autorita
giudiziaria si ¢ espressa favorevolmente con decreto in data 26 ottobre 2011, Per queste ragioni tutte le
deliberazioni che saranno adoltate dall’assemblea devono intendersi condizionate, quanto alla loro
efficacia, al provvedimento di omologazione della Proposta di Concordato,

In particolare, con I'omologazione della Proposta di Concordato, la Societd potra beneficiare della
falcidia concordataria con conseguente realizzazione di plusvalenze da esdebitazione che consentiranno
alla Societa di rimuovere la situazione di perdita rilevante ai sensi dell’art, 2447 del codice civile. In
particolare, a seguito dell’'omologazione del concordato, in ragione degli effetti dell’esdebitazione e
delle operazioni sul eapitale sociale qui previste, il patrimonio netto della Societa, negativo per circa per
circa euro 5,3 milioni al 30 novembre 2011, diventerd positivo per un importo pari a cirea euro 20,6
milioni,

2. DESCRIZIONE IN DETTAGLIO DELLE OPERAZIONI PROPOSTE

(i) Raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. 1 azione ordinaria ogni n. 100
azioni ordinarie esistenti; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Il raggruppamento azionario e la conseguente riduzione del numero delle azioni Arkimedica
rappresentative del capitale sociale rispondono a opportunita di mereato. Le quotazioni del mercato con
riferimento alle azioni della Societd sono infatti attualmente espresse in pochi centesimi di euro ed ¢
pertanto opportuno  valutare 'opportunita di procedere ad un loro raggruppamento. Tale
raggruppamento consente, infatti, di semplificare la gestione amministrativa del titolo azionario
nell'interesse degli azionisti ed & utile ad evitare la possibile percezione del titolo come "penny stock™,
con conseguente possibile beneficio per la valutazione del titolo stesso da parte degli investitori.
L’operazione proposta consiste nel raggruppamento delle azioni secondo un rapporto di n. 1 azione
ordinaria ogni n. 100 azioni ordinarie detenute, con conseguente riduzione del numero di azioni in
circolazione da 86.400.000 a 864.000,

Tale operazione diventerd efficace, condizionatamente all’emissione del decrete di omologazione da
parte del Tribunale di Reggio Emilia della proposta di concordato depositata dalla Societa ai sensi
dell’art. 160 della Legge Fallimentare, dal giorno in cui inizieranno le operazioni di raggruppamento,
giorio che sard stabilito, di concerto con le Autoritd competenti e, in particolare, con Borsa Ttaliana
S.p.A. e Monte Titoli S.p.A..

Le operazioni di raggruppamento saranno elfettuate da intermediari autorizzati ai sensi di legge ed
aderenti al sistema di gestione accentrata di Monte Titoli 8,p.A,, senza alcuna spesa a carico degli
Azionisti.

Al fine di consentire |'esercizio del raggruppamento a tutti gli Azionisti e di gestire i “resti” che
potrebbero emergere dalle operazioni di raggruppamento, si provvederd a mettere a disposizione degli
Azionisti un servizio per il trattamento delle eventuali frazioni di azioni non raggruppabili, sulla base
dei prezzi ufficiali di mercato e senza aggravio di spese, bolli o commissioni per il tramite di
intermediari aderenti a Monte Titoli S.p.A., in modo da consentire un possesso di un numero di azioni
pari a 100 o un suo multiplo,

L
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(ii) Operazioni contemplate nella proposta di concordato preventivo di Arkimedica S.p.A.,
con efficacia condizionata nll'omologazione del concordato preventivo

A, Motivazioni e destinazione delle operazioni sul capitale

Come anticipato in premessa, a cui si rinvia per maggiori informazioni, le proposte del Consiglio di
Amministrazione, come esposte nella presente Relazione, devono intendersi strumentali e propedeutiche
- ¢ quindi inseindibilmente collegate - al piano di risanamento finanziario ¢ patrimoniale della Societa e,
in particolare, all’attuazione della Proposta di Concordato ai sensi dell’art. 160 della Legge Fallimentare
autorizzata dal Tribunale di Reggio Emilia con decreto del 26 ottobre 2011, Per queste ragioni tutte le
deliberazioni che saranno adottate dall’assemblea convocata come sopra devono intendersi condizionate
quanto alla loro efficacia, al provvedimento di omologazione della proposta di concordato preventivo,

Le operazioni contemplate nella Proposta di Cancordato, prevedono in sinlesi;

(1) I'emissione di nuove azioni e nuove obbligazioni a servizio della conversione di una porzione del
credito vantato dai possessori delle attuali obbligazioni convertibili “Arkimedica 2007-2012
converiibile 5%";

(2) I'emissione di nuove azioni e 'attribuzione di warrans agli investitori Arkigest e sig. Fedele De
Vita a fronte dell’investimento di capitale di rischio nella Societa.

Tutte le operazioni sul capitale saranno deliberate con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art,
2441, comma quinto del codice civile, L'esclusione del diritto di opzione & giustificata dall'interesse
della Societa a concludere positivamente ['ifer di approvazione da parte dei creditori della Societd del
piano di risanamento concordatario proposto e ad ottenere I'omologa del concordato preventivo sopra
deseritto.

(1) Operazioni sul capitale connesse al prestito obbligazionario “Arkimedica 2007-2012
convertibile 5%"

La Proposta di Concordato prevede per la classe degli obbligazionisti possessori delle n. 10.000,000
obbligazioni convertibili "Arkimedica 2007-2012 converiibile 5%", per un credito complessivo di euro
29.121.278 (comprensivo degli interessi maturati sino alla data del 31 agosto 2011 ):

(1) remissione da parte degli Obbligazionisti di una porzione del credito obbligazionario
dell'importo di euro 9.121,278 di cui eure 8.000.000 di quota capitale e il residue di quota
interessi, pari a circa il 31,32% del credito per capitale di interessi relativo al prestito
obbligazionario convertibile;

(i) conversione forzosa di una porzione pari al 40% del credito obbligazionario residuo, per un
importo di euro 8.000.000, in nuove azioni ordinarie della Societa nel rapporto di n.1 azione
ordinaria per ciascuna obbligazione detenuta;

(iii)  D'assegnazione forzosa di nuove obbligazioni convertibili del valore nominale di ewro 1,20
cadauna (il “Nuovo POC”), a fronte di una porzione pari al 60% del credito obbligazionario
residuo (per un importa di eure 12.000,000), nel rapporto di n. | obbligazione del Nuove POC
per ciascuna obbligazione detenuta,

L'aumento di capitale a servizio della conversione di una porzione del debito obbligazionario per euro 8
milioni e I'emissione del Nuove POC (nonché Paumento di capitale a servizio di quest’ultimo) per euro
|2 milioni sono strumentali al buon esito e all'approvazione da parte dei creditori obbligazionisti della
Proposta di Concordato e sono pertanto eselusivamente ed indistintamente riservale ai possessori delle
esistenti obbligazioni convertibili “Arkimedica 2007-2012 convertibile 5%",

L’esclusione del divitto di opzione & dunque giustificata dall'interesse della Socictda a ridurre A
' ' . . . . . oy v . . (ong Ll

['indebitamento obbligazionario ed & volta al soddisfacimento della posizione degli obbligazionisti '\,

tramite la conversione di parte del loro credito in capitale di rischio ed in un nuovo strumento |

I
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obbligazionario, che presenti una scadenza successiva a quello attuale e condizioni pit in linea a quelle
di mereato,

Le azioni di nuova emissione avranno godimento regolare e consentiraimo agli obbligazionisti di
detenere complessivamente, successivamente all’'omologa e all’esecuzione dell’ Aumento di Capitale
Riservato da parte dei Nuovi Investitori, una partecipazione al capitale sociale di Arkimedica pari a
circa il 56,4%.

Le obbligazioni del Nuove POC avranno le seguenti caratteristiche:
- valore nominale unitario: euro 1,20,
- cedola fissa annua del 3% a decorrere dall’emissione;
- rimborso in un’unica soluzione alla data di scadenza del 30 novembre 2016;
- rapporto di conversione: n. 6 azioni ordinaric a fronte di n. 7 abbligazioni;

- periodo di esercizio del diritto di conversione: in qualsiasi momento della durata del prestito
sino al 15 ottobre 2016 (salvo ipotesi di sospensione);

- richiesta di quotazione sull'MTA.

I termini e le condizioni del Nuove POC sono contenuti nelle linee guida del regolamento del prestito
approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa e Allegato sub A" alla presente Relazione.

Infine, contestualmente alla proposta di delibera di aumento di capitale a servizio del Nuovo POC sard
proposto all’Assemblea di revocare le deliberazioni assunte in relazione al prestito obbligazionario
“Arkimedica 2007-2012 convertibile 5%".

(2) Aumento di Capitale Riservato ed emissione dei waerrant

La Proposta di Concordato, come anticipato, prevede un aumento di capitale della Societa riservato (e
pertanto con esclusione del diritto di opzione degli altri soci e dei possessori di obbligazioni
convertibili) per un importo di complessivi massimi euro 5,500.000 (ie. I’Aumento di Capitale
Riservato), con contestuale attribuzione ai soltoscrittori di tale aumento, di wearrant volti a consentire
loro la sottoscrizione di ulteriori aumenti di capitale della Societd sino a un importo massimo di euro
17.823.000.

All'esito dell’ Aumento di Capitale Riservato e tenuto conto della conversione, per effetto dell'omologa,
della porzione del prestito obbligazionario “Arkimedica 2007-2012 convertibile 52" in azioni ordinarie
della Societa secondo quanto indicato nella Proposta di Concordato e nel punto (2)(a) della parte
straordinaria dell’ordine del giorno, Arkigest verrd a detenere complessivamente una partecipazione pari
acirea il 35,7% del capitale sociale di Arkimedica

Si ricorda che i Nuovi Investitori, Arkigest e il sig. Fedele De Vita, con dichiarazione scritta datata 7
ottobre 2011 si sono impegnati disgiuntamente a sottoscrivere I' Aumento di Capitale Sociale Riservato,
rispettivamente per euro 5.000.000 e per euro 500.000. L’Aumento di Capitale Riservato trova
fondamento essenziale nell’esigenza evidente di consentire I'ingresso nel capitale sociale di Arkimedica
di due investitori strategici disposti a fornire alla Societa una dotazione finanziaria sufficiente per
garantire la disponibilita delle risorse necessarie a supportare la ripresa dell'attivita sociale e gli obiettivi
del Piano Industriale.

Nella determinazione del termine per la softoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservalo, verrd
consentito ai due Nuovi Investitori di subordinare I'efficacia della sottoscrizione al decreto di
omologazione della Proposta di Concordato, con conseguente obbligo per gli stessi di versare "aumento
soltoseritto nel termine accordato successivo all'omologazione,

Le ragioni dell’esclusione del diritto di opzione nei confronti degli azionisti e degli obbligazionisti,
come anticipato, sono riassumibili: (i) nella constatazione del!’indisponibilita da parte degli azionisti di
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riferimento a fornire alla Societd i mezzi finanziari necessari per la continuazione della attivita
aziendale, in pit occasioni affermata e resa cvidente dallo stato di liquidazione dell’azionista di
riferimento Tech Med, a sua volta impessibilitato ad ottenere i mezzi finanziari necessari dai propri
azionisti; (i) nel gid citato elevato grado di frazionamento dell’azionariato, tale da non garantire, in
tempi rapidi e in considerazione delle tempistiche connesse all'irer di approvazione del prospetto
informativo nonché del procedimento di offerta al pubblico, il successo di un eventuale aumento di
capitale in opzione ai soci, (iii) nell’evidente indisponibilita all’'intervento da parte degli obbligazionisti,
comprovata dall’anticipata disponibilita di un gruppo cospicuo degli stessi ad accettare le proposte ad
esse riservate nella proposta di concordato; (iv) nel necessario ricorso alla procedura di concordato e
nell'essenzialitd, per sostenere le proposte in esso contenute nei confronti dei creditori, di avere certezza
della realizzazione dell’aumento, certezza che costituisce altresi una sostanziale condizione per
I'omologazione del concordato; (v) nella rilevanza della natura dell'investitore, quale soggetto operatore
del settore, per |'esecuzione del concordato e per avere una ragionevole certezza della continuazione
dell’attivita aziendale che costituisce garanzia indiretta per le prospettive di rimborso del Nuovo POC.

I.’emissione dei warrani intrasferibili e non quotati, destinati ai Nuovi Investitori in proporzione alla
porzione di Aumento di Capitale Riservato, sottoscritte e liberato da ciascuno, si propone di consentire
loro, a fronte del rischio assunto oggi nell’investire proprio capitale in Arkimedica, di poter beneficiare
di eventuali futuri incrementi di valore della Societd. 1 warrant sono infatti inscindibilmente collegati
all'acquisto derivante dalla liberazione dell’Aumento di Capitale Riservato e all'operazione di
ricapitalizzazione della Societa.

In particolare saranno assegnate due categorie di warvant, di cui (i) n. 5.000.000 warrant (di cui n,
4,545.455 a Arkigest) esercitabili in qualsiasi momento subito dope I'omologa del Concordato (i
“Warrant A™) e (i) n. 9.587.307 warrant (di cui n. 8.690.472 a Arkigest) esercitabili successivamente
alla scadenza del periodo di esercizio dei Warrant A e sino al 31 ottobre 2016 (i “Warrant B”),

| termini e le condizioni dei warrant sono contenuti nelle linee guida dei relativi regolamenti approvati
dal Consiglio di Amministrazione della Societa e allegato sub “B* alla presente Relazione.

Per accelerare i tempi dell’ Aumento di Capitale Riservato e Iattribuzione alla Societd delle risorse
finanziarie necessarie al rilancio delle attivita sociali & previsto che I'Aumento di Capitale Riservato sia
eseguito, verificatesi le condizioni poste dai Nuovi Investitori, entro 5 (cinque) giorni lavorativi dal
decreto di omologazione del concordato, fatta salva la possibilita dei Nuovi Investitori di rinunciare alla
condizione di efficacia della sottoscrizione e/o di eseguire finanziamenti soci in conto aumento capitale
precedentemente alla realizzazione della condizione sospensiva di efficacia.

B. Effetti delle operazioni sul eapitale in materia di offerta pubblica di acquisto

Stante il raggiungimento per effetto di quanto sopra di una partecipazione pari a eirca il 35,7% del
capitale sociale di Arkimedica, Arkigest sarebbe tenuta a promuovere un’offerta pubblica di acquisto
totalitaria ai sensi dell'art. 106, comma primo del TUL

Tuttavia, in considerazione del fatto che il superamento della soglia rilevante sara “compiuto in
presenza di una ricapitalizzazione della societa quotata ovvero altro intervento di rafforzamento
patrimoniale ¢ la societd versa in una situazione di crisi attestata da amniissione a wna procedna
concorsuale prevista dal R.D. n. 267 del 16 marzo 1942 o da altre legsi speciali” si ritiene debba
trovare applicazione |'esenzione prevista dall’art. 106, comma quinto, lett, a) del TUF e 49, comma
primo, lett, b), n. 1(i) del Regolamento Emittenti. [nfatti, I'acquisto della partecipazione rilevante ai fini
della disciplina sulle offerte pubbliche di acquisto avverrd in presenza di una ricapitalizzazione della
Societa, la quale versa in una situazione di crisi attestata, come noto, dall’ammissione al concordato
preventivo,

Successivamente, ove Arkigest proceda alla conversione di witi i warrant entro il relativo periodo di
esercizio e assumendo che il nuovo prestito obbligazionario convertibile (i.e,, Nuove POC) sia
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convertito immediatamente prima della scadenza, la stessa superera la soglia rilevante ai fini dell’offerta
pubblica di acquisto incrementale. Conseguentemente, Arkigest sarebbe tenuta a promuovere un’offerta
pubblica di acquisto totalitaria ai sensi dell’art. 106, comma primo e comma terzo, lett. b) del TUF e
dell’art. 46 del Regolamento Emittenti. Anche in relazione all’esercizio dei warrant, per le ragioni
summenzionate, si ritiene debba trovare applicazione I'esenzione prevista dall’art, 106, comma quinto,
lett. a) del TUF e 49, comma primo, letl. b), n. 1(i) del Regolamento Emittenti ovvero I'esenzione di cui
all'art, 49, comma primo, lett, b) numero 3) (i) del Regolamento Emittenti, in attuazione dell’art. 106,
comma quinto, lett, a), del TUF qualora I'assemblea dei soci di Arkimedica approvi la delibera relativa
all' Aumento di Capitale Riservato e ai warrant, in assenza del voto contrario della maggioranza dei soci
presenti in assemblea, diversi da Arkigest e dal socio o dai soci che detengono, anche congiuntamente,
la partecipazione di maggiovanza anche relativa.

Con riferimento alle summenzionale ipotesi, Arkigest & in attesa di conoscere il parere dell’ Autorita
competente in merito,

i Analisi della composizione dell’indebitamento finanziario

Le risorse finanziarie raccolte con le operazioni sul capitale sociale illustrate al precedente punto A
saranno destinate, oltre che allo sviluppo dell*attivitd della Societd, alla riduzione dell'indebitamento
finanziario netto e al rafforzamento della struttura patrimoniale, secondo quanto previsto dal Piano
Industriale.

Nella tabella che segue si riporta la composizione dell’indebitamento finanziario netto a breve ed a
medio/lungo termine della Societa e del Gruppo alla data del 30 novembre 201 1.

Posizione finanziaria netta Arkimedica S.p.A.

fin miglivier i viera ) 3i-noy ailic

2011 2010
Disponibilita Hguide ¢ mezzi equivalenti 43 9
Crediti finanziari verso controlinte 2,921 26.059
Crediti Inanzigei verso corrclate . il
Altre attivith (fonde Domani Sereno RE) . 5.000
Attivith finnnzinrie a breve termine (A) 3.264 31,108
Debiti verso banche ed aliri Ninanziatoni a breve termine (+1.254) (4.148)
Quota a breve finanziamenti o Medio lugo (2.066) (1.935)
Debito verso obbligazienisti i breve 1enmine (1.400) -
Altel debitd finanzlan correnti (5) (1083
Altre passivitd (fondo Domani Sereno 1RE2) (14} {1.973)
Indebitamento finnnzinrio a breve termine (13) (7.739) (11.156)
Debiti verse banchie ed altri finanzintari o medio lunge termine (559) (1.357)
Iebila verso obbligazionist (20.612) (25451)
Indebitamento finanziario a medio lungo termine (27.171) (26,808)
Posizione {(Indebitaniento) finanziaria nettn {31.640) (6.856)
Tosizione (Indebitamento) finanziarin nettn n hreve (A1) (4.4758) 19,952
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Posizione finanziaria netta consolidata

(i miglivia i wtra) 3nov 3-dic

11 2010
Titali 1 ]
Alire atbvitd Bnaidmig (Fodo DSRE) - 10,000
Creditt inmnzion canenti 4,594 7.276
Disponibil it liquide 2.849 5,257
Attiviid finansAane n breve termine {A) 7.459 26,551
Debiti verso banche (13.727) (31.089)
Quota a breve fnansamenti a medio lunge tennine (10.463) (11.39%)
Debita verso obbligazionisti (1.400) .
Debiti verso alin Fnanzaton (3.684) (4.355)
Trebiti per pcquisizioni P (16m)
Alure passivitd inanzmie (Fondo DSRE) (28) (9.973)
Indebitamento finunanrio a hreve terming (R) (29.302) (56.971)
2¢biti verso banche (21.527) (29.968)
Debiti verso obblipadonsi (26,612) {25.451)
Debita verso alti inmzintor (6.296) (11.613)
Debiti pet nequisizoni . (138)
Indebitamento finanAario g medio lungo termine (54.435) 67.170)
Indebitamento finnnAario nelta (76,178) {97.590)
Indebliamento finandario netto a breve (A+1) (21.843) (30.420)

D. Andamento della gestione della Societi e del gruppo ad essa facente capo

Il Resoconto Intermedio di Gestione al 30 settembre 2011 di Arkimedica & stato approvato in data 14
novembre 2011 ed & disponibile presso la sede della S8ocietd, presso Borsa Italiana S.p.A. e sul sito
internet www.arkimedica.il,

In seguito all'ammissione della Sacieta alla procedura di concordato preventivo, le attivita sono state
focalizzate alla realizzazione delle attivita propedeutiche per ['approvazione della Proposta di
Concordato,

Si ricorda che, la gestione della liquidita di Arkimedica e delle societd controllate & strettamente
connessa alla gestione ordinaria dell’attivita,

E. Consorzi di garanzia e/o colloenmento

Punto non applicabile, essendo tulte le operazioni oggetto della presente Relazione con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'arl, 2441, comma quinto del codice civile.

F. Forme di collocamento

Punto non applicabile, essendo tutte le operazioni oggetto della presente Relazione con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma quinto del codice civile,

A
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G, Criteri di determinazione del prezzo di emissione

Il prezzo di emissione delle azioni nell’ambito delle operazioni di aumento di capitale con esclusione
del diritto di opzione deve essere idoneo, in ossequio alla disciplina prevista all'art, 2441 comma sesto
del codice civile, a:

- tutelare i soci che sono stati privati del diritto di opzione, stabilendo un prezzo che non comporti
un effetto ingiustificatamente diluitivo del patrimonio netto per azione;

- dare possibilitd agli amministratori della societd di fissare un prezzo di emissione idoneo a
raccogliere nuove risorse finanziarie al fine di garantire la continuitd al Gruppo, alla luce degli
interessamenti concretamente ricevuti, anche in considerazione dello stato di crisi e della
situazione di insolvenza che ha determinato il ricorso alla procedura di concordato preventivo.

La disposizione di cui all’art. 2441, comma sesto del codice civile richiede, nella fattispecie di aumento
di capitale sociale con esclusione o limitazione del diritto d’opzione, a tutela dei soggetti cui non viene
riconosciuto tale diritto, che il prezzo di emissione delle nuove azioni debba essere determinato in base
al valore del patrimonio netto, tenende conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche
dell’andamento delle quotazioni dell’ultimo semestre.

Con riferimento ai casi di aumento di capitale con esclusione del diritto d’opzione, all’interno della
pubblicazione Linee guida per le valutazioni economiche ' viene indicato che "[...] sul piane della
razionalita economica, la decisione della sacieta emittente dovrebbe sempre implicare wn givdizio di
congruita, cioé il corretto bilanciamento fia le posizioni del vecchi soci e dei nuovi entranti, e wna
vahaazione di convenienza, legata ai vanluggi per la «ereaziones di valore che l'aumento di capitale
con specialf finalita comporta”. Viene indicato inoltre che “/...] per sua natura un prezzo di emissione
¢ sempre un prezzo di offerta al potenziali sottoserittori, che deve tenere conto [ ] da un lato del
valore economico del capitale della soeieia di eui trattasi e dall'altra della dispanibilita dei destinatari
dell ‘offerta a riconoscere guel valore”, (enendo conto delle indicazioni del mercato e del corso dei
prezzi di Borsa degli ultimi sei mesi.

Si sottolinea altresi che /... ] fa congruita dei termini dell ‘aperazione va distinta dalla sua convenienza,
la quale deve essere valwata alla luce della creazione di valore che le particolari modalita di
svolgimento lasciano prevedere”.

Fatta tale premessa, é opportuno ricordare che in data 29 agosto 2011 il Consiglio di Amministrazione

di Arkimedica ha approvato la Relazione Semestrale che ha registrato i seguenti risultati a livello
consolidato, confrontati con il periodo chiuso al 31 dicembre 2010:

in milioni di enre 31 dicembre 2010 30 giugno 2011
Utile (perdita) dell’esercizio (€17,8) (€32,7)
Patrimonio netto di competenza €409 €83
Posizione finanziaria netta €976 €76,3

Inoltre, il Consighio di Amministrazione, alla luce di lali risultanze particolarmente negative,
determinate anche da svalutazioni di avviamenti e di altre voci dell’altivo ad esito dell’ impairnent test,
per circa euro 157 milioni, ha ritenuto necessario procedere ad una verilica della situazione
patrimoniale della Societd che ha evidenziato un patrimonic netto civilistico negativo al 31 agosto 2011

! L. Guatri - V, Uckmar, Linee guida per e valutuzionl economiche, EGEA, Milano 2009,
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per un ammontare pari a euro 4,0 milioni (suro -0,046 per azione), rilevante ai sensi dell’art. 2447 del
codice civile,

In considerazione di quanto indicato nell'art. 2441 c.c., il Consiglio di Amminisirazione di Arkimedica
ha proceduto a valutare |'intero capitale economico del Gruppo attraverso il metodo dei flussi di cassa
attualizzati del Gruppo (Discounied Cash Flow — “DCF”), normalmente adottato per la valutazione
delle societd industriali, Tali flussi di cassa derivano dal Piano Industriale approvato in data 29 agosto
u.s. che presuppone la capacitd della Societa di continuare a operare sulla base della continuitd
aziendale e dunque presuppone I'aspettativa di un esito positivo della procedura di concordato
preventivo, ammessa dal Tribunale Civile di Reggio Emilia in data 26 ottobre 2011. Pertanto,
nell'ipotesi che la ristrutturazione finanziaria avvenga attraverso la procedura, si ¢ ritenuto ragionevole
procedere a ulilizzare la metodologia del DCF quale metodo valutativo pin significative per la
valutazione del capitale cconomico del Gruppo. Secondo tale metodologia il valore di un’impresa viene
determinato attraverso |'attualizzazione dei flussi di cassa operativi (“FCFO™) generati dalla stessa sulla
base del costo medio ponderato del capitale (“weighted average cost of capital” oppure “WACC™), alla
quale si somma il valore residuo (“ Terminal Value®, determinato attraverso una stima dei flussi di
cassa operativi netti di lungo periodo). Pertanto, in tale ambito, si ipotizza che il valore dell’impresa
oggetto di valutazione sia funzione dei flussi di cassa generati dall’attivita caratteristica altualizzati a un
tasso che rappresenta il costo opportunitd del capitale investito. Al valore cosi ottenuto (“Enferprise
Value") viene sottratta la posizione finanziaria netta alla data di riferimento della valutazione (nel
nostro caso il 30 novembre 201 1), al fine di ottencre il valore ecanomico del Gruppo (“Equity Value™),
che diviso per il numero di azioni complessivamente in circolazione (No. 864.000°) determina il valore
economico del Gruppo per azione. In particolare, I"approccio utilizzato prende in considerazione i flussi
di cassa operativi che il Gruppo, sulla base del Piano Industriale 2011 — 2014 approvato il 29 agosto
2011 e sue successive revisioni (16 e 29 settembre u.s.), si prevede sia in grado di generare.

Al fine di stimare il valore del Gruppo, la metodologia del DCF ¢ stata applicata ai flussi di cassa
operativi generati sul periodo di Piano Industriale dalla holding Arkimedica unitamente alle societd
facenti parte dell’Area Care, scorporando dai risullali ottenuti la quota parle di Equify Value di
spettanza delle minorities (30% di lcos Gestioni e Teoreo). Al valare pre-money (post remissione dei
debiti e ante aumenti di capitale) cosl ottenuto ¢ stato infine aggiunto il valore attuale delle voci non
comprese nei flussi di cassa operativi utilizzati (e.g. proventi dalla cessione delle partecipazioni in Delta
Med e Icos Tmpianti Group secondo quanto previsto dal Piano Industriale), al fine di ottenere una stima
complessiva del valore del capitale economico del Gruppo,

Applicazione del metado del Discownted Cash Flow

I flussi monetari della gestione operativa sono stati stimati sulla base del Piano Industriale (e sue
successive revisioni del 16 e 29 settembre 2011). 1l Piano Industriale contempla una significativa
semplificazione della struttura societaria del Gruppo, riducendo il numero delle controllate tramite il
loro accorpamento in una logica di maggior coordinamento manageriale e di riduzione dei costi. Il
Piano Industriale prevede I'implementazione di azioni correttive volte a risolvere le principali criticita
operative delle controllate, oltre alla focalizzazione sul settore dei servizi socio-sanitari (I'attuale Area
Care) con conseguente abbandono di una strategia “divisionale” nel settore industriale, che non ha
portato ai risultati desiderati. Pertanto, in seguito alla graduale uscita, gia completata in ltalia, delle
attivita dell'Ex Divisione Confract (e.g. CLA) caratterizzale da significativo e cronico assorbimento di
cassa e con nulle possibilitd di rilancio a fronte di limitati mezzi finanziari disponibili, il Piano
Industriale prevede la valorizzazione autonoma delle controllate operanti nelle aree industriali, e
segnatamente Delta Med S.r.l., Icos Impianti Group S.p.A. e Ateliers Du Haut Forez Sas, Infine il Piano
Industriale identifica un complesso di interventi finanziari necessari a stabilizzare le unita operative ¢
insieme ridurre indebitamento in eccesso (“evcess debr”) della controllante Arkimedica e di aleune
societd operative.

* Post raggruppamento delle azioni attualmente in circolazione nel rapporto di 1:100

17
Arkimedica S.p.A. in Concordato Preventlvo e Via Verd|, 41 e 42043 Gattatico REe Capitale socizle €
10,800.000,00 Int. vers. ® C.F. e P.IVA 01701100354 & R.E.A di RE n, 207263 e Tel, 439 0522 477365 e Fax
+39 0522 472811 & www.arkimedica.lt e info@arkimedica.com



e A4 imedica

I flussi risultanti dal Piano Industriale sono riportali sinteticamente nelle tabelle presentate di seguito,

FCFO {_"‘or;mmrﬂ + Vivere + Gfuprm .‘ﬂngm

€ millenl Forecast E:qaec(ed Q\pecfﬂd Expected

EBIT (1.5) (1.0) (0.5) (0.1)
Airrortamenti 0.2 1,0 1.0 1.0
mposte sul reddito operativo - (0,2) (0,2) (0,3)
Variaziona del capilale clrcolante nello 0.6 (1.8 {0,1) 01
Investimanli (capex) (0.0) (0,5) {0,1) (0.1)
FCFO 0n (2.5) 0,0 08

Mola (A)! ta valulazlone considera i flussi di cassa ripartll uniformemenle sullullima lrinestia deliesercizio 2011

FCFO - societa nonmnlrollalo al 100"1 (Ir 05 Gem.lmnl + Tr-urm))
: N — =

€ millonl Forecast Expected onmd Em ected

EBIT 0.4 29 3.0 34
Ammortamentl 0.1 0,6 0,9 09
Impeste sul reddilo operativo (0.1) (0.9 (0.9) (1,1)
Variazione del capltale circolanla netlo {0.4) 4,0 (1.2) 04
Investimanli (capex) (0,1) (0.2) (1.7) (0,2)
FCFO 0,0 8,4 0,1 34

Nota (A): la valutazione considera | flussi di cassa ripartill uniformamenta sullullimo Irimesire delfesercizio 2011

Closta apportunita del capitale — WACC

Il WACC rappresenta il costo opportunitd del capitale investito e viene utilizzato ai fini
dell’attualizzazione dei FCFO. Tale tasso coincide con la media ponderata del costo del capitale di
rischio (“Ke”) ¢ del costo del debito del Gruppo (“Kd"). In particolare il WACC viene determinato

secondo la seguente formula:

WACC = [Ke x (E/(D+E)+ [(1-T) x Kd x (D/(D+L))]
Dove:

e [e = costo opportunita del capitale proprio

e Kd = costo del debito a disposizione del Gruppo
e E = patrimonio netto del Gruppo

e D =indebitamento finanziario netto del Gruppo
s T=tavraie

Determinazione del Ke (L)

Nell’ambito della determinazione del costo opportunild del capitale proprio levered (“Ke(L)"), ovvero
che sconta la posizione finanziaria del Gruppo, & stato wtilizzato il “Capital Assel Pricing Model”
(“CAPM™), in base al quale il rendimento atteso da chi investe nel capitale di rischio di una societa &
pari al rendimento degli investimenti privi di rischio (risk Jree — “Rf), maggiorato da un premio per il
rischio stimato sulla base della volatilita del valore del capitale della realtd oggetto di valutazione
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rispetto all’andamento del mercato, Si riporta di seguito la formula relativa al modello di CAPM per la
determinazione del Ke(L) del Gruppo:

Ke(L) = Rf + B(L) x (Rm — Rf)

Si evidenzia in particolare che:

I tasso risk free — Rf, pari al 6,56% (stimato pari al rendimento cffettivo lordo dei BTP con
scadenza | agosto 2021, fonte: “1] Sole 24 Ore” — 31 dicembre 2011), rappresenta il rendimento
prive di rischio legato alla singola attivita economica / al mercato finanziario, in relazione ad un
arco temporale di medio / lungo periodo.

[l premio per il rischio di mercato - (“Rm = Rf™), stimato pari al 5,75%, rappresenta il sovra —
rendimento dovuto ad un investitore in titoli azionari quale premio per il maggior rischio
sopportato rispetto a investimenti con rischio percepito molto basso o nullo (titali di stato a
media / lunga scadenza), Tale parametro & influenzato soprattutto dalle caratteristiche del
mercato (“cowntry risk™) in cui opera I’azienda, e in particolare & funzionale alla sviluppo e alla
liquidita dello stesso, cosi come indicato nell'ultimo aggiornamento (luglio 2011) degli studi sui
rischi di mercato di Aswath Damodaran ©,

Smadl cap risk premiwn: i B di partenza sono stati ricavati dall’analisi di un campione di societa,
selezionato da Aswath Damodaran’ reputato tra i pit importanti studiosi del settore, di
dimensioni sensibilmente piti consistenti rispetto a quelle di Arkimedica. In considerazione di
cio, anche alla luce di quanto indicato da Guatti ¢ Bini®, il differenziale di rendimento medio fra
societd “mid cap™ e “micro cap” pud essere quantificato in circa due punti percentuali.

Il Beta Levered - B(L) & un coefficiente che misura il rischio non diversificabile di una specifica
azienda espresso dalla volatilita del suo rendimento rispetto a quello dell’intero mercato. Nel
calcolo del WACC per la valutazione con il metado del DCF si fa generalmente riferimento ai
B medi di settore calcolati sulla base dei singoli # individuati per un campione rappresentativo
di societa facenti parte del settore in oggetto,

In conformita con le regole del CAPM il B & misurato ponendo in relazione il rendimento di un
litolo azionario con il rendimento di mercato. Al fine di determinare un B adeguato alla
valutazione del Gruppo, si rende necessario reftificare, attraverso la formula di Hamada, il
valore di sintesi del B wnlevered medio per il settore Heatheare Services in Europa indicato
nell’ultimo  aggiornamento (luglio 2011) degli studi sui [ medi di settore di Aswath
Damodaran’, in funzione del rapporto di indebitamento sul patrimonio del Gruppo oggetto di
valutazione,

B(L) = B(U) x (1 + (1-T) x (D/E))

& New York University — Leonard N, Stern School of Business - wwsw.damodarancom — laly. country. risk
premyum

7 New York University — Leonard N. Stern School of Business - www,damodaran.com - Levered and Unlevered
Betas by Industry

8 1L Guatri = M. Bini, Nwove trattato sulla valutazione delle aziende, EGEA, Milano 2005

? New York University — Leonard N. Stern School of Business - www . damodaran.com — Levered and Unlevered
Betas by Industry
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B (U) di settore 0,35
HN consolidata (30 novernbre 2011) 76,3
Patrimanlo nello consolidalo {30 giugne 2011) 83

Tax rate ¥ 27.5%
pL) 2,69

Motn (A) nliguola Poese - IRES

Sulla base dei risultati oftenuti si & proceduto alla determinazione del tasso di rendimento del capitale di

rischio Ke(l.).

Determinazione Ke (L)

Risk free (BTPa 10 anni) G.56%
Beta levered 260

Marial risk premium 6,75%
Small cap risk premium 2,00%
Ka (L) 27.4%

Determinazione del Kd

Nell'ambito della determinazione del Kd si & provveduto ad applicare un tasso pari al 10%. Tale valore
appare adeguato alla Juce dei tassi di rendimento corrisposti in contesti similari con riferimento alla
rinegoziazione dei debiti di medio — lungo periodo in essere per societa di media capitalizzazione ¢
cavatterizzate da forte tensione finanziaria (e.g. |'obbligazione Fantuzzi Group presentava un
rendimento pari al 10,75% nel 2008, I'offerta pubblica di acquisto e scambio volontaria avente per
ogpetto le obbligazioni emesse da ltaltractor ITM presentava nel 2004 un rendimento pari all'l 1,6% ¢
I'obbligazione convertibile X-Group presenta nel 2010 un rendimento pari a 9,7%).

Determinazione del WACC

Sulla base dei risultati stimati precedentemente si & proceduto alla determinazione del costo opportunita
del capitale WACC per il periodo 2011 - 2014,

Determinazione WACG

Ke (L) 27.4%
el 10,0%
FFN consalidala (30 novembre 201 1) 76,3
Patrimoanio netla consolidato {30 glugne 2011) 8.3
Tax rale ™ 27.5%
WACC 9,2%

Nola (A} aliquata Paose - IRES
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Determinazione del Terminal Value

La determinazione del Terminal Value & stata effettuata esclusivamente sulla base del Piano Industriale,
attualizzando i FCFO dell’ultimo amo di piano. In particolare si & considerato che tali flussi di cassa
siano rappresentativi della capacita futura di lungo periodo del Gruppo di generazione di flussi di cassa,
a seguito dell’entrata a regime delle strutture e degli interventi effettuati nel corso degli anni precedenti
(coerentemente con guanto indicato nel Piano Industriale stesso). Nella determinazione del FCFO di
regime si & considerato un tasso di crescita del business, coerentemente con quanto indicato negli
impairment test sulla Relazione Semestrale, pari al 2% annuo in un’ottica di lungo periodo.

La tavola presentata di seguito riassume la valutazione dell’ Equify Value del Gruppo sulla base del
metodo del DCF, considerando | FCFO previsti del Gruppo e la determinazione del Terminal Value con
la perpetuily,

Discounted Cash Fluw FCFO Cmpmaln + Vlvr-rﬂ + Grippo S1nqr0

€millon| Forecast égngtgg ,mgﬂg E_g:mau' @mc[ad gmmgg

FCFO {0,7) (2.5) 0,0 06 0,0 8.2
Tasso di cresclta perpetua del business (g) 20%
WAcCE 2% 8,2% 0,2% 8,2% 8,2%
Periado di aliuatzzaziono 1 ? 3 ) 4
Fallore di alluakzzazione 0916 0.838 0,767 0,703 0,703
Valora alluale FGFO 0.7 (2.1 0.0 04 58
Somma valora situale FGFO {0.7) (2.7) {2,7) (2,3 35
Enterprise Value 38

PEN Corporata + Vivere + Gruppe Sangro (30 nov 11) {47.4)

Dabitl sendull al 30 navenire 2011 (3,0)

Remssione FOC 91

Remissione debilo ve Istlulldl credita 34

Renissione debilo va Tomitor] o1

Equity Valug (34,8)

Discounted Cash Flow - FCFO societa non ¢ mumllalt\ .AH% ({lcos Gr"mnnl + Tm:rnuj

| |

€milioni Fareenat Expocted  _ Expected  Expectod QE cled

FCro 0.0 0.4 0,1 34 a4 A717
Tasno dl crescita perpotus del business {g) 2,0%
WACC 9,2% 0,2% 8,2% 9,2% 8,2%
Pariodo di alluatzzazions 1 2 3 4 4
Fottoro d| atlualizzoziono neie 0,838 0,767 0,703 0,703
Valoro altun'es FCFO 0,0 5.4 0,0 2.4 M6
Somma valore alluale FCFO 00 54 G4 7.8 41,3
Enterprize Value 413

FFN kcos Geslioni + Teoreo (30 nov 2011) 13,3

Debiti senduti 8l 30 noventrg 2011 (G,2)

Eqqidlty Value 21,0

‘Equlty Value alnetto delle minoritien (70%) 15,3
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Ai valori pre-money risultanti dalle analisi precedenti, che comprendono la (i) remissione di complessivi
euro 9,1 milieni del eredito comprensivo depli interessi maturati al 31 agosto 2011 nei confronti dei
possessori di obbligazioni denominate “Arkimedica 2007-2012 convertibile 5%", la (ii) remissione del
50% del debito chirografario, pari a euro 3,4 milioni, nei confronti degli enti creditizi e finanziari e la (jii)
remissione del 30%, pari a euro 150 mila circa, dei credili vantati al 31 agosto 2011 dagli altri creditori
chirografari, sono aggiunti gli elementi non compresi nei flussi di cassa operativi considerati, ed in
particolare i proventi attualizzati dalle cessioni delle partecipazioni in Delta Med, lcos Impianti Group ¢
Ateliers Du Haut Forez (i eui FCFO non sono stati pertanto considerati nella stima degli Equity Value di
cui sopra) nel corso dell’esercizio 2013, come previsto da Piano Industriale.

Valorea intrinseco di Arkimedica con Il metodo del DCF

€mlllonl Forecast
Equity Value Corporate + Vivere + Gruppo Sangro (34,6)
Equity Value al nolto delle minorities (lcos Gestionl + Teoreo) 16,3

Valore altuale delle parlile non conmpgrasa nei flussl eparativl:

1] Equity Valve cessione Delta hed ¥ 13,8
2] Equity Value cessione lcos Implanti 1.4
3] Costo di liquidazione CLA ™ (2.5)
4] Equity Value AHF ™ 2.0
5] Debili scadull allre socleta al 30 novembre 2011 (1.5)
Totale Equity Value {8,0)
Numero azioni pest raggruppamento 464.000
Valore per azlone negative

Nota (A) | praventl dalle cesslonl, colealsll secondo quanto indicalo a paging 18 & 1idel Flano Industinle
nllegato nlla damanda d| concordale pravenllvo deposilala prossa |l Tribunale Civile dl Regple Emlia, sana
slall allualizzall sl WACC.

Nala (B): | costldi liquidazions dl CLA sone calcolall seconde quante Indicalo a pagina Ble seguentl del Planc
Indusiialo Inmerilo olle atlivita di diamisslone [ liquldazione dells ex Divislona Conlract.

Sulla base del metodo principale del DCF con determinazione del Terminal Value atlraverso
I"applicazione della metodologia della perpetuity, il valore del capitale economico del Gruppo al 30
novembre 201 | risulta negativo, anche tenendo conto dei benefici determinati dallo stralcio dei creditori
ipotizzato nella domanda di concordato preventivo.

Considerazioni in merite a metodologie alternative per la determinazione del prezzo

1] Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno considerare la possibilita di far ricorso al metodo
dei multipli di mercato, comunemente utilizzato per operazioni analoghe, come criterio valutativo di
controllo.

Tale metodo consiste nel definire il valore di un’azienda applicando ad aleune grandezze di natura
economica e patrimoniale della socictd opgetto della valutazione — quali a titolo di esempio fatturato,
margine operativo lordo, risultato operativo o patrimonio netto — dei coefficienti o moltiplicatori delle
medesime grandezze determinati sulla base dei multipli impliciti espressi da societd quotate in Borsa
operanti negli stessi mercati. L'ipotesi sulla guale si basa il metodo dei multipli di mercato consiste
quindi nel considerare che in ogni settore di riferimento esista una certa omogeneitd nei moltiplicatori di
mercato e, pertanto, societd comparabili dovrebbero presentare multipli simili (quindi a parita di
fondamentali, valori simili). 11 multiple determinato dai risultati borsistici delle societd comparabili
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viene applicato quindi ai risultati della societd opgetto di valutazione al fine di determinarne
I Enterprise Value.

Pertanto I"applicazione del metodo dei multipli di mercato necessita 'individuazione di un campione di
socield comparabili che presentino caratteristiche simili in termini di settore di attivita, dimensioni,
mercato di quotazione, redditivitd del business, tasso di crescila del business e rischiositd dello stesso.

Pur non essendo presenti sul mercato italiano informazioni su un campione di societa quotate ritenute
comparabili, in particolare considerando le specificitd della Societd in termini di aree di attivitd ¢
business model in seguito al processo di razionalizzazione e ristrutturazione del Gruppo che prevede una
sostanziale focalizzazione dell’attivitd nel settore dei servizi socio-sanitari (I'Area Ceare), sono stati
individuati alcuni gruppi internazionali ¢he per macro settore di riferimento e business model possono
essere ritenuti comparabili rispetto al Gruppo (i.e. Smith Group, Becton Dickinson ¢ Fresenius — setlore
Medical Devices e Korian e Orpea relativamente al settore Cene).

Si & quindi ritenuto opportuno, in considerazione delle diverse aree di business in cui opera il Gruppo,
applicare al margine operativo lordo consolidato degli esercizi 2011 e 2012 un moltiplicatore medio
ponderato di mercato pari rispeftivamente a 9,61x e 9,18x, calcolato rapportando il margine operativo
lordo dell'Area Care con quello della controllata Delta Med, Al multipli presentati sarebbe comunque
opportuno applicare uno sconto significativo al fine di prendere in considerazione gli elementi di
disomogeneita esistenti tra Arkimedica e il panel di aziende comparabili selezionate, quali la
dimensione sensibilmente pitt rilevante delle realtd considerate rispetto alla societd opgetto di
valutazione, nonché il livello di maggiore liquidita delle azioni delle societd comparabili,

|
L
l. _;'1/
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Multiplo
EV/EBITDA Media  Ponderazione ™ ponderato
E_§ Orpea ™ 13,80%
f 11,30% 42,3%
3 g Korian ! 8,80
- 9,681x%
g
- g Smith Group 7,70x
g a Beclon Dickinsan 7.60x 8,37x 57,1%
8 Fresenjus 9,80x

Mota (A): Considerando un EBITDA 2011 dellArea Care parl a €2,2m e un EBITDA 2011 di Della
Med pari a €3m, non considerall kkos planti e AHF

Nota (B): Mulliplo 12/11E UBS veslment Research - § dicerbre 2011
Neota (C); Mullipla 12/1 1E UBS Inves|ment Research - @ sattarmbre 2011
Nota (D): Mulllpla 7/11E UBS lnvestmenl Research - 28 sellenbre 2011
Nota (E): Mullipla 9/11E Goldman Sachs Equity Research - 25 novembre 2011
Nota (F): Mulliplo 12/11E UBS lvestment Research - 3 novenbre 2011

Multiplo ponderato EV /EBITDA 2012

Multiplo
EV/EBITDA Media Ponderazione " penderato
= 5 Orpea ™ 11,80x
= 10,00% 63.8%
= E Korlan ! B,20x
m 9,18%
. ;: Smith Group 6,70%
E Becton Dickinson ® 7.50% 7.73% 36,3%
28
a Fresenius 8,00x

Nota (A): Conslderando un EBITRA 2012 dellArea Care parl a €5,1m e un EBITDA 2012 di Delta
Med parl a €2,9m, non considerall kkos limplantl e AHF

Nota (B): Mullipla 12/12E UBS lnvestmen! Research - § dicambre 2011

Nola (C): Mulliplo 12/12E UBS nvestment Research - 9 selleibre 2011

Nota {[): Mulliple 7/12E UBS Investment Research - 28 sellenire 2011

Nota {E): Mulliplo 9/12E Goldien Sachs Equily Research - 26 novembre 2011
Hola (F): Mulliplo 12/12E UBS lvestnenl Research - 3 novenbire 2011
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Valore intrinseco di Arkimedica con |l metodo del multiplidl mercato
EV/EBITDA 11 EV/EBITDA 12

Muiltiph di mercalo 9.61x 0,18x
EBITOA consolidalo 0,5 7.0
Enterpriso Value (€m) 4,8 64,2
FFN consolidala (30 novembre 2011) (76,3) (76,3)
Remissione FOC 9,1 a1
Remissione debito va istiluli di credilo 34 34
Remisslone deblto vs fornitori 0,1 Q.1
Dabill scadull al 30 noverbre 2011 (10.7) {(10,7)
Equity Value {€m) (69,6) (10,1)
Mumaro azioni post raggruppamanto 864,000 864.000
Valore per azlone negatlvo negative

Dunque utilizzando il metodo di controllo dei multipli di mercato, il valore del capitale economico del
Gruppo al 30 novembre 2011 risulta negativo, anche tenendo conto dei benefici determinati dallo
stralcio dei creditori ipotizzato nella domanda di concordato preventivo.

La valutazione di Arkimedica basata sull ‘andamento delle quotazioni i Borsa

Essendo le azioni di Arkimedica quotate, il Consiglio di Amministrazione ha considerato all'inferno
della propria analisi anche 'andamento delle quotazioni dell'ultimo semestre conformemente al
disposto dell’articolo 2441 c.e,

Il prezzo medio ufficiale di chiusura delle azioni nel corso dei sei mesi antecedenti la data del 30
dicembre 2011 & stato pari a curo 0,13. Tuttavia si sottolinea che la quotazione del titolo Arkimedica nel
corso degli ultimi sei mesi ha subito una serie di “shock informativi” che hanno determinato una forte
volatilita (la volatilita del titolo Arkimedica risulta pari al 141% rispetto a quella media delle small eap
pari 54% circa nei sei mesi antecedenti al 31 dicembre 2011). In particolare, un andamento anomalo si é
verificato successivamente alla cessione da parte del fondo mobiliare chiuso Cape Natixis Private
Equity Fund delle azioni direttamente possedute in Arkimedica, pari al 6,6% circa, in favore di MPS
Capital Service S.p.A. e Banco Popolare Soc. Coop., in parti uguali, ad un controvalore pari al prezzo
medio ponderato registrato dalle azioni Arkimedica sul mercato alla data del 15 settembre 2011, ma
senza pagamento del corrispettivo in denaro bensi tramite compensazione (la “Cessione™). Come
evidenziato dal grafico presentate di seguito, a partire dal 30 giugno 2011 al 15 settembre 2011 (giorno
antecedente alla comunicazione al mercato della Cessione) il titolo Arkimedica presenta un andamento
allineato a quello del mercato, mentre a partire dal 16 settembre u.s., data in cui la Societd ha pubblicato
il comunicato stampa relativo all'operazione di cui sopra, il titolo ha fatto registrare una performeance
significativamente superiore a quella registrata dal mercato, raggiungendo quota euro 0,27 in data 28
settembre 2011, per poi ritraceiare progressivamente su una quotazione al 30 dicembre 2011 di euro
0,08 per azione.
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Al fine di meglio comprendere il rapporto tra I'andamento del corso di Borsa del titolo della Societa
negli ultimi mesi e effettivo valore del capitale economico della stessa, si riticne opportuno presentare
di seguito un’analisi di raffronto tra la quotazione del titolo Arkimedica e le quotazioni di Borsa di un
campione di realtd quotate (in particolare Alitalia, 1T Holding e Mariella Burani Fashion Group)
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("Campione Significativo™) nel corso dei sei mesi antecedenti la dichiarazione dello stato di insolvenza
e la successiva conseguente sospensione definitiva dei titoli in seguito all’ammissione delle stesse a
procedure di Amministrazione Straordinaria (e.g ¢.d. “Legge Marzano” e “Prodi-bis™),

Come risulta evidente dall’analisi del grafico soltostante, nonostante il perdurare di una situazione di
crisi che ha reso necessario il ricorso ad una procedura di Amministrazione Straordinaria, i prezzi medi
ufficiali di quotazione delle azioni del Campione Significativo nei sei mesi antecedenti la sospensione
definitiva dei titoli dalle contrattazioni hanno mantenuto un andamento non rappresentativo
dell’effettive valore del capitale economico delle Societd, atiribuendo cioé un valore ingiustificato alla
luce della certezza di perdere completamente if proprio interesse patrimoniale da parte dell’azionista.

0.9
O.B o4

0,7 -

in € (AKM, ITH, AZA}
in € (MBFG)

01
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#gloml

=T Holding === Alilalia Arkimedica = Mariella Burani
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il sttt R
#tglomi
=T Holding (indicizzala) == Alitalia {indiczzala) Arktmedica (indicdzzalo) =====Mariella Buran| (indicizzala)
IT Halding Marlella Burani Alilalia Arkimedica
Media 1 mese antecedente (in €) 0,19 247 0,54 0,08
Media 6 mes| antecedentl (In €) 0,29 4,60 0,63 0,13
Media storica ™ {In €) 1,85 11,11 2,39 1,08
Media 1 mese vs Medla storica 9,8% 22.2% 22,6% 7.9%
Medla 6 mes|ve Medla storica 18,1% 40,5% 26,3% 11,8%

Mola (A): Stiralla del periode compreso ra il Igennalo 2001e @ dajadi sospensiona dalls centraltazioni per T Holding, Marlella Bureni ¢ Altalia
Par quanto rlguards A kimedicn, | dati stofisl sono calcolatl a partire dalla quotazione del titolo nel 2006,

La tabella mostra come, a fronte del certo e completo deprezzamento del capitale esistente alla data di
sospensione definitiva dalle quotazioni, la media dei prezzi ufficiali dei sei mesi antecedenti rappresenta
una percentuale compresa in un range tra il 15,1% ¢ il 40,5% dei prezzi medi di scambio delle azioni
del Campione Significativo nel periodo compreso tra I'l gennaio 2001 ¢ la data di sospensione dalle
contrattazioni. In queste situazioni, nonostante I'ampia informativa della situazione di crisi irreversibile,
il mercato azionario sembra dunque ignorare, per carenza di strumenti interpretativi o per puro intento
speculativo di brevissimo termine, la perdita completa del valore dell’azione che da tale siluazione ne
deriverd con certezza,

Pertanto, in considerazione di quanto esposto e in particolare alla luce dell’elevato grado di
comparabilith sia tra P'andamento del titolo Arkimedica e quello delle azioni del Campione
Significativo, sia tra la situazione di Arkimedica e quella in cui versavano le societd del Campione
Significativo in merito alla dichiarazione dello stato di insolvenza delle stesse e alla mancata
sospensione della quotazione dei titoli azionari, il Consiglio di Amministrazione ha reputato che il corso
di Borsa degli ultimi sei mesi non sia rappresentativo dell’effettivo valore corrente della Societd, anche e
tenendo conto della volatilita del titolo, dell’esigua capitalizzazione e delle caratteristiche del mercato o~
che ha operato sulle azioni di Arkimedica in base a logiche di tipo speculativo. Si ricorda inoltre che

soltanto in data 7 ottobre 2011 il mercato ¢ stato reso edotto della decisione da parte del Consiglio di
Amministrazione di ricorrere alla domanda di concordato preventivo.
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Si ritiene pertanto che il corso di Borsa degli ultimi sei mesi non sia adeguatamente espressivo e che
pertanto il processo valutativo possa prescinderc da esso, soprattullo considerando che I'ingresso nel
capitale sociale dei Nuovi Investitori a sostegno della Societd rappresenta il presupposto essenziale per
il risanamento della stessa e per la salvaguardia dell’operativita corrente anche attraverso 'ottenimento
di nuova finanza da parte degli istituti di eredito; & stato infatti considerato prevalente I'interesse a
ricercare sul mercato le nuove risorse finanziarie necessarie al superamento dell’attuale stato di crisi di
Arkimedica, anche attraverso I'omologa della procedura di concordato preventive attualmente in essere.

Aumento di Capitale Riservata e Aumento di capitale al servizio della conversione forzesa del POC
2007-2012

Alla luce di quanto esposto, & opinione del Consiglio di Amministrazione che il valore economico
negativo di Arkimedica calcolato atiraverso I'utilizzo del metodo principale del DCF e del metodo di
controllo dei multipli, sopra evidenziati, rifletta I'effettivo valore (negativo) della Societa pit
correttamente rispetto ai corsi di Borsa del titolo Arkimedica nel corso degli ultimi sei mesi.,

Richiamando quanto gid indicato nella presente Relazione, all'interno della pubblicazione Linee guida
per le valutazioni economiche 1 viene sottolineato che */...] per sita natira un prezzo di emissione é
sempre un prezzo di offerta ai potenziali sottoscrittori, che deve fenere confo [ ... [ da un lato del valore
economico del capitale della societd di cui trattasi e dall'altro della disponibilita dei destinatari
dell ‘offerta a riconoscere quel valore”. In patticolare, in base a quest'ultima considerazione, il
Consiglio di Amministrazione non pud non tener conto che Ja disponibilita dei Nuovi Investitori alla
sottoscrizione del capitale sociale presuppone il valore di emissione delle nuove azioni di euro 0,80 per
azione', ¢ che una quota significativa di obbligazionisti hanno gid manifestato la propria disponibilitd
ad esprimere voto favorevole sulla Proposta di Concordato che include anche I'aumento di capitale al
servizio della conversione forzosa del POC 2007-2012 al medesimo valore di emissione delle nuove

azioni sopracitato.

Pertanto, considerando che I'ingresso dei Nuovi Investitori attraverso I'Aumento di Capitale Riservato
rappresenta un presupposto essenziale per il processo di ristrutturazione aziendale e per la procedura di
concordato preventivo stessa, ¢ che la disponibilitd da parte degli stessi Nuovi Investitori a investire
prevede che il prezzo di sottoscrizione per e azioni da emettere sia pari a euro 0,80 per azione"’, il
Consiglio di Amministrazione, supportato anche dalle valutazioni effettuate che evidenziano un valore
per azione pre-money di Arkimedica negativo, ritiene che il prezzo di emissione delle nuove azioni,
viste le mativazioni indicate nella Relazione, sia congruo e non pregiudizievole per gli attuali azionisti
della Societa.

Allo stesso mado, il Consiglio di Amministrazione ha considerato congruo e non pregiudizievole il
valore di emissione delle nuove azioni dell’Aumento di capitale al servizio della conversione forzosa
del POC 2007-2012, pari a euro 0,80 per azione, in quanto rappresenta anch’esso un presupposto
essenziale per il processo di ristrutturazione aziendale e per la procedura di concordato preventivo,

Sulla base del confionto tra il valore del capitale economico effettivo pre-maney di Arkimedica, ad oggi
negativo, stimato all'interno della Relazione e I'importo dell'’Aumento di Capitale Riservato ai Nuovi
Investitori (che hanno offerto euro 5.500.000 per attenere il 39,5% della Societa), si pud concludere che
agli attuali azionisti della Societd viene riconosciuto un maggior valore di euro 691.200 rispetio ad una
soluzione fallimentare probabile nel ¢aso in cui non si pervenga all'omologa del concordato presentato.

W1 Guatri - V. Uckmar, Linee guida per le valulazion! economiche, EGEA, Milano 2009,
" Previo rageruppamento delle azioni attualmente in circalazione nel rapporto di 1:100
"2 Previo rageruppamento delle azioni attualmente in circolazione nel rapporto di 1:100
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Aumento di capitale a servizio dell ‘esercizio dei warrant denaminati " Wearrant A Arkimedica 2012

Si fa riferimento a un aumento di capitale sociale a pagamento, scindibile, per un importo comprensivo
di sovrapprezzo, pari a un massimo di euro 4.400.000, mediante emissione di n, 5.000.000 di azioni
ordinarie della Societa a servizio dell’esercizio dei warrant denominati “Warrant A Arkimedica 20127
nel rapporto di n. 1 werrant ogni n.| azioni sottoscritte,

Considerando che 'operazione di Aumento di Capitale Riservato attraverso I'ingresso dei Nuovi
Investitori rappresenta un presupposto essenziale per la continuitd operativa del Gruppo, si é rilenuto
opportuno, in particolare valutando Punitarietd dell’operazione, attribuire alle azioni ordinarie di
Arkimedica che saranno emesse al servizio dei Wearrant A un valore intrinseco di euro 0,88 ciascuna,
che incorpori pertanto un premio del 10% rispetto all’ Aumento di Capitale Riservato.

A titolo informativo, al fine di indicare il presumibile valore dei singoli Warrant A & stato applicato il
metodo di Black — Scholes, che indica come la valutazione di un contratio dipenda unicamente dai
termini del contratto e dalla volatilita del titolo sottostante,

In base alla teoria di Black — Scholes, il prezzo di unopzione call " (e pertanto dei Warrant A) ¢ fissato
dalla formula presentata di seguito.

C = N(d)S - K(e™) x N(dy)

In (%)-l‘ (r+ﬂz—2 )T

o\T

d;

Il

ds =4 - mﬁ'ﬂ

Dove:
e C = prezzo dell'opzione call (Warrani A)

N(d) = valore della distribuzione normale cumulata in corrispondenza di d, ¢ d;
S = prezzo dell'attivita soltostante "opzione

K = sirike price

1 = tasso risk free

g = scarto quadratico medio del rendimento dell’attivita sottostante

T = seadenza dell’opzione espressa come frazione di un anno

e = base del logaritmo naturale o funzione esponenziale

e In(5/K) = logaritmo naturale di S/K

Pertanto, I'applicazione della formula di Black-Scholes porterebbe alla seguente determinazione del
valore dei Wenrrant A.

" R.C. Merton, Theory of Rational Opfion Priving, Bell Jounal of Economics and Management Science (Vol. 3,
125-144) 1973, Merton ha dimostrato che se il bene sottostante 1'opzione non paga dividendi, non esiste
convenienza all'esercizio i un'apzione call americana prima della scadenza e quindi il suo valore coincide con
quello della corrispondente call curopea.
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Formula Black - Scholes

Frezzo del tilolo sollostanle (8) € 0,800
Sirike price dafinito (K) € 0,880
Valatiita del tilolo solloslante (a) ™ 141%
Tasso risk free (r) G,506%
Vila resldua (T) 3,50
Opzlone call

dy 1,47
Md,) 0.91
d; (1.27)
Md) 0,10
Prazzo call €0,66

Mola (A): sl fa riferimento alla volalifta specifica di Arkimadica pre-meney dei G masl
antecedanti al 31 dicaimye 2011

Aumento di capitale al servizio del Nuove POC

Si fa riferimento a un aumento di capitale sociale a pagamento, scindibile, a servizio del nuovo prestite
obbligazionario, ai sensi dell’art, 2420-bis, comma secondo, del codice civile, per un ammontare
massimo di euro 12,000,000 mediante emissione di massime n. 10.000.000 nuove azioni ordinarie,
previa revoca delle deliberazioni assunte in relazione al prestito obbligazionario denominato
“Arkimedica 2007-2012 convertibile 5%".

Considerando che 'operazione di Aumento di Capitale Riservato ¢ I’Aumento di capitale al servizio
della conversione forzosa del POC 2007-2012 rappresentano un presupposto essenziale per la continuita
operativa del Gruppo, si & ritenuto opportuno, in particolare valutando ['unitarieta dell' operazione,
attribuire alle azioni ordinarie di Arkimedica che saranno emesse al servizio del Nuovo POC un valore
intrinseco di euro 1,40 ciascuna, che incorpori pertanto un premio del 75% rispetto all'Aumento di
Capitale Riservato e all' Aumento di capitale al servizio della conversione forzosa del POC 2007-2012.

Aumento di capitale a servizio dell 'esercizio dei warrant denominati " Warrant B Arkimedica 2016

Si fa riferimento a un aumento di capitale sociale a pagamento, scindibile, per un importo comprensivo
di sovrapprezzo, pari a un massimo di euro 13,423,000, mediante emissione di n. 9.587.307 di azioni
ordinarie della Socicta a servizio dell’esercizio dei warrant denominati “Wearrant B Arkimedica 2016”
nel rapporto di n. | warrant ogni n. 1. azioni sottoseritte.

Al fine di determinare il valore delle azioni ordinarie di Arkimedica che saranno emesse al servizio dei
Warrant B, si & ritenuto opportuno, anche in considerazione della finalita contro-diluitiva degli stessi
per i Nuovi Investitori in seguito alla potenziale totale conversione del prestito obbligazionario
convertibile denominate “Arkimedica 2012 - 2016 convertibile 3%", assegnare un valore
cortispondente al prezzo di esercizio del prestito obbligazionario stesso, pari a euro 1,40 per azione, che
incorpora pertanto un premio pari al 75% rispetto all'’Aumento di Capitale Riservato deseritto in
precedenza.

H. Azionisti che hanno manifestato la disponibilitd a sottoscrivere, in proporzione alla quota -

posseduta, le azioni di nuova emissione, nonché gli eventuali diritti di opzione non
esercifati

Le operazioni sul capitale oggetto della presente Relazione sono proposte con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma quinto del codice civile e pertanto riservate di volta in volta
a soggetti individuati,
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L Termini per Ia sottoscrizione e esecuzione delle operazioni sul eapitale

Per quanto riguarda i termini di esecuzione delle operazioni sul capitale sociale indicate, si prevede che,
dopo il deposito del decreto di omologa del concordato, si procederd all’assegnazione delle nuove
azioni ¢ delle nuove obbligazioni convertibili in favore degli obbligazionisti e degli investitori,
compalibilmente con i tempi richiesti dalle disposizioni legislativi e regolamenti vigenti e dall’autorita
in materia, In particolare con riferimento ai Nuovi Investitori relativamente all’Auvmento di Capitale
Riservato viene fissato il termine per il versamento in massimi giorni lavorativi 5 dalla comunicazione
del decreto di omologazione del concordato,

L. Data di godimento degli strumenti finanziari di nuova emissione

Le obbligazioni hanno godimento a partire dalla data di emissione, dalla quale, in particolare,
decorreranno gli interessi.

Le azioni ordinarie di nuova emissione riservate agli obbligazionisti € ai Nuovi Investitori (anche ad
esito dell’esercizio dei warrant) avranno godimento regolare e, pertanto, garantiranno ai loro possessori
gli stessi diritti delle azioni ordinarie in circolazione alla data della relativa emissione.

M. Effetti economico-patrimoniali e finanziari

Al solo fine di illustrare I'effetto dell'esdebitazione sul patrimonio nelto contabile e sull’indebitamento
finanziario netto di Arkimedica, il Consiglio di Amminisirazione ha predisposte una situazione
patrimoniale pre-forma al 30 novembre 2011 che tiene conto in via prospettica e virtuale
dell’intervenuta approvazione della Proposta di Concordato da parte dei creditori e conseguentemente
anche dell’ Aumento di Capitale Riservalo.

La situazione patrimoniale al 30 novembre 2011 di Arkimedica S.p.A., a cui si rinvia per maggiori
informazioni, sara disponibile sul sito internet della Societa,

I.'esdebitazione e le operazioni sul capitale oggetto della presente Relazione determineranno, una volta
alluate, i seguenti effetti economico-patrimoniali e finanziari:
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(in migliaia di euro ) Patrimonio neito Pasizione
finanziaria nettn

Situnzione al 30 novembre 2011 (5.264) (31.646)

Effetti derivanti dall’omeologa della Proposta di Concordato
4 |

Remissione quola POC 2007 - 2012 8.773 8.773
Conversione quota POC 2007 - 2012 in capitale 8.000 8.000
Remissione 50% debiti v/istiluti di credito 3439 3.439
Remissione 30% altri debiti chirografari 196

Rimborso debiti chirografari residui (157)
Pagamento spese di procedura (2.500)
Rimborso debiti privilegiati (713)
Aumento di capitale riservato 5.500 5.500
Totale effetti derivanti dall’omologa della Praposta di Concordato 25,908 22,042

Situnzione pro forma al 30 novembre 2011 con effetti devivanti dall'amologa
delln Proposta di Concordato 20.644 (2.604)

Nota: la situazione nl 30 novembre 2011 & presentata al lordo dei erediti verso controllate

Come si evince dalla tabella, assumendo I'intervenuta omologa della Proposta di Concordato, con
riferimento alla situazione patrimoniale della Societd al 30 novembre 2011, il patrimonio netto passera
da un valore negativo pari ad euwro 5,3 milioni ad un valore positivo pari ad euro 20,6 milioni. In
particolare, gli effetti piti rilevanti derivano dalla proposta rivolta agli obbligazionisti, gia illustrata in
apposita sezione della presente Relazione, che prevede un cffetto positivo complessivo pari ad euro 16,8
milioni circa, dalla remissione del 50% dei debiti verso istituti di credito, che prevede un effetto positivo
di euro 3,4 milioni, e dall’ Aumento di Capitale Riservato pari ad euro 5,5 milioni.

Per quanto riguarda la Posizione Finanziaria Netta di Arkimedica, assumendo 'intervenuta omologa

della Proposta di Concordato, con riferimento all'indebitamento finanziario della Societd al 30
novembre 2011, lo stesso dovrebbe passare da un valore netto pari ad euro 31,6 milioni ad un valore

netto pari ad euro 9,6 milioni. In particolare, gli effetti piti rilevanti derivano, anche in questo caso, dalla
proposta rivolta agli obbligazionisti, che prevede un effetto positivo complessivo pari ad euro 16,8

milioni circa, dall’aumento di capitale riservato pari ad euro 5,5 milioni e dalla remissione del 50% dei

debili verso istituti di credito, che prevede un effetto positivo di euro 3,4 milioni. Si ricorda che per il \
restante 50% dei debiti verso istituti di credito, la Proposta di Concordato prevede un consolidamentoe | ’\"
riscadenziamento tramite una dilazione dei termini di pagamento con il rimborso del debito in un’unica | '\;
soluzione al 30 novembre 2016,

In merito al pagamento delle spese di procedura, pari a euro 2,5 milioni, accantonate in apposito fondo
nella situazione patrimoniale al 30 novembre 2011, si precisa che, come previsto nella Proposta di
Concordato, allo stesso si fard fronte tramite la concessione di linee di credito per cassa, richieste e
ottenute da Monte dei Paschi di Siena S.p.A. e Banco Popolare Societa Cooperativa, per un ammontare
complessivo pari ad euro 5,0 milioni.
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N. Effetti sul valore unitavio delle azioni dell’eventuale diluizione di detto valore o della
redistribuzione dello stesso tra pili categorie di azioni

Nella tabella che segue sono descritti gli effetti sull’azionariato della Socicta derivanti dall'esecuzione
delle diverse operazioni sul capitale:

Situszione Attuale

post rggruppamento
Azioni 3
Figh Mod-dpn, 0 W82 27,5%
liquidnzionz
MPS Capital Serviee Banea 28652 1,3%
per e lmprese S,p.A
H_nnr.'u I’u_puliu(' Souieth 28,652 13%
Caoperativa
Arkigest S.r.l, B7.059 10,1%
UBRS Fidueiarin $.p.A,
. . 43,500 5.0%
(Fedele De Vita) l
Flottimte (=2%) 438295 A0, 7%
Obbligazionisti (conversione 5
i 0,0%
0% del POC) 1
Totale R64.000 100,0%

‘Aumento di Capitale
Rlservala
Azioni %
237,842 |
28,652 0,2%
28,652 0,2%
6,337 054 35.7%
668 500 1,8%
38295 2,5%

10,000,000 36.40%

17,739,000 100,0%

Post omologa ¢ esecuslone

Esorcizio Warrant A
Azioni ke
237842 1.0%
28652 0,1%
28.652 1, 1%

0582514 47.9%

1123005 4%
4382935 1.9%

10,000,000 S, 0%

22.739.000 100,0%

Converslone 100%

Nuavo FOC e exe

WarrantB
Azieni Y%
237842 (1,6%
28.b52 0.1%
28.652 0,1%
19 572987 17.9%
2019 878 4.9%
438 295 I 1%
18.571.429 A5 %
40.897.735  W00%

La diluizione massima in termini di quote di partecipazione al capitale sociale della Societd, & pari al

95,1% cirea.

% kW
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PROPOSTE DI DELIBERA E MODIFICHE STATUTARIE

Signori Azionisti,

in relazione a quanto sin qui esposto, se d'accordo, Vi invitiamo ad approvare quanto segue:

Raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. | azione ordinaria ogni n. 100 azioni
ordinarie esistenti; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Operazioni contemplate nella proposta di concordato preventivo di Arkimedica, con efficacia
condizionata all’emologazione del concordato preventivo:

(a) Ristrutturazione del prestito obbligazionario “Arkimedica 2007-2012 convertibile 5%"

(b)

(i)

(if)

mediante, infer alia,

aumento di capitale sociale, ai sensi dell’at. 2441, comma quinto del codice
civile, per un importo di euro 8.000.000 mediante emissione di complessive n.
10.000.000 nuove azioni ordinarie a servizio della conversione forzosa di una
porzione del credito vantato dai possessori delle obbligazioni del prestito
S rkimedica 2007-2012 convertibile 5%"; deliberazioni inerenti e conseguenti;

emissione di un nuovo prestito obbligazionario convertibile in azioni ordinarie
Arkimedica S.p.A. di nuova emissione, ai sensi dell’art. 2420-bis, comma primo
del codice civile e, dell’art. 2441, comma quinto del codice civile a fronte
dell’estinzione forzosa di una porzione del credito obbligazionario vantato dai
possessori delle obbligazioni del prestito “Arkimedica 2007-2012 convertibile
5%", nonché contestuale delibera di aumento di capitale sociale scindibile a
servizio del nuovo prestito obbligazionario, ai sensi dell’art. 2420-bis, comma
secondo, del codice civile, per un ammontare di eurc 12.000.000 mediante
emissione di n. 10.000.000 nuove azioni ordinarie, previa revoca delle
deliberazioni assunte in relazione al prestito obbligazionario “Arkimedica 2007-
2012 convertibile 5%""; deliberazioni inerenti ¢ conseguenti;

Aumento del capitale sociale a pagamento inscindibile, ai sensi dell'art. 2441, comma
quinto del codice civile, per un importo di euro 5.500,000, con abbinati warrant non
destinati alla quotazione denominati “Warrant A Arkimedica 2012" e “Warrant B
Arkimedica 2012", e contestuali ulteriori aumenti di capitale sociale a pagamento,
scindibili, per un importo di massimi complessivi euro 17.823.000, a servizio
rispettivamente dei “Warrant A Arkimedica 2012" ¢ dei “Warrant B Arkimedica 2012™,
deliberazioni inerenti e conseguenti;

con conseguente modifica dell’art. 5 dello statuto sociale come segue:

Testo vigente

Nuovo testo proposto

CAPITALE SOCIALE — AZION] <RECESSO

CAPITALE SOCIALE — AZIONI -RECESSQ

Atticolo 5)

Il capitale sociale & di Euro  10.800.000
(diecimilioniottocentomila) ed & suddiviso in n.
86.400.000  (ottantaseimilioniquattrocentomila)
azioni ordinaric senza indicazione del valore
nominale.

| L'assemblea straordinaria del 30 aprile 2007 ha

Articolo §)
Il capitale sociale & di Ewo 10.800.000

(diecimilioniottocentomila) ed & suddiviso in n.
86,400.000 (ottantaseimilioniquattrocentomila)
azioni ordinarie senza indicazione del valore
nominale,

L'assemblea straordinaria_del 30 aprile 2007 ha
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conferito agli amministratori delega ai sensi
dell’articolo  2420-ter  del codice civile, da
esercitarsi entro un temine di 5 anni dalla delibera
del 30 aprile 2007, ad emettere in una o pil volte
obbligazioni anche convertibili e/o cum warrant
fino ad un ammontare massimo di  Euro
30.000.000, e nei limiti volta a volta consentiti
dalla legge, da offrire in opzione agli aventi diritto
efo da riservare ad investitori istituzionali italiani
od esteri, fatta avvertenza che, in ogni caso, il
rapporto di conversione, sul quale al momento
dell’emissione dovrd essere rilasciato parere di
congruitd ex articolo 2441, sesto comma, del
codice civile, dovra essere allineato all’andamento
del mercato in un periodo non superiore ai trenta
giorni  antecedenti  I'emissione, salvo una
maggiorazione fino ad un massimo del 30% ¢, in
ogni caso, dovra tener conto del valore del
patrimonio netto risultante dall'ultimo  bilancio
approvato nonché dell’andamento delle quotazioni
nell'ultimo semestre.

11 Consiglio di Amministrazione del 27 settembre
2007, in esecuzione della delega conferita
dall’assemblea straordinaria del 30 aprile 2007, ha
deliberato di aumentare il capitale sociale per un
importo pari a massimi Euro 1.250.000,00
(unmilioneduecentocinquantamila/00), da attuarsi
mediante  emissione  di  massime  numero
10.000.000 (diecimilioni) di azioni ordinarie
Arkimedica, prive del valore nominale aventi
caratteristiche e godimento identici a quello delle
altre azioni in circolazione al momento della loro
emissione al servizio di un prestito obbligazionario
convertibile in azioni Arkimedica di nuova
emissione, da offrire in opzione ai soci,

conferito agli amministratori delega ai  sensi
dell’articolo  2420-ter del codice civile, da
esercitarsi entro un temine di 5 anni dalla delibera
del 30 aprile 2007, ad emettere in una o pit volte
obbligazioni anche convertibili e/o cum warrant
fino ad un ammontare massimo di  Euwro
30.000.000, e nei limiti volta a volta consentiti
dalla legge, da offrire in opzione agli aventi diritto
e/o da riservare ad investitori istituzionali italiani
od esteri, fatta avverlenza che, in ogni caso, il
rapporto di conversione, sul quale al momento
dell’emissione dovrd essere rilasciato parere di
congruitd ex articolo 2441, sesto comma, del
codice civile, dovra essere allineato all’andamento
del mercato in un periode non superiore ai trenta
giorni  antecedenti  I'emissione, salvo una
maggiorazione fino ad un massimo del 30% e, in
ogni caso, dovra tener conto del valore del
patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio
approvato nonche dell’andamento delle quotazioni
nell’ultimo semestre,

Il Consiglio di Amministrazione del 27 settembre
2007, in esecuzione della delega conferita
dall’assemblea straordinaria del 30 aprile 2007, ha
deliberato di aumentare il capitale sociale per un
importo pari a massimi Euro 1.250.000,00
(unmilioneduecentocinquantamila/00), da attuarsi
mediante  emissione di massime numero
10.000.000 (diecimilioni) di azioni ordinarie
Arkimedica, prive del valore nominale aventi
caratteristiche e godimento identici a quello delle
altre azioni in circolazione al momento della loro
emissione al servizio di un prestito obbligazionario
convertibile in  azioni  Arkimedica di nuova
emissione, da offrire in opzione ai soci.

L'assemblea del [28 febbraio 2012] ha deliberato

(a) raggruppare le azioni ordinarie nel rapporto di
n. | azione ordinaria_ogni n. 100 azioni
ordinarie esistenti, ai termini e al izi

deliberat edesima assembles;
(b) aumentare il capitale sociale, ai termini e alle

condizioni  deliberate  dalla  medesima
assemblea;

(i) per massimi euro 8.000,000,00 mediante

emissione_di_n, 10.000.000 azioni, a
servizio della conversione forzosa dj
parte  del  preslito  obbligazionario
“Arkimedica 2007-2012 convertibile 5%;

lalla

(i) per _massimi __euro
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mediante  emissione  di massime n.
10.000.000 azioni, al servizio della
conversione  del  nuove  prestito
obbligazionario o dalla
medesima predetta assemblea;

(iii) per euro 5.500.000 a favore dei nuovi
investitori quali indicati _nella predetta
delibera, e per ulteriori massimi_curo
17,823,000 al servizio dei relativi
warrant, contesfualimente agpmvgti.

In tutti i casi sopra previsti, le modifiche statutarie proposte non comportano il sorgere del diritto di
recesso ai sensi dell'articolo 2437 del Codice Civile,

Gattatico (RE) = 6 lebbraio 2012

[l Presidente del Consiglio di An;;ninistrazhye

4 g
Giuseppe Mercan_{ i /
q o

f

4 f(: .r’!“ L_/\-‘--"—-/f(
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ALLEGATO A
REGOLAMENTO DEL NUOVO POC

Regolnmento del Prestito “Arlimedica S.p.A. 2012-2016 convertibile 3%"

Articolo 1 - Importo ¢ titoli

1| prestito obbligazionario convertibile denominato “Arkimedica 2012 - 2016 convertibile 3%" di valore
nominale complessivo di Euro 12.000.000,00 (il “Prestito Obbligazionario™) & costituito da n.
10.000.000 obbligazioni (le “Obbligazioni™), del valore nominale di Euro 1,2 cadauna (il “Valore
Nominale”), convertibili in azioni ordinarie Arkimedica S.p.A. (“Arkimedica” o I'“Emittente”), prive
di valore nominale (le “Azioni").

Le Obbligazioni sono al portatore e non sono frazionabili.

Le Obbligazioni saranno immesse nel sistema di amminisirazione accentrata di Monte Titoli S.p.A.
(“Monte Titoli”) in regime di dematerializzazione ai sensi della normativa vigente.

I termini e condizioni del Prestito Obbligazionario sono disciplinati nel presente regolamento (il
“Regolamento™).

La sottoscrizione o I'acquisto delle Obbligazioni comporta la piena accettazione del presente
Regolamento,

Articolo 2 — Natura giuridicn

Le Obbligazioni attribuiscono un credito diretto, incondizionato e non subordinato nei confronti
dell’Emittente e saranno considerate in ogni momento di pari grado tra di loro e con i crediti
chirografari presenti e futuri dell’Emittente.

Le Obbligazioni saranno pertanto, subordinate ai crediti presenti e futuri dell'Emittente che siano
privilegiati in base a disposizioni di legge.

Articolo 3 — Mandati

L’Emiftente, con appositi contratti (i “Mandati”) ha conferito per tutta la durata del Prestito
Obbligazionario, a [®] (I"*Agente per la Conversione e il Pagamento”) I"incarico di curare gli
adempimenti relativi alla gestione della conversione delle Obbligazioni in Azioni di Compendio (come
di seguito definite), nonché il pagamento degli interessi ¢ il rimborso delle Obbligazioni e a [e]
(I"*Agente per il Caleolo™) l'incarico di effettuare le verifiche e i calcoli relativi alle Obbligazioni
come previsti dal presente Regolamento.

L’Agente per il Calcolo agird in modo autonomo e con indipendenza di giudizio e pertanto le sue
determinazioni effettuate ai sensi del presente Regolamento saranno considerate (eccetto per il caso di

dolo, colpa grave ovvero errore manifesto) come definitive e vincolanti per I'Emittente e per i portatori A
delle Obbligazioni (gli “Obbligazionisti™). foas

Copia dei Mandati sard disponibile, senza spese a carico degli Obbligazionisti, presso gli uffici
dell’Emittente, dell’ Agente per la Conversione ¢ il Pagamento e dell’ Agente per il Calcolo,

| Mandati avranno durata pari alla durata del Prestito Obbligazionario.

In caso di scioglimento anticipato di uno o entrambi | Mandati per qualsiasi ragione o causa, I'Emittente
provvederd a nominare un nuovo Agente per la Conversione e il Pagamento e/o Agente per il Calcolo
entro e non oltre 30 (trenta) giorni di calendario dal verificarsi della causa di scioglimento di ciascun
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Mandato ¢ a fornire tempestiva comunicazione agli Obbligazionisti secondo le modalitd previste
dall'Articolo 18 del presente Regolamento,

Né I'Emittente né alcuna delle societa controllate e/o collegale ai sensi dell’articolo 2359 codice civile e
dell'articolo 93 del D.lgs. 58/1998 (insieme all' Emittente, il “Gruppo Arkimedica™) potranno assumere
’incarico di Agente per la Conversione e il Pagamento e/o Agente per il Calcolo.

Articolo 4 — Prezzo di emissione

Le Obbligazioni sono emesse alla pari e cio¢ al Valore Nominale.

Articolo 5— Durala e rimborso

La durata del Prestito Obbligazionario decorre dal [e] (la “Data di Emissione™) al [30 novembre] 2016
(la "Data di Scadenza™).

Alla Data di Scadenza, salvo quanto previsio agli Aiticoli 10 ¢ 11, le Obbligazioni non convertite
saranno rimborsate in un'unica soluzione al Valore Nominale, unitamente agli interessi maturati e non
cortisposti per ciascuna Obbligazione, senza alcun aggravio di spese e/o commissioni.

Articolo 6 = Interessi

Dalla Data di Emissione (inclusa) ciascuna Obbligazione frutterd |'interesse lordo del 3% in ragione di
anno (il “Tasso di Interesse™) calcolato sul Valore Nominale dell'Obbligazione al lordo di ritenute di
imposta, pagabile annualmente in via posticipata il [30] novembre di ciascun amno di vita delle
Obbligazioni (ciascuna, una “Data di Pagamento degli Interessi™).

Ogni Obbligazione cesserd di produrre interessi dalla prima nel tempo delle seguenti date:
(0 dalla Data di Scadenza (inclusa);

(ii) in caso di esercizio del Diritto di Conversione (come di seguito definito) ai sensi del
successive  Articolo 8, dalla Data di Pagamento degli Interessi (inclusa)
immediatamente precedente la relativa Data di Conversione (come definita al medesimo
Articolo 8); e

(iii) in caso di rimborso anticipato o di rimborso accelerato, ai sensi degli Articoli 10¢e 11,
dalla data in cui avverra il rimborso anticipato o accelerato (inclusa),

Nel caso in cui il caleolo dell’interesse debba essere effetiuato per un periodo che abbia termine in una
data diversa da una Data di Pagamento degli Interessi, 'interesse sara calcolato dall’Agente per il
Calcolo applicando al Valore Nominale il Tasso di Interesse e moltiplicando tale ammontare per il
Tasso Frazionale (come di seguito definito). L'ammontare risultante sard arrotondato al centesimo,
restando inteso che ogni frazione di centesimo sard ridotta al centesimo intero inferiore. Ai fini del
presente Articolo, per “Tasso Frazionale” si intende il numero effettivo di giorni di calendario trascorsi
nel periodoe di riferimento a far tempo dalla piti recente Data di Pagamento degli Interessi (ovvero dalla
Data di Emissione) (inclusa), sino alla data in cui il calecolo degli interessi dovrd essere effettuato
(esclusa), diviso per il numero effettivo di giorni di calendario che intercorrono nel medesimo periodo
di riferimento dalla Data di Pagamento degli Interessi (ovvero dalla Data di Emissione) (inclusa) sino
alla successiva Data di Pagamento degli Interessi (esclusa).

Con riferimento alle negoziazioni, ai fini del calcolo dei ratei, ["Emittente raccomanda 'adozione della
convenzione “actual/actual su base annuale”.

Il pagamento degli interessi sara effettuato nel rispetto di quanto previsto nel successivo Articolo 12,
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Articolo 7— Obblighi dell’Emittente

Fino a quando vi siano Obbligazioni in circolazione in quanto non convertite e fino alla Data di

Scadenza;

(a) I’Emittente si impegna a mettere a disposizione degli Obbligazionisti presso la sede sociale il
bilancio di esercizio, il bilancio consolidato e la relazione semestrale consolidata entro i termini
¢ secondo le medesime modalita previsie dalle applicabili disposizioni di legge e regolamentari;

(b) I'Emittente si impegna a non creare o consentire che vengano creati e, anche ai sensi
dell'articolo 1381 codice civile, a far si che le Societd Controllate (come di seguito definite) non
creino o non consentano vengano creati Gravami (come di seguito definiti) sui propri beni, fatta
eccezione per:

(i) i Gravami gia esistenti alla Data di Emissione delle Obbligazioni;
(ii) ogni Gravame derivante dall’applicazione di disposizioni di legge;

(iii)  ogni Gravame costituito a fronte di operazioni di finanziamento connesse ad attivita di
acquisizione di nuove partecipazioni o nuovi assefs ovvero in relazione ad operazioni di
rifinanziamento ¢/o di ristrutturazione del debito poste in essere dall’Emittente ¢/o dalle
Societa Controllate;

(c) fatta eccezione per i casi di cui alla precedente lettera (b)(i)(ii)(iii), 'Emittente si impegna a far
si che le Obbligazioni godano di parita di trattamento rispetto ai crediti vantati da ogpi creditore
chiragrafario della stessa e, nel caso in cui siano concesse garanzie reali in favore di ereditori
diversi dagli Obbligazionisti, a costituire a garanzia dei crediti degli Obbligazionisti ai sensi del
Prestito Obbligazionario garanzie reali equipollenti a quelle rilasciate in favore di tali creditori.

Per “Gravame” si intende qualsiasi ipoteca, vincolo, pegno, onere, pignoramento, sequestra, cessione
in garanzia, riservato dominio, privilegio od altro gravame di qualsiasi natura a garanzia di obblighi di
qualsiasi persona per un valore unitario superiore ad Euro 3 milioni ad esclusione dei depositi vincolati
effettuati ai sensi dell'Articolo 10(g).

Per “Societd Controllate” devono intendersi le societd controllate da Arkimedica, ai sensi dei vigenti
articoli 2359 codice civile e 93 del D.Lgs. 58/1998,

Articolo 8 - Diritto di Conversione

Ogni Obbligazione & convertibile in Azioni di nuova emissione, che saranno interamente liberate, nel
rappotto di n. [6] Azioni ogni n. [7] Obbligazioni (il “Rapporto di Conversione”).

Pertanto, gli Obbligazionisti avranno il diritto di richiedere ¢ di ricevere [6] azioni di compendio (le
“Azioni di Compendio™ ogni [7] Obbligazioni presentate in conversione (il “Diritto di
Conversione"),

Le Azioni di Compendio da emettersi in virth dell’aumento di capitale a servizio del Prestito
Obbligazionario per massime n. [@] Azioni, di cui alla delibera dell'assemblea straordinaria in data [e],
sono irrevocabilmente ed esclusivamente destinate alla conversione delle Obbligazioni fino alla
scadenza del termine ultimo fissato per la conversione delle Obbligazioni stesse.

11 Rapporto di Conversione potra essere soggetto ad aggiustamenti ai sensi del successivo Articolo 9.
Fermo restando quanto previsto sub (e) del presente Articolo, il Diritto di Conversione pud essere
esercitato dall’ Obbligazionista per lulle o parte delle Obbligazioni possedute alle seguenti condizioni:

(a) la domanda di conversione delle Obbligazioni (la *Domanda di Conversione™) dovrd essere
presentata all’intermediario aderente al sistema di gestione accentrata della Monte Titoli presso cui le
Obbligazioni sono depositate (I'*Intermediarie™). La Domanda di Conversione polrd essere presentata
in qualunque Giorno Lavorativo Bancario (come di seguito definito) a decorrere dal [#] e fino al [15
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ottobre 2016), salvo quanto previsto alla successiva lettera (d) (il “Periodo di Conversione”). Al
momento della sottoscrizione e della consegna della Domanda di Conversione, oltre a fornire le
necessarie ¢ usuali informazioni, I’ Obbligazionista, a pena di inefficacia della Domanda di Conversione,
dovra (i) prendere atto che le Obbligazioni e le Azioni di Compendio, nonché ogni altro connesso
diritto, non sono state e non saranno registrati ai sensi del Securities Aet del 1933, e successive
modifiche, vigente negli Stati Uniti d’America (il “Securities Act”) e (ii) dichiarare di non essere una
.8, Person, come definita ai sensi della Regulation § del Securities Aet,

La data di conversione, intesa come il giorno in cui la conversione avra effetlo (la “Data di
Conversione™), sard — salve quanto previsto alle successive lettere (d) e (¢) = 'ultimo Giorno di Borsa
(come di seguilo definito) del mese in cui & slata presentata la Domanda di Conversione nel caso detta
presentazione sia avvenuta entro il quindicesimo giorno incluso dello stesso mese, ovvero, il decimo
Giorno di Borsa del mese successivo a quello di presentazione della Domanda di Conversione, nel caso
la stessa sia stata presentata fra il sedicesimo incluso e I'ultimo giomo di calendario del mese di
presentazione della domanda.

Per “Giorno Lavorative Bancario™ deve intendersi qualunque giorno di calendario diverso dal sabato
e dalla domenica nel quale le banche sono aperte per I'esercizio della loro attivitd sulla piazza di
Milano.

Per “Glorno di Borsa” deve intendersi qualunque giorno nel quale il Mereato Telematico Azionario é
aperto per la negoziazione degli strumenti finanziari in esso trattati;

(b) le Azioni di Compendio attribuite in conversione agli Obbligazionisti avranno godimento pari a
quello delle Azioni alla Data di Conversione e saranno munite delle cedole in corso a tale data, Le
Obbligazioni presentate per la conversione frutteranno interessi sino al giorno precedente la Data di
Pagamento degli Interessi immediatamente precedente la Data di Conversione e dovranno essere munite
di tutte le cedole aventi scadenza posteriore a tale data. L’ammontare delle cedole eveniualmente
mancanti dovrd essere versato dall’Obbligazionista contestualmente alla presentazione della Domanda

di Conversione;

(c) I'Emittente provveder, alla Data di Conversione, ad emettere — senza aggravio di commissioni
¢ spese per 1'Obbligazionista — le Azioni di Compendio richieste in conversione e a corrispondere gli
eventuali conguagli in denaro dovuti in relazione a quanto previsto dall’ultimo comma del successivo
Articolo 9 e la quota di competenza del Fondo Dividendi (come di seguito definito), mettendoli a
disposizione degli aventi diritto presso |'Intermediario che ha ricevuto la Domanda di Conversione;
I’Emittente disporrd 'accentramento presso la Monte Titoli delle Azioni di Compendio, dandone
conferma tramite Monte Titoli agli Intermediari, I'ultimo Giorno di Borsa del mese in cui ¢ stata
presentata la Domanda di Conversione ovvero il decimo Giorno di Borsa del mese successivo a quello
di presentazione della Domanda di Conversione a seconda della data di presentazione della Domanda di
Conversione ai sensi di quanto previsto alla lettera (a) che precede;

(d) le Domande di Conversione non potranno essere presentate dal giorno successivo alla data in
cui si sia tenuto il consiglio di amministrazione che abbia deliberato la convocazione dell'assemblea dei
soci di Arkimedica sino al giorno (incluso) in cui abbia avuto luogo 'assemblen, anche in convocazione
successiva alla prima. Nel caso di convocazione da parte del consiglio di amministrazione di
Arkimedica dell'assemblea dei soci di Arkimedica per deliberare in merito alla distribuzione di
dividendi, le Domande di Conversione non potranno essere presentate dal giorno (incluso) in cui si sia
tenuto il consiglio di amministrazione sino al giorno antecedente (incluso) a quello dello stacco del
dividendo eventualmente deliberato dall'assemblea medesima;

(e) qualora venga resa pubblica I'intenzione di effettuare un’offerta pubblica di acquisto o di
scambio diretta agli azionisti di Arkimedica concernente tutte o parte delle Azioni (I'*OPA”), diversa in
ogni caso da un’OPA lanciata da Arkimedica sulle proprie Azioni, Arkimedica si impegna a dare notizia
agli Obbligazionisti nelle forme di cui al successivo Articolo 18 della facolta di esercitare il Diritto di
Conversione in qualungue moniento, se del caso anche in via anticipata rispetto all’inizio del Periodo di
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Conversione ¢/o anche in deroga a quanto previsto alla lettera (d) che precede, con il preavviso massimo
consentito dai termini dell’OPA, ¢ a fare tutto quanto in proprio potere affinché la Data di Conversione
cada in un giorno tale da consentire agli Obbligazionisti che esercitino il Diritto di Conversione di poter
apportare all'OPA medesima le Azioni di Compendio emesse a favore degli Obbligazionisti a seguito
dell’esercizio del Diritto di Conversione.

Nessuna Azione di Compendio sard attribuita in relazione alle Domande di Conversione che non
soddisfino le condizioni e in relazione alle quali non vengono effettuati gli adempimenti sopra descritti,

Articolo 9 — Aggiustamenti del Rapporto di Conversione

Qualora nel periodo intercorrente (ra la Data di Emissione e il [15 ottobre 2016] si verifichi uno
qualsiasi degli eventi indicati nel presente Articola, I'Emiltente ovvero I'Agente per il Calcolo a spese
dell'Emittente, comunichera agli Obbligazionisti, con le modalita di cui all'Articolo 18, la ricorrenza di
un aggiustamento (I'“Aggiustamento”) del Rapporto di Conversione ed il nueve Rapporto di
Conversione quale risulterd a seguito della modifica effettuata in conformita con quanto disposto nel
presente Articolo.

L'Aggiustamento sara determinato dall’Agente per il Calcolo (salvo ove diversamente stabilito) in
conformita alle seguenti disposizioni ¢ sulla base dell’ultimo Rapporto di Conversione in ordine di
tempo di volta in volta eventualmente determinato:

(a) aumenti di capitale o emissione di altri strumenti finanziari offerti in opzione agli azionisti:
qualora I’Emittente effettui aumenti di capitale a pagamento ovvero proceda all’emissione di prestiti
obbligazionari convertibili in Azioni, wearrant sulle Azioni o titoli similari per la sottoscrizione o
["acquisto di Azioni (gli “Altri Strumenti Finanziari”), offerti in opzione agli azionisti di Arkimedica,
tale diritto di opzione sard attribuito, agli stessi termini e condizioni, anche agli Obbligazionisti sulla
base del Rapporto di Conversione;

(b) aumenti di capitale a titolo gratuito: qualora I'Emittente effettui un aumento di capitale a titolo
gratuito tramite emissione di nuove Azioni, il numero delle Azioni di Compendio spettanti a ciascun
Obbligazionista dovrd essere aumentato del rapporto tra le Azioni di nuova emissione e quelle all’epoca
gia in circolazione e il Rapporto di Conversione dovra essere modificato in modo corrispondente.
L*Aggiustamento diverra efficace alla data di efficacia dell'operazione di assegnazione di tali nuove
azioni dell’Emittente ai sensi delle disposizioni del Regolamento dei Mercati organizzali e gestiti da
Borsa Italiana S.p.A, (“Borsa Italiana™) . Resta inteso che qualora I'Emittente effeftui un aumento a
titolo gratuito senza emissione di azioni, il Rapporto di Conversione non subird Aggiustamenti e il
numera delle Azioni di Compendio di pertinenza di ciascuna Obbligazione non subird variazioni;

(c) distribuzioni straordinarie: in caso distribuzione agli azionisti dell' Emittente di:

- riserve facoltative;
- dividendi straordinari (cioé che non derivino da utili realizzati nell’esercizio di riferimento); o

- dividendi ordinari (ciog che derivino da distribuzioni, anche in pi0 soluzioni, di wtili realizzati
nell*esercizio di riferimenta) il cui corrispondente dividend yield — per tale intendendosi il rapporto tra
dividendo per azione complessivamente deliberato dal consiglio di amministrazione dell’Emittente e la
media del prezzo ufficiale registrato dalle Azioni nei trenta giorni di calendario antecedenti la data della ,
relativa delibera (o, ove del caso, la data dell’ultima delle delibere) — sia superiore al 5%;

quota delle riserve facoltative o dei dividendi (anche eventualmente sotto forma di eventuali azioni di
Sacieta Controllate o di azieni proprie dell'Emittente) proporzionale a quelli distribuiti ai soci e
all’ammontare delle Azioni di Compendio esistenti alla data di distribuzione degli stessi, senza
corresponsione di interessi in relazione a tale importo, indisponibili e destinati a favore di coloro che
eserciteranno il Diritto di Conversione;

I’Emittente provvedera a costituire un apposito fonde (il “Fondo Dividendi”) ove accantonare una ; "\,
!
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(d) raggruppamento e frazionamento: qualora I'Emitlente effettui un
raggruppamento/frazionamento delle Azioni, il numero delle Azioni di Compendio spettanti a ciascuna

Obbligazione sara variato in applicazione del rapporto in base al quale sard effettuato il raggruppamento
o il frazionamento delle Azioni e di conseguenza sarda adeguato il Rapporto di Conversione.
L' Aggiustamento diverra efficace alla data in cui tale raggruppamento o frazionamento avra effetto in
conformita alle disposizioni del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa ltaliana;

(e) fusione e scissione: in caso di fusione dell’Emittente in o con altra societa (fatta eccezione per i
casi di fusione in cui 'Emittente sia la societd incorporante), nonché in caso di scissione (fatta
eccezione per | casi di scissione in cui I'Emittente sia la societd beneficiaria), nei limiti e secondo le
modalitd previsti dalla, e senza pregiudizio della, legge applicabile, ad ogni Obbligazione dovra essere
riconoseiuto il Diritto di Conversione in un numero di azioni delle societd risultante/i dalla fusione o
dalla scissione, equivalente al numero di azioni che sarebbero state assegnate ad ogni Azione, sulla base
del relativo rapporto di concambio, ove 1'Obbligazione fosse stata convertita prima della data di
efficacia della fusione o scissione;

n riduzione del capitale: qualora ' Emittente effettui una riduzione del capitale, mediante rimborso
a tutti i soci, I’Aggiustamento avverrad mediante deposito in un conto corrente vineolato di un importo,
pari all’ammontare del rimborso del capitale; fermo restando che, in caso di riduzione del capitale
mediante rimborso a tutti i soci da effettuarsi con annullamento di azioni in circolazione, verra altresi
modificato proporzionalmente il Rapporto di Conversione;

(g) incentivi azionari: nessun Aggiustamento sard apportato al Rapporto di Conversione nel caso in
cui Azioni o Altri Strumenti Finanziari di nuova emissione siano riservati dall’Emittente agli
amministratori e/o prestatori di lavoro dell’Emittente o di societd del Gruppo Arkimedica, o a questi
corrisposti a titolo di indennita in occasione della cessazione dei rapporti di lavoro;

(h) altre operazioni straordinarie: in ogni caso, qualora nel periodo intercorrente tra la Data di
Emissione € il [15 ottobre] 2016, Arkimedica effettui altre operazioni straordinarie sul proprio capitale
diverse da quelle considerate nelle precedenti lettere del presente Articolo, potrd essere rettificato il
Rapporto di Conversione ed il numero di Azioni di Compendio secondo metodologie di generale
accettazione e nel rispetto delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili. Nei limiti consentiti
dalla legge applicabile, in relazione ad ogni Aggiustamento, qualora il Rapporto di Conversione come
determinato, non risulti un multiplo intero di 0,01, lo stesso sard arrotondato per difetto al multiplo
intero di 0,01 piti vicino,

Nessun Aggiustamento del Rapporto di Conversione verra effettuato qualora tale Aggiustamento
(arrotondato per difetto, se applicabile) comporti una variazione del Rapporto di Conversione applicato
a tale data inferiore all’1%. Ogni Aggiustamento che non sia effettuato in ragione di tale circostanza
verrd riportato a nuovo e tenuto in considerazione al fine di ogni aggiustamento successivo, e fale
aggiustamento successivo sard effettuato tenendo conto dell’aggiustamento non effettuato come se fosse
stato applicato alla Data di Riferimento,

L

Nei casi in cui, per effetto di quanto previsto nel presente Asticolo, all’atto della conversione spetti un
numero non intero di Azioni di Compendio, per ciascuna Obbligazione verranno consegnate Azioni di
Compendio fino alla concorrenza del numero intero e non verré riconosciuto il diritto sui resti.

Qualora un Aggiustamento del Rapporte di Conversione richieda, ai sensi delle disposizioni del
presente Articolo, che I'Emittente modifichi il numero di, o emetta, Azioni di Compendio ulteriori a
servizio della conversione, |'Emittente porra in essere tutle le atlivitd societavie, nei limiti consentiti
dalla legge applicabile, necessarie ad assicurare che il numero delle Azioni di Compendio da emettere al
momento dell’esercizio di un Diritto di Conversione venga aumentato in modo che il titolare di ciascuna
Obbligazione in circolazione abbia il dirilto (nel corso del periodo in cui tale Obbligazione pud essere
converlita) di convertire tale Obbligazione in Azioni di Compendio sulla base del Rapporto di
Conversione rettificato, Ove cid non avvenga per qualsiasi ragione, il titolare di ciascuna Obbligazione
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che eserciti il Diritto di Conversione avra diritto a ricevere dall’Emittente la differenza in contanti
rispetto alle Azioni di Compendio disponibili all’atto della conversione, In tale ipotesi il controvalore
delle Azioni di Compendio che avrebbero dovuto essere emesse al servizio della conversione,
arrotondato al centesimo di Euro inferiore, sard valutato in base alla media ponderata dei Prezzi
Ufficiali delle Azioni, rilevati sul Mercato Telematico Azionario nel mese solare precedente a quello di
presentazione della Domanda di Conversione,

Articolo 10 — Rimborso anticipato su vichicsta degli Obbligazionisti

Qualora si verifichi una delle seguenti circostanze:

(a)

(b)
(c)

(8)

I’Emittente sia inadempiente rispetto ad uno o pii degli obblighi a suo carico con riferimento
alle Obbligazioni assunti in forza del presente Regolamento ¢ a tale inadempimento non venga
posto rimedio entro 30 giorni di calendario da apposita comunicazione da inviarsi all'Emittente
da parte del Rappresentante degli Obbligazionisti ovvero da parte dell’Agente per il Calcolo,
laddove previsto nel presente Regolamento;

le Azioni dell’Emittente non siano pit quotate presso aleun mercato regolamentato;

I’Emittente o una Societa Controllata non adempia ad una sentenza passata in giudicato ovvero
ad altro provvedimento esecutivo di condanna [definitivo] emessi dall’autorita giudiziaria
competente (il “Provvedimento Definitivo”) e tale inadempimento si protragga, da parte
dell’Emittente o della Controllata per [80 giorni di calendario dalla data di ricevimento della
notifica del Provvedimento Definitivo, salvo che, nel suddetto periodo, non si ottenga un
provvedimento di sospensione dell’esecutivita; ovvero sia iniziata, nei confronti dell’'Emittente
o di una Socictd Controllata, I'esecuzione forzata del Provvedimento Definitivo, che non sia
abbandonata o opposta con successo entro 280 giori di calendario dal suo inizio; purché
I"importo di cui al Provvedimento Definitivo ecceda Euro 5 milioni (cinguemilioni);

I'Emittente proponga concordati extra giudiziali, proponga cessione di beni ai propri creditori
ovvero venga assoggettata a procedure concorsuali;

I'Emittente incorra in violazioni di legge o regolamentari qualora uno qualsiasi degli eventi
innanzi citati produca un effetto negativo rilevante sullo svolgimento delle relative attivita;

in qualsiasi momento divenga invalido, illegittimo, ovvero cessi di essere efficace o eseguibile
per I'Emittente I'adempimento di qualsiasi obbligo derivante dal presente Regolamento ovvero
dai Mandati, salve che il Regolamento ovvero i Mandati non siano modificati o adeguati;

qualsiasi obbligazione relativa al pagamento o al rimborso di denaro, sia presente che futuro,
diretta o come impegno di firma, assunta in relazione a denaro ricevuto in base a mutui, aperture
di eredito o finanziamenti di qualsiasi genere o softo qualsiasi forma (comprese le operazioni di
finanziamento con cessione di titeli o crediti pro-solvendo e le operazioni di leasing) sia con
emissione di titoli, di riconoscimenti di debito, di accettazioni bancarie o altrimenti (il "Debito")
dell'Emittente o di una Societd Controllata non venga adempiuta entro 60 giorni di calendario
dalla relativa scadenza o dalla scadenza di qualsiasi periodo di proroga ad essa applicabile
ovvero venga dichiarata o divenga ad altro titolo automaticamente scaduta ed esigibile prima
della scadenza pattuita ("' Inadempimento”) a condizione che (i) 'ammontare complessivo o
individuale del Debito sia superiore a Euro 5 milioni (cinquemilioni) e (ii) I'assemblea degli
obbligazionisti approvi la richiesta di rimborso anticipato in relazione a tale evento e fermo
restando altresi che il rimborso anticipato delle Obbligazioni non avra luogo qualora I'Emittente
costituisca in deposito vincolato, a garanzia del pagamento del Debito, una somma
corrispondente all'importo dello stesso ed eventuali accessori e ne dia comunicazione agli
Obbligazionisti con avviso da pubblicarsi in conformita con quanto stabilito all'Articolo 18,
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senza pregiudizio di ulteriori e diversi rimedi o azioni intrapresi dal Rappresentante degli
Obbligazionisti (come nel seguito definito) anche in esecuzione delle delibere dell’assemblea degli
Obbligazionisti, ciascun Obbligazionista avra diritto al rimborso anticipato di ogni somma ad esso
dovuta, secondo le modalitd indicate nell’ Articolo 12 del presente Regolamento, entro 30 (trenta) giorni
di calendario dalla ricezione, da parte dell’'Emittente, della richiesta di rimborso anticipato formulata
dall'Obbligazionista, fermo restando il diritto di ciascun Obbligazionista di ritivare la richiesta di
rimborso anficipato ovvero di rinunciarvi con comunicazione seritta da inoltrare all’Emittente entro la
data entro la quale deve avvenire il rimborso anticipato.

Il pagamento di quanto dovuto agli Obbligazionisti in conseguenza del rimborso anticipato avverta
senza aggravio di commissioni o spese per I'Obbligazionista.

Articolo 11 - Rimborso accelerato

Qualora, per effetto di rimborsi anticipati e/o dell'esercizio del Diritto di Conversione, I'ammontare
residuo delle Obbligazioni in circolazione sia inferiore alla soglia di Euro 5 milioni (cinquemilioni),
I'Emittente si riserva la facoltd di procedere al rimborso accelerato di tutte le Obbligazioni ancora in
circolazione. L'esercizio della facoltd di rimborso accelerato sara comunicato dall’'Emittente con le
modalita previste dal successivo Articolo 18 (I'*Avviso di Rimborso Accelerato™) con un preavviso di
non meno di 30 (trenta) ma non pid di 60 (sessanta) giorni di calendario rispetto alla data in cui avverra
il rimborso, indicata nell'Avviso di Rimborso Accelerato (la “Data di Rimborso Aceelerato™),

Fino al quinto Giorno di Borsa antecedente la Data di Rimborso Accelerato, ciascun Obbligazionista
avra facoltd di presentare Domanda di Conversione, nei termini e alle condizioni previste nell’Articolo
8. L'Avviso di Rimborso Accelerato dovra specificare |'ultimo giorno nel quale ciascun Obbligazionista
avra la facolta di esercitare il Diritto di Conversione nonché la data di messa a disposizione delle Azioni
di Compendio che coincidera con la Data di Rimborso Aceelerato.

Il pagamento agli Obbligazionisti in conseguenza dell’esercizio da parte dell’'Emittente della facolta di
rimborso accelerato avverrd alla Data di Rimborso Accelerato e sard pari al Valore Nominale delle
Obbligazioni maggiorato degli interessi maturati alla Data di Rimborso Accelerato calcolati secondo le
modalita di cui all’Articolo 6. Il pagamento di quanto dovuto agli Obbligazionisti in conseguenza del
rimborse accelerato avverrd senza aggravio di commissioni o spese per I'Obbligazionista,

Articolo 12 = Pagamentfi

1l pagamento del capitale, degli interessi e delle altre somme dovute agli Obbligazionisti sara efféttuato
in Euro mediante aceredito o trasferimento su un conto denominato in Euro (o su qualsiasi altro conto
sul quale PEuro pud essere accreditato o trasferito). | pagamenti avranno luogo a favore degli
Obbligazionisti presso i rispettivi Intermediari per importi non inferiori al centesimo di Euro e qualora,
per effetto di un calcolo operato ai sensi del presente Regolamento, all'Obbligazionista risulti dovuto un
importo frazionario superiore al centesimo di Euro, il pagamento in favore di tale Obbligazionista sard
effettuato con arrotondamento al centesimo di Euro inferiore.

Il pagamento del capitale, degli interessi e delle altre somme dovute agli Obbligazionisti sara soggello
alla normativa fiscale e/o alle altre leggi ¢ regolamenti applicabili nel luogo di pagamento. Nessuna
commissione e nessuna spesa sara addebitata agli Obbligazionisti in relazione a tali pagamenti.

Nel caso in cui la Data di Scadenza o la Data di Pagamento degli Interessi non cada in un Giorno
Lavorativo (come di seguito definito), il pagamento sard effettuato nel Giorno Lavorativo
immediatamente successivo e gli Obbligazionisti non avranno diritto a percepire ulteriori interessi o
altre somme in conseguenza di tale pagamento posticipato.
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Ai soli fini del presente Articolo per “Giorno Lavorative” si deve intendere ogni giorno nel quale il
sistema Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) &
aperativo.

Articolo 13 - Soggetti incarieati del servizio del prestito

Le operazioni di consegna, conversione ¢ rimborso delle Obbligazioni avranno luogo presso gli
intermediari autorizzati aderenti al sistema di gestione accentrata della Monte Titoli.

Articolo 14 — Regime fiscale

Alla Data di Emissione, il regime fiscale applicabile agli interessi e agli altri proventi derivanti dalla
detenzione delle Obbligazioni per la parte maturata nel periodo di possesso, & quello disciplinato dal
D.Lgs. 1 Aprile 1996, n. 239.

Articolo 15 = Termini di prescrizione e decadenza dei diritti

Il diritto al pagamento del capitale portato dalle Obbligazioni si prescrive decorsi dieci anni dalla data in
eui I'Obbligazione & divenuta rimborsabile.

Il diritto al pagamento degli interessi dovuti in relazione alle Obbligazioni si prescrive decorsi cinque
anni dalla data di scadenza di tali interessi,

Articolo 16 — Quotazione

L'Emittente intende presentare a Borsa Italiana domanda di ammissione a quotazione delle
Obbligazioni nel Mercato Telematico Azionario.

Non sono previste restrizioni alla libera negoziabilita delle Obbligazioni,

Articolo 17 — Rappresentante degli Obbligazionisti — Assemblen degli Obbligazionisti

Qualora entro il [e] I'assemblea degli Obbligazionisti che verra convocata dall'Emittente in tempo utile
non proceda alla nomina del rappresentante comune degli Obbligazionisti (il "Rappresentante degli
Obbligazionisti"), I'Emittente chiederd la nomina del Rappresentante degli Obbligazionisti al Tribunale
competente, ai sensi dell'articolo 2417 codice civile,

L’assemblea degli Obbligazionisti potrd sostituire o revocare il Rappresentante degli Obbligazionisti
come sopra nominato. Ai singoli Obbligazionisti spetta il diritto di consultare il libro delle adunanze e
delle deliberazioni delle assemblea degli Obbligazionisti che verrd tenuto a cura dell’Emittente, ai sensi
delle disposizioni applicabili, presso la sede dell’Emittente.

L'assemblea degli Obbligazionisti delibera sulla modificazione delle condizioni del Prestito
Obbligazionario con il voto favorevole degli Obbligazionisti che rappresentino almene la meta delle
Obbligazioni emesse e non estinte, per le altre deliberazioni si applicano le maggioranze previste dalle
disposizioni di legge.

Articolo 18 — Comunicazioni

Ferme restando le eventuali disposizioni di legge o regolamentari applicabili, ogni comunicazione
richiesta o cansentita in base al presente Regolamento si intendera validamente effetiuata con effetto per
tutti gli Obbligazionisti mediante avviso pubblicato sul sito internet dell’ Emittente.
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Articolo 19 — Legge applicabile — Controversie
1l Prestito Obbligazionario e il presente Regolamento sono disciplinati dalla legge italiana,

Qualsiasi controversia relativa al Prestito Obbligazionario e alle disposizioni contenute nel presente

Regolamento che dovesse sorgere fra I'Emittente ¢ gli Obbligazionisti sara deferita alla esclusiva
competenza del Foro di Reggio Emilia.
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2.4

ALLEGATO B
REGOLAMENTO DET WARRANT “A Arkimedica 20127
E REGOLAMENTO DEI WARRANT “B Arkimedica”

Regolamento dei Warrant A Arkimedica 2012

Warrant A Arkimedica 2012

L’assemblea straordinaria degli azionisti di Arkimedica S.p.A. (“Arkimedica™ o “Sociefd™) in
concordato preventivo ai sensi dell’art. 161 del Regio Decreto n. 267 del 16 marzo 1942, ha
deliberato, in ossequio a quanto previsto dalla proposta di concordato preventivo approvata dal
Tribunale di Reggio Emilia con deereto depositato in data 26 ottobre 2011 (il *Concordato™), di
aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell'art. 2441, comma 5, codice civile, per un importo di massimi Euro [+], mediante
emissione di massime n, [+] nuove azioni ordinarie, prive del valore nominale, aventi le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione, a servizio esclusivamente ed irrevocabilmente dei n. [¢]
warrant non destinati alla quotazione, denominati “Warrant A Arkimedica 2012- [2015]" (i
“Warrant A”) attribuiti a [+] (i “Titolari dei Warrant A"™) in occasione dell'esecuzione
dell’aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441 comma 5 del
cod. civ., per un importo di Euro 5.500.000, conformemente a quanto previsto dal Concordato.

| Warrant A daranno diritto di sottoscrivere — con le modalita ed ai termini indicatl nel presente
regolamento (il “Regolamento™) — n. | azione ordinaria di nuova emissione, priva del valore
nominale (le “*Azioni di Compendio®), ogni n. | Warrant A esercitato, al prezzo di Euro [+] per
ciascuna Azione di Compendio (il “Prezzo di Esercizio™), salvo quanto previsto al successivo art.
3

I Warrant A sono ammessi al sistema di amministrazione accentrata i Monte Titoli S.p.A.
(“Monte Titoli”) in regime di dematerializzazione ai sensi della normativa vigente.

1 Warrant A non sono guotati ¢ non sono trasferibili.

Modalita di esercizio dei Warrant A

1 Titolari dei Warrant A potranno richiedere di sottoscrivere in qualsiasi momento, salvo quanto
previsto al successivo punto 2.5, a partire dalla data dell’omologa del Concardato (i.c. [#]) per i
[42] mesi successivi e dunque sino al [e] [2015] (il “Periodo di Esercizio”), le Azioni di
Compendio e segnatamente, per ogni n, | Warrant A presentato, | Azione di Compendio.

Le richieste di sottoscrizione (le “Richieste di Esercizio”) saranno validamente esercifate se
presentate durante il Periodo di Esercizio, all’intermediario aderente a Monte Titoli presso cui i
Warrant A sono depositati. L esercizio del Warrant A avrd effetto il [decimo] giorno di borsa
aperta del mese successivo a quello di presentazione della Richiesta. Alla data di efficacia
dell’esercizio dei Warrant A, Arkimedica provvedera ad emettere le Azioni di Compendio,
mettendole a disposizione degli aventi diritto per il tramite di Monte Titali.

Le Azioni di Compendio avranno godimento pari a quello delle azioni ordinarie Arkimedica
trattate in borsa alla data di efficacia dell’esercizio dei Warrant A,

Il prezzo di sottoscrizione delle Azioni di Compendio dovra essere integralmente versato all’atto
della presentazione della relativa Richiesta di Esercizio, senza aggravio di commissioni e di spese
a carico dei richiedenti.
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4

L'esercizio dei Warrant A dovra intendersi automaticamente sospeso dalla data di convocazione
delle assemblee dei soct di Arkimedica sino al giorno (incluso) in cui abbiano avuto luogo le
riunioni assembleari — anche in convocazione successiva alla prima — e, comunque, sino al giorno
(escluso) dello stacco di dividendi eventualmente deliberati dalle assemblee medesime.

l.e Richieste di Escrcizio presentate durante la sospensione del Periodo di Esercizio si
cansidereranno pervenute il giorne successivo al termine della sospensione del Periodo di
Esercizio, a condizione che tale giorno successivo al termine della sospensione del Periodo di
Esercizio sia comungue ancora ricompreso nel Periodo di Esercizio,

I Warrant A che non fossero presentati per I'esercizio entro il Periodo di Esercizio decadranno da
ogni diritto divenendo privi di validita ad ogni effetto.

Allatto della presentazione della Richiesta di Esercizio, oltre a fornire le necessarie e usuali
informazioni, il Titolare dei Warrant A: (i) prendera atto che le Azioni di Compendio sottoscritte
in esercizio dei Warrant A non sono state registrate ai sensi del Securities Act del 1933 e
successive modifiche, vigente negli Stati Uniti d’America; (ii) dichiarera di non essere una “U.S,
Person” come definita ai sensi della “Regulations 8",

Nessuna Azione di Compendio sard attribuita ai Titolari di Warrant A che non soddisferanno le
condizioni sopra descritte,

Diritti dei Titolari dei Warrant A in caso di operazioni sul eapitale sociale di Arkimediea

Qualora la Socicta dovesse dare esecuzione entro il Periodo di Esercizio ad operazioni sul
capitale, potrd essere rettificato il rapporto di esercizio e/o, se del caso, il Prezzo di Esercizio,
secondo metodologie di generale accetlazione ed in ogni caso con criteri non incompatibili con
quelli desumibili dal disposto del presente Regolamento.

Nel caso in cui, per effetto di quanto previsto nel precedente art, [3.1], all'alto dell’esercizio dei
Warrant A dovesse spettare un numero non intero di Azioni di Compendio, il Titolare dei Warrant
A avra diritto di sottoserivere Azioni di Compendio fino alla concorrenza del numero intero
(arrotondando all’unita inferiore) e non potré far valere alcun diritto sulla parte frazionaria.

In nessun caso il Prezzo di Esercizio potra essere inferiore alla parita contabile delle azioni gia
emesse di Arkimedica,

Soggetii Incarieati

Le operazioni di esercizio dei Warrant A avranno luogo presso ghi intermediari autorizzati aderenti al
sistema di gestione accentrata della Monte Titoli,

5

Termini di decadenza

11 diritto di conversione dei Warrant A dovra essere esercitato, a pena di decadenza, entro il termine del
Periodo di Esercizio,

6

Regime fiscale

L assegnazione e |'esercizio dei Warranl A sono soggetti al regime fiscale di volta in volta vigente e
applicabile.

49

ArKimedica S.p.A. In Concordato Preventivo e Via Verdi, 41 @ 42043 Gattatico REe Capltale sociale €
10.800,000,00 Int, vers, @ C.F, e P.IVA 01701100354 e R.E.A dI REn, 207263 » Tel, +39 0522 477365e Fax
+39 0522 472811 » www.arkimedica,it ® info@arkimedica,com

i

/
/

/

LW

Al



WE'LL CARE A‘ :‘ | r}]ed ICO

7 Varie

7.1  Tutte le comunicazioni di Arkimedica ai Titolari dei Warrant A verranno effettuate, ove non
diversamente disposto dalla legge, mediante avviso pubblicato sul sito internet della Societd
ovvero raccomandata con ricevuta di ritorno ovvero fax,

7.2 Tl possesso dei Warrant A comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Regolamento.

7.3 Per qualsiasi contestazione relativa ai Warrant A e alle disposizioni del presente Regolamento
sara competente in via esclusiva I’Autorita Giudiziaria di Reggio Emilia.
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7.3

Regolamento del Warrant B Arkimediea

Warrant B Arkimedica

L’assemblea straordinaria degli azionisti di Arkimedica S.p.A. ("Arkimedica” o “Societd™) in
concordato preventive ai sensi dell'art. 161 del Regio Decreto n, 267 del 16 marzo 1942, ha
deliberato, in osscquio a quanto previsto dalla proposta di concordato preventivo approvata dal
Tribunale di Reggio Emilia con decreto depositato in data 26 ottobre 2011 (il “Concordato™), di
aumeniare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell’art, 2441, comma 5, codice civile, per un importo di massimi Euro [*], mediante
emissione di massime n. [*] nuove azioni ordinarie, prive del valore nominale, aventi le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione, a servizio esclusivamente ed irrevocabilmente dei n, [¢]
warrant non destinati alla quotazione, denominati “Werrant B Arvkimedica [2015]-[2016]" (i
“Warrani B”) atfribuiti a [+] (i “Titolarl dei Warrant B”) in occasione dell’esecuzione
dell’aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art, 2441 comma 5 del
cod, civ., per un importo di Euro 5.500.000, conformemente a quanto previsto dal Concordato,

[ Warrant B daranno diritio di sotloserivere — con le modalitd ed ai termini indicati nel presente
regolamento (il “Regolamento™) — n. | azione ordinaria di nuova emissione, priva del valore
nominale (le “Azioni di Compendio”), ogni n. 1 Warrant B esercitato, al prezzo di Ewo [e] per
ciascuna Azione di Compendio (il “Prezzo di Esercizio™), salvo quanlo previsto al successivo arl,
3

I Warrant B sono ammessi al sistema di amministrazione accentrata di Monte Titoli S.p.A.
("*Monte Titoli") in regime di dematerializzazione ai sensi della normativa vigente.

I Warrant B non sono quotati e non sono trasferibili,

Modalita di esercizio dei Warrant B

| Titolari dei Warrant B potranno richiedere di sottoscrivere in qualsiasi momento, salvo quanto
previsto al suecessivo punto 2.5, a partive dal [e] [2015] e sino al [3] ottobre 2016] (il “Periodo
di Esercizio”), le Azioni di Compendio ¢ segnatamente, per ogni n. 1 Warrant B presentato, |
Azione di Compendio,

Le richieste di soltoserizione (le “Richieste di Esercizio™) saranno validamente esercitate se
presentate durante il Periodo di Esercizio, all'intermediario aderente a Monte Titeli presso cui i
Warrant B sono depositati, L'esercizio dei Warrant B avra effetto il [decimo] giorno di borsa
aperta del mese successivo a quello di presentazione della Richiesta. Alla data di elficacia
dell’esercizio dei Warrant B, Arkimedica provvedera ad emettere le Azioni di Compendio,
mettendole a disposizione degli aventi diritto per il tramite di Monte Titoli,

Le Azioni di Compendio avranno godimento pari a quello delle azioni ordinarie Arkimedica
trattate in borsa alla data di efficacia dell’esercizio dei Warrant B,

Il prezzo di sottoscrizione delle Azioni di Compendio dovra essere integralmente versato all’atto
della presentazione della relativa Richiesta di Esercizio, senza aggravio di commissioni e di spese
a carico dei richiedenti,

L esercizio dei Warrant B dovrd intendersi automaticamente sospeso dalla data di convocazione
delle assemblee dej soci di Arkimedica sino al giorno (incluso) in cui abbiano avuto luogo le
riunioni assembleari — anche in convocazione successiva alla prima — e, comunque, sino al giorno
(escluso) dello stacco di dividendi eventualmente deliberati dalle assemblee medesime.

Le Richieste di Esercizio presentate duranie la sospensione del Periodo di Esercizio si
considereranno pervenute il giorno successivo al termine della sospensione del Periodo di
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Esercizio, a condizione che tale giorno successivo al termine della sospensione del Periodo di
Hsercizio sia comunque ancora ricompreso nel Periodo di Esercizio,

2.6 | Warrant B che non fossero presentati per |'esercizio entro il Periodoe di Esercizio decadranno da
ogni diritto divenendo privi di validita ad ogni effetto.

2.7 Allatto della presentazione della Richiesta di Esercizio oltre a fornire le necessarie € usuali
informazioni, il Titolare dei Warrant B: (i) prendera atto che le Azioni di Compendio sottoscritte
in esercizio del Warrant B non sono state registrate ai sensi del Securities Act del 1933 e
successive modifiche, vigente negli Stati Uniti d’ America; (ii) dichiarera di non essere una “U.S,
Person” come definita ai sensi della “Regulations 8",

2.8 Nessuna Azione di Compendio sara attribuita ai Titolari di Warrant B che non soddisferanno le
condizioni sopra descritte,

3 Diritti dei Titolari dei Warrant B in caso di operazioni sul capitale sociale di Arkimedica

3.1 Qualora la Societa dovesse dare esecuzione entro il Periodo di Esercizio ad operazioni sul
capitale, potra essere rettificato il rapporto di esercizio e/o, se del caso, il Prezzo di Esercizio,
secondo metodologie di generale accettazione ed in ogni caso con criteri non incompatibili con
quelli desumibili dal disposto del presente Regolamento.

3.2 Nel caso in cui, per effetto di quanto previsto nel precedente art, [3.1], all’atto dell’esercizio dei
Warrant B dovesse spettare un numero non intero di Azioni di Compendio, il Titolare dei Warrant
B avra diritlo di sottoscrivere Azioni di Compendio fino alla concorrenza del numero intero
(arrotondando all'unitd inferiore) e non potra far valere alcun diritto sulla parte frazionaria,

3.3 In nessun caso il Prezzo di Esercizio potra essere inferiore alla paritd contabile delle azioni gia
emesse di Arkimedica.

4 Soggetti Incaricati
Le operazioni di esercizio dei Warrant B avranno luogo presso gli intermediari autorizzati aderenti al
sistema di gestione accentrata della Monte Titoli,

5 Termini di decadenza

Il diritto di conversione dei Warrant B dovra essere esercitato, a pena di decadenza, entro il termine del
Periodo di Esercizio.

G Regime fiscale

L'assegnazione e I'esercizio dei Warrant B sono soggetti al regime fiscale di volta in volta vigente ¢
applicabile,

7 Varie

7.1 Tutte le comunicazioni di Arkimedica ai Titolari dei Warrant B verranno effettuate, ove non
diversamente disposto dalla legge, mediante avviso pubblicato sul sito internet della Societa
ovvero raccomandata con ricevuta di ritorno ovvero fax.

7.2 11 possesso dei Warrant B comporta la piena acceltazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Regolamento.

7.3 Per qualsiasi contestazione relativa ai Warrant A e alle disposizioni del presente Regolamento
sard competente in via esclusiva I’ Autoritd Giudiziaria di chgio)Emilia_
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