Arkimedicn S.p.4. — Rilencio canselidate « & reercizio ol 31 dicenthre 3050

In patticalare, a e.d, derecognition dei credid oggeito di cossione viens contabilizzata sulamente quendo §
contratti di cessione in essere prevedone i soddisfacimento delie seguenti (principali) condizioni:

1} wasferfmente del divitte a percepiee 7 fosst di cagsa daf Groppe o, (“muimmnn oppure dell’assunzione di
o' obbligazione a tragferive gli stessi in foneone di speciBel regquigiti;

2y venifics del iwasferimento della sostanzialit del vischi e del benefic umm nelie auivith cedwe dal Grappe af
Cessionario.

Jgﬂz&;s;g;l,x,g1_4;‘::rm.mtmti -~ Foudt rischi diversi

(il siccanteonamenti sono iscritt in bilancio quando la Sociot® ha wn'obbliperione presente guale risultaio 41 an
evinls passilo ed & probabile che sard richiesio di adompiere all obbligazione. Gl accantonaiment song stanziati
sulle base dells mighior stimo della Direzione del cost richicsti per ndempiere all'ebbligazione alla dﬂm di
bilareeie, » sono attusalizeat, geando Teffette & sipnificetive. o

Le variazioni di stima sono riflesse nal conte economico del periadn in oui In vadezions E-, AVVCTRIR,

Baonefict af dipendent! snccessivi al epporo di Javoro

! pogamenti per piani a contibuti definiti sono itoyindd af como eoonomico nel perods in oul essi sone doved,
Al 3t divembre 2016 non sono prese.nu piani avenl tale notwa

Per i prag 2 beoefict definit (nella ;:mosmnm tale Gattamoento & applicabile at “TFR, - Trattamento 4 line
Rapporio® che per 14 sha stoulivm rappresenta on piano a beneficio definito), il costo relative ai heneficd formid &
detecmsinate wlilizranda 1) metodo detls prodevione dell'unith & oedio (Profecied Unir Credic Mevhor),
effetwando Je valuiaziont attoariali olla fue & opnd esercizio, GU wiill e le perdits attwariali sone dlevatl 4 cooto
cconomico nel periodo in col st manifestano. Con riferdmenio ai piani b beneficl definit, tuth § costi relativi da un
w8l ineremento del valore attuale dell’nbblipazione, derivants dall’avvicinarsi del momento del pagamento
del benefict, o dall'altro aghi alwd onerd vientant nell’accantomamento a foodi per piaeg pepgianisicl sono slevat
el tonto seonomico all'inlerno del costo del pezsonale.

Stmment fpunzien

Tra gl Steumenti Finanzian refatvi alle 1AS 3% rientrano le voct di seguito deseritte:

¥ :l:e\ru

Gl strumpendd fmanyian commenti inchodono § credit commencipli (si rimonda alla specifica vace per il comme
i crediti da mtivith di finanziamento, ativith fnanziade corrent, inclesi gli sirumenti derivat, non
dispenibilith & mezzs equivalent,

La vece relativa o dispoaibilita lguide e mexed equividenti jpchode easta ¢ conll correnti banvast ¢
rhmborsabili a domminda & altel Investimentt Bnanzipr o breve lermine ad elevaia Hqwidit, che sono prog
cemverlibili in eassa £ sono sopgett ad un rischio non sigaificative di variazione di valove.

¥ orediti originasti nel corso dell’ativitd caratieristica ohe la Societd non detiene a scopo 6 negoziaxions, § HY h‘
delenull con Pintente di mantenerdi in portofoglio sinp atla scedenza e tutte le attivith fnaneiarie per 1e queali pon
somts disponibili quetaziont in e mercato ativo ¢ i1 cui fair value pop pud essere misurats in medo atlendibile,

son0 MiRLrMe, s hanno wos seadenza prefigsnn, al costo ammortizzaio, utilizzando il metodo dell intecesse
effettiva.

Quando e anivith finanziarie non hanno una seadenza prefissata, gono valute ol coste 3 acouisizione, T coodit
ron seadenze superiore ad 1 amno, infrsttifert o che matwano mteressd infedon a mercale, son0 stloslizad
utilizzando i tassi di mercato, se Pimpatto & degno di lievo.

Vengono regolunmente cffeffuate valniioni al fine di veriffears se osista evidenza aggettiva che wn'stivith

hinapziaria o ¢he wo puppo di ettivith possa aver subito una riduziope 8 valore. e esisiono svidenre oggetive,

la perdis di valom: deve essere rilevata come costo nel cotln econpmize del periodo.

Le possivith finanziarie inclidono § debitt finanzias, quali 3} prestite obbligazionao, nonehé alire passivith -
finsnziarie, ivi inclust pli strument derivad, e § debiti commereiali, ‘
Ad eccexrione degli strurnenti fisaneiard derivati, e paksivilh Franviarie sono esposie, se impano & significative, 7
gl costo ammnortizzaio utilizzands il metodo dell’intecesse effertive,
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Arkimedics 8.pA. — Bilawein convalidotp e desereivio al 31 dicesdwe 20

Gilf stramenti dedvati sono intzishmente rilevali al costo, & adepuat? o fair valve alle suecessive date di chivsues,
Le varfaziont wel faly value degh souwmentt derivati che roa sono qualificati ¢f coperira seoo iilevate nel conlo
ceonamico del periodo in cni si verificans.

Prestite Obblizazionario Converibile (RO

11 Pressty Obbligusiopaic converibile in axfonl deptm tra gh stouments che ko 1AS 37 definises "Compornd
Finnncial Bastrasnems™, in abtn termind stromenti finandan ohi in mirte approsentand i passivit finsatiata ol
i parte garmtiscons ol posssssore dello strumento e opdons por converticdi in strumenti 43 patrioonit neito
el emitteie.

Comtabitmente, Jo 1AS 32 par, 29 preveds che vepgohg contabilizeale separgteaeste la componest G goe
stramento fnasziario che {2) f sorgere woa prssivitd finanziaria per Peotit ¢ () atiribuisce ve'opeions o
possessore deflo strumento por convertirlo in Boo sktumento reppresentative di capitale deil cntitd,

Dol pumtn di vista deli’entild il prestito obbligazionario convenibile comprende due componenk: Wity passivith
finanzisria fun secorde contrattunle a conscgoare disponibilith liquide o altra awdvitk finanziaris) ¢ uno stumento
TRppresenlativa 4 cppinte (un'upzione ad acquisiere chie atiibaises ol pessessore I didio, per wa delenmingto
peoode & terps, i convertile notn guamtilativo fisso g axend ordinase dellentitd), 1N consegoenn e
coanponent 4 passivild e di capitale vengonoe mievate distinpmente nella Sitariont pairimonisie @ Aossrians,

Lo LTAS 32 par. 31 prevede che # valore contalile ello stramenits & patrimonio (ppzione di conrversions) venga
determinalo in via residunle come difforenzs tra 31 fair valee dello sinoueolo composite ed i fir valee detla
passivild misuratas con riferimento aé woa simile obbligazione senza opziore df conversione {per csempio, nel
fago i esome, & un'obbligazione convenibie, it valore gk delle strumento & dato dalla componente
rappreseniata gl bond a col st appivoge U valop: relaive il veodita d ono coll opmor 0 voelore deltn vendity
detta cafl option vieoe determinato come dfferenza e 3 fodr valke dellobbigazione copverlibils sel seo
complesse ed i valore del bond).

Per guanto rignards 1z rilevazione detls pane riferite alla passivith finanziaria goesta, secondo quanto provisto
dalio TAS 39 verrh effettualy serondo it metodo del costo nmmortizzato,

1 costi di transoxione, disciplinati ail'ineroo del principic JAS 39, vengono sloont propozionsbmenie alla
componests di debiie e di patrimonio pello serondo guarto definita did pamgrafo 38 delio JAS 32, In purticolare
con rifermento alta guotn allocsts ofln pessivity Dnaonsinms, ess pentre nel calooin del costo armmortiveate, con
imputazione § conto ecoromico con i1 metocdo del tasso Oi mieresse afleidivo.

" Capitale socinde
1 capiizle sociale & rappresentaio dal capitale sofoserito o versato daphi Azionist defla Societh T cast
strettzmenie correlall all’emdssione di owove aziond sopo classificati a riduzione del capitale sociale, al selto
dell’evbrf;uale effetto tiscale ditferito.
seck Ontings
1 piani di Stock Options vengono contsbikzzn( serondo e medalith previste dall’ [FRS 2 a pactire dal momesto
dell" assepnazione ripaviando U enere del Joro forir velwe lange § perdodo 3 meaturazione delle stesse.
Dehiti comtnerciali
1 debiti commercishi sono Alevati 4l valome uonyuals,
Ritonoscimento def yicav
Le vendite di beni sono devnescinte guande § beni sono spedit e In societh ba trasferito Y acquirente § rischi ed §
bepehic significativi connessi alln prooricti des benl.
Quandn if asalaio 4 uroperngions di prestazions 31 servizl pod essere atendibilmente stimnlo, T oeavi dedvant

dall’ operazions sono nlevali con dfedmente allo stadio g completimento dell vprrazione ali data 41 tifedmento
del Bituncie.

G interessi akivi sane riteva i applicazione det principio della competenza lempomie, sulla base dell impora
Pimanziato ¢ del lasso 4 inleresse effettiva applicabile, che rappresenta i tisso she seonta pli meaest Ratorf stist
Tungo la vita attesa dell"attivith Hinanzisria per siportarli at velore di carico contabile dell’ strivith stessa,

Lenposte

Le imposie dell*esercizio rappresentono fa somims delle imposte eorrenti ¢ apticipste/differie.
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Arkinedivg 8p.A. - Bilaneie comsoliciis ¢ desercizio 6} 31 Sicombes 2050

Le impost: comonti sone baszie sel rsukisto imponibile dell’esercizio. X reddito impordbile differisce dad
risultato ripmmm nel conle sconomice poiché eclude component poﬁLivi e mepativi che sereneo taseebill o
deducilbili fn alit esercizi ¢ eschude jnoltre vool che non saranng i inssabili o dedueibili. La passivid pu
imposte correntd & caleolutn mikizzando le sliguote vipend o di fatto vigeotd ale dats & hilancio,

Lo imposte anticipate/differile rono Jo imposts che of sl aspetta di pagave o di recvpoiare solle difference
temporanes fra if valore contabile delle sitivith e delie passivith di bitancio e il comispondete valore fscals
utilizzato nel caleolo dell"iopontbile fiseele, Le passivith fiscali differite sono generalinente mdlevate per nitte ke
differenze temporanee imponibili, mentrs To ottivith fscali differite sono sitevate wells toiwurs in cwl 5t dtengs
probabite che vi saranpe riseltud fiseal] fmpoaibill i Fuluro che comsertine Puilizae defle dferne lemporaes
deducibiti. 1l valose di carico delte ottivitd fisealt differite & rivisio ad opni data & lalancio e pdott selln misure
in cui non siz pib probabile Pesistenyn df sufficiend redditi imponibil 3 da consentite i mitio o it parke ﬂ
reenpara di tali oriiviti.

Le dmposte snticipate/ditfente sope caloolote u base sl ulignote Rsewds che ¢ si aspetta sarh in vigere al
rowrnento del piakizzo dell' sitivith o dell’estinzione delle passivity, L imposts sntcipatn/differite sono Dnpertass
diretinments al contt ecopomicn, ad cocezione di queile refative & vord rlevae diretiaments i pawrirmonio pet,
nel qual vaso anehe fe relitive imposte differite sono oneh’esse impitate 2] paitimoenio seto.

Le imposte anticipate vengona classificats come stivith non correnti, se T quets JF impostc anticipate exgibil
entro ' eseveizio snecesstvo B eascueabile,

Risyltato per azione

L’utile base per azione & calcolato dividendn @ nsultnto economico della Societd, per 1 nemers delle oo
ordinarie fn ciolazione dunmie 1 osercizio. ;

Lrutile ditulto pee agiope & culeolato rettificondo la medin ponderata dej aemers di szivnd ordinarie §
circolozione assumendo fa conversione in aion omdinars 4 loie 1o potenziali arjoni avestd effeto diluitiva,

Dividendi
Juno rilevat quando sorge i diritto depli Azionisti o deevere §1 prpamento che normabreole comisp n{j;ﬂ}
delibere assembleare di distribuzione del dividendi, Lo distaburions di dividendt viene quindi registrtly come

passivith pel tuIa.ncm nel periodo in eoi la distdbogions degh siessi viene approvata dafl’ sssoembleaSdogh
axionisti.

Ligy di gime

La prudisposizione def hilanct fchiede da poarte depli Amuninismton 1'applicazione i prineipi e metwsdofy
comdabili ehe, in talune cireostanze, si basane s difficili & sugpetive viiutaziond & stime basnte sullesp j-'” 3 _} ‘ ﬂ‘
siopica ed assemorioni che vergooo di volte in volta considerate ragionevoli ¢ realistiche in funzione delle
circestanze. L'applicazione di tali stine ed assunzicni influenza gli impord dpoftati negli schemi di b
quadi la Situerione pairimonisle o finanzinda, # comlo cconomico ed # repdiconto finanziadio,
Pinformativa foraita, I cisoltad fpeli delle poste di bilancio pey ie guali song state uiilizzaio le snddelia stikie
assunzioni, possone differire da quell dponati ned bilaoc 7 ciwsa dell"incesteren che enrattervza le assunzi R,
Iz condiziont sulle goali si basapo le stime. DJ sopeiio sono brevemiente descsith principd contabili LMW.Q‘#
richiedeno pii: di altri vna maggiore sopgetivith da paris degh Amminiseratori nell’elaborazione delle stirme 2 per

1 yuail un cambiamento nelle condizioni sottostant 1 asgunzioni wilizzate pud svers on ipatto mgnir ealive sul

bitanci della Socieii,

‘E,,
}7

Trtipuirment text

la verficy circa Veventusle presens di prrdic durovoli di valore nefle portecipegioni viene cffetuvata
wilizzando Ie previsioni, fisiologicaments soppette ad alostoriets, di Mussi di cossr nehuse nei pmn pluriennali
approveti dal Consighio di Amministiions, .

Acoanionaimentt - Fondt rischi dfw.'r\ff

Gili accantnament song isent i bilancie quande & probabile cie alla Sacieth sard debiesto di adempiere ad
un'nbbligazione derivante do un evenio passate. G aceuntonament! sono stanziat sufla base defln mighor stma
della Direwione del costi richiegti per ademplers all'obbligazione alla data di bilancio ¢ sono atwalizzat quando
Feffeto & sipnificativa.
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Artameica §.pA. « Bifunsio consoldate ¢ 4 rsercizie of 3! deenbre HF0

Imposte antivipate

La contbilizzazione delle fmposte asticipae £ offottsta sufla bese detle ospettasive 8F reddito atiese negii
ezerolz foturl, La vahstagions ded rederit attosi zi fed deffa contsbilizzawione delle Imposte anticlpaie dipende da
faitors che possung varire nel tempo e determinare effeul significativi sulkz veluezions delle imposte acticipate.

Ewuetl e operapion sipniticed Ticomenti — Operaziont stipiche £fo Jongimli

Conformernents a guanto provisio delkn Comunitarione Censob DEM/G64293 det 28 tuplio 2006, in presea &
oventi o operamon sipnificative non Hecrrentl oo operaziont atipicheimesuall, te note Dlustrative riportans
juformarioni sull'incidenza che ofi eventi lanpo suila sitberdons patrimowiale e fbenzisns o sul risubiosin
seomoino

Parti comelate

Conformomente & quanto previsto dafls Compticazions Consob DEM/ADG4203 del 28 luglio 004, Iz ame
itustrative dpedase informasioni suil'ncidenns che e operazioni con padi comelate hanoo sulls sitaneione
petrimontate o Bnonziaria e sol risuliato ssonomicg della Socletd.

Si prenisa che it Consigio di Amministrazdony & Arkdmedica 5.p.A., in data 39 novernbre 2010, s appaovate s
“Proveduce refative sBe Opergiom con Portt Comelaie di Arkimediea S.p A", in acoordn o guanto prevista dal
“Regalamento Operaziont con Parti Correlate” emanelo du Consob con delibern n. 17227 del 12 marzo 2010 e
successive modifiche. Le procedure suddetie si spplivane alle operesioni con pant corelele  con riferimonte
ali Emittents, guindi ad Arkimedics 5.p.A. :

Al fimi dell’nfonmativa 9 bilzacio conrolidita, It accordo con do YAS ¥4, st riporisno le operazioni con part
rarelate eon rifenmento alle situecdone pairimoninle o futsisrda consolidatn, comprendendo geindi T
cpetizioni con pantt correlste effestate, oftre che de Arkimedica S.p.A., znche dolle sooieth controliale Hentrand
nel perimetro di sonsolidareio.

Prinsip aonisbili, smendamentt ed inerpretsgiont applicatt dal 3 senugie 20105 mievand per i Grappo:

- IFRS.3 (Rivisio nel 2008) - Apgrogasfoni esendall: fa versione sggiomata dell’IFRE 3 b introdono
importanti modifiche, che dguardano mincipalmente: In disciphing delle acquisizioni per fasi successive di
soeielh coptroltate; In facoith di vabutare al falr vafue evestuall interessenze di perinenea i terai segulsits in

- utt’acquisizicoe parzinte, L'attuale versione dell'IFRSI prevede quindi:

"o nelcpso & aoguisteioni per faet di una societh controBata si realizza un'aggregazione axiendale solo nel
. momcnto in i & aeguisite i controllo e che, in quesio eoment, wiE e ailivith pette idemifcabil
¢ della soried peguisiia devone essere valutehe 8 farfr valee;

d ¢he gl aned accessort alle opemzioni & egarepazione aziendale sinne nilevate a conto ecoRomico nel
periti i cul sono stad sostenuti;

o che i comspetivi solloposti 3 condizione siune considerat parte del prozzo di tesfenmento delle
attivith metie poguisite ¢ che siano vatutat ol fair valye alls duin di scguisizione, Amlogamente se i
coptrstio di apgrepazione prevede @t divitto alla restituzione di aleene componend del prezzo of
verfiearsi di stoune condiziond, wle d@idtio & classificato come swivitdh dell’scquirente. Eventuali
gucoessive variazion di tale foir value devano essere rlevate a rellifica del trattamento comabile
ariginario solo st esse sono delerminate ta maggior o mighios isformazioni ciren tale fRiv vilue ¢ s 5
verificuno eome 17 mesi dafls data b soquisizione; tiite Te altre variaziond devono cysers nilevabe o
COTH SO,

- lpprovement sl IFRS § o Autivite non comenti destinate ally vendita ¢ attivia operative cessate; H
principio apgiorpalo stobitisen che se un'impeess & impegoala ixoon g di cessione che comporti Tn
perdita del controllo 50 wme paresipata, ftie o auivit ¢ passivith della controllata devone eésere
riclassiticats tra is ativilh destinate alla venditn, snche sc dopo ia cessions impresa delorrd ancor waa
quenta partecipriva minontasa sella controliata;

- 1AS 27 (20083 — Rilsncio consolidato v separsto: le modifiche allo 1AS 27 rdgoandimo principalmente i
trottmento comtahile di ransaziond o evend che mudificesoe fe guote di interessenzy i societh controliate
¢ Vatgbuzione delle perdile delln contollata alle intcresscoze df pedinenes dei terel. In particolere
nell' emendamentns al presents primcipio fo TASH ba stabilito chie je modifiche nella quota di inieressenza
che non costituiscone uns perdita di conlolle devomo essere Lrattate cOME eguity frarsiction & quindi
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Arbimipdica Sp A, -~ Biloncis congalidan ¢ d'esereizio ol 3} dicembee 2010

devonp avere conyppattita 2 patriimogio netio. Inotre, viene stabililo che guando aoa spcieth controtione
cede i controlle in una peopeia pavtecipata mo contipes eomoigue & deteneye apa eressenza nella
societll, deve valuters ba partecipavione mantenma in Walaecio o fBir velee ed npaotave eventuadi wiili o
perdite derivant dalla perditz del controllo 2 conto economico. iefine, Memendamento alle IAS 27
richivde che titie le perdite atbibuibili af soci di minorsnze siine dlocats alla quota 4i porimonio neto
dei i, sorhe guanda guesie ecoedano Ia loro guota di pertinenza del capitale della partecipata,

Princigd contalili, erendamsentd od interprelsrioni ppoliay dal, ] zenonie 2010 » nop dlevant per il Gruepe;

- JAR .= Presentwrlone del hilancio; Yemendomensto, applicabile dol 1° geonsio 2010, chintsce che
un fropresa deve classifioace pod passivitl ok corrente se gon ba ) dhito iocondidonaty = differime #
repolaments per almene 12 mesi dopo Ia chiusora defesarsizn, ancle in presenzn G oon’opeione della
controparta che poirebbe rradursi in un regolamento mediante eraissione 01 srmentl 4 squity:

- 1AE 7. diconio finanzisric: Vemendomento richieds che solo § flusst di cessa che determinans 1o
costitozione di un cespite poszono assers c‘lzmsmnau tie] renciconto finenzisric come desivapth dall’ stivila d
Irvestimento;

- 1a8 17 = laesing n sceuito delle modifiche si applicheranne snche o fogend o Jocazione le condizion
gimetalt prevists dalle LAS 17 pi find della classificazione del contratto come Ieasing finanziavio o opemativo
mdipendentemente dall’ otienimento del ttodo 45 propneld ol wonine del conirabio. Prima delie modifiche, 3
privcipio contabiie prevedeva obe, qualora i1 ttolo di proprisid del termeno ogpetio di Incavione nun fosse
trasferito ol termine ded contmtio di leeadone, To slesso venisse classifiente in Incamone cperatve in guanto
avente vita vtile indefiniia. 1emendamenio deve essere applicato dal 17 gennsio 20010: alle data di adozione
titi § terzeni ogpotio di contratts df leasing gid in essere o non sncora scodutl dovranno essere valotat
sepuratamenie, con 'eventiale deonoscimento retrospetive di we awove leasing contabilizzate come se 8
relntive contratto nviese paiura fioaozinrs;

- IAS.28 - Pansvinwionl in imorese sollesste & aflo 1AS 3] 31.; Daneginasions in joint ventures: conseg
alle roodifiche apportate allo 1A5 27,

= JAS 36 - Riduejme di valore deli'nitvith; 1'emendamento, applicablie in mode prospettico dal 1° pa
2010, richiede che opni unith operative o grappo & unith operaiive sule gquali 31 goadwill & allocain af b
del test 3 Gopatmmend non obbia dimensiond moaggiort 8 un segovwntd opsrative cosi come definiio dal
parapeafn 5 el IFRE B, pnnm dell’spgrepainone consentitn dal paeagrafo 12 del medesiong JFRE sulla b
di caratteristiche econmmniche simitart o df @lhd elementl Jf simititdine;

mimmannm per valum:r: il j’rur valur 1 un muwm mnnmma]c: acquhn r.lL-l SO xh zm aggn.gr ¢

- nziendale se essa & separabile o & opigineta da QirEH conprattpuii o legali, Lo IAS 38 & 4 \{5,‘) .
conseguentemenie emendato per riflettere tale modifica all"JFRE 3. L'emendamentt in opgeno ha ine ,:‘,\‘f
chiarita Je tocniche di valuiazione da uwtilizzarsi comunemente per valotue H fade value delle mrjvig\ o
immateriali per le quali non esiste un mertats attivo di riferimento; ™

- IAS 39 — Bpement Dpansied: slevarione = vpbalszione: Yemendamento mstrmgn 1'eecezione di non
appticebilith comtennia nel paragrafo 2p dello 1A5 39 =i contrani forward tra un g quircote ¢ wo zzionista

venditoes of fipl della vendits 8 onimpresa cedils t oo appregazione ariendade ad uns Totwrs datn di
acquisizione, qualora il completaments dellagpreparions axiendale qon dipende da sMenon szom 05 vna
delte duz parti, ma solo del wascorrere di un congrao periodo & fempe. L'emendamenty chinrises invece
che ricadone nell’ambito di applicabilits deflo IAS 39 1 contraiti di opzione che consentono a una defle due
parit Gl avere 1l controlle sul realizzarst & meno di eventd feturd e #f cul esercizio comportersbbe i1 controtio
di un impresa, L'emendamento chiarisce inolre che le penati implicite per I'estnzione anticipata 6i peestit,
it prexzo deble guali compensa il sogpelto prestatore delln perdits depli wlteriori intevessi, devono essere
considerate strettamente correlate 2l contratto di finanedamerto che le prevede, e pertanle pop devobo essers
cootabilizzate separatamente. Infine, l'emendamente chiavisce che ghi udli o perdite o ono sinvnents
finanziarie coperio devono essere dclnssificnd da patrimonio netto a conio economico nel periodo i coy i
flusso di cassa atteso coperto ha effetio snl conto economico. L'emendamemo in oggetto & applicubile in o
mado prospettico dat 1° gennaio 20105 ‘ '

- IFRS 2 - Papamenti basati su axiond: Vemendwmento ha chinrito che '{FRS 2 non si applica a trangazrion in
cui in impresa scquisisce bend nell’ambito di wn operazions di aggregazione axendale cosi oome defjg;jm"""'-
ij,ﬂ =
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dall"IFRE 3, 3! conferimente 4F un rame & aviendn per la formazione di joiot venture o Papprepavicne &i
imprese o rami 4 azxienda in entitd a eontrolio congiunin;

- IPEKG 3T - Disriboeioni di athivith aon Tonide gi sooi: Tinterpretazions in oggelio chisrisce ¢he un debito
per dividendi deve essere riconoscivto quande | dividendi souo siall sppropriatamente spiotzod e che wle
debsito deve essore valolato o fair vadue delle atiivits nette che saroneo utilizzate pet 3 s0o pagamenin;

- IFRIC IB = Yrasfermentn di atevith dai clienti: Fisteguetazione chiardsce B teattamento contabile da
adottire s itnpress stipuls vn contratto in oot riceve da un proprio cliente un hepe materiale che dovra
ulilizzars per collepare 3 ciente ad una rete o por fornirpli un determinato accesso all forsiturs di benj o
SRV

Pringipl contabili, emendamenti ed interpretaziond son ntwarn spplicabill e pon adottald in vig andcipets dal
Lrpone:

I dotn B ontebre 2009 fo 1ASE ha emesso un emendemente ablo TAR 32 — Strumentd finapzined; presetazions:
clagsilicasione dei dint cmess of fine di disciplinare la coatebilizzazione dell'emissione & didul (dirud,
opzioni o warrant) demomiati in vibots diversa da guelle funzionate dell*cnitieme. In precedenza tali disfr
erana conlabilizeati come passivid da strument finanzied dedvati; Vemendamento invece richiede che, o
determinate condizioni, tall dirittt stano classificatl a prtdimonic oetta 8 prescinders dalla vahna nella quale
preeze di esemvizio @ denomirato. L'emendamenio in eggetto & applicalifle dal 1° penpaio 2001 i modo
relrospeitive, 8i ritene che Padozione dell smendamenta son comporter, effetd sipnibeativi s bilancio ded
Giruppo,

In data 4 novembre 2509 o IASE ba emesso vna versione fvista dello 145 24 — Informativa di bilancio zulle
parti comelate che semplifica § tipo & informierion debieste nel case di wansaziond con part comelate. 1
tocumento sar applicabile a paztive dai bilaecl | ool esercizt infziernyo a deetmere de o sucoessivameome i1 1
gemmeio 2011, L'adorione di talemodifics non produrrd alcen effitto dal punto di vista della valolazions delle
poste di biluncio, .

1n dma V2 novembre 2009 k 1ASH ha pobblicata il principio IFRS & — Stromenti fivanziar] sulla classificszions ¢
valetarione sulle pitndtd fnanstarde applicate det 1%gensaio 2013, Guesta pubblicazione rappresenty la primé
pirtes ty wn protesso per fesl che s Jo scopo di sestivire Interamente 1o TAS 39, I nooye principio stilizz an
upice approccio hasate sulle modalith Jf gestione depli stommentt finanziand & solle caratteristiche del fussi &
cassa contrattuall dells attivith finanziace per dewmminhre i orierio 4 valoszione, sostitvendo le diverse regole
previsie daite 1AS 39, buoltee, 1l nuovo principie preveds ue unieo metedo di detenninezione delle perdite d
valore por de attivith finanziavie. Alla daly del preseote Bilancio consolidato gli organd competenti defl”Unione
Buropes mon hanne ancors coicluse 1 processe di omalogavione necessario per Vapplicagione del owovo
pricecipit in altess di une valutazione complessive da pane della Comanissione suropes sull'mterm orogeto di
sosthrnons dello A5 39,

In dma 26 novembre 2008 jo TASE he emesso un emmendamenio mivore afl"IFRIC 14 « Versament anteipat o
frozte i una clausola di eoniribuziene minjioa dovuce, consontendo alla somict che vorsano snticipataments una
coniribyzione minimn di deonoscer)a come wnn attivith. L'emendamento & applicalyla dal 17 gennaip 2071, 51
ritieng che odozione deli"emendamento non comporterd offetts signifieativi sul bilancio dal Grippa.

Igy data 26 povembre 2008 TIFRIC ha emesso Vinterpretazione (FRIC 19 - Bstinzione di una passivith aitraverso
emigsione & giromentt 4 capitale, che fomisce le linge maide ciren la rilevazione dell*estinzions di una passivith
fingnziors aitraverso emizsione di strwmenti capitsli. L'inisrpretazione stabilisoe che, 5o on'impress rinegozia
le condizioni i estinziose di upo passivith finanziavia ed 1 suo creditoes aecetls di estinguerin atmaverso
Vermssione di azioni dell*inpresa, allore le azioni emesse dalla socictd diventano paste del prevzo pagato per
Festinzione della passivitk finanzinria e devono essere valulate al fair value, la differenze i 3] valore conizhile
delty prssivith finanziaoa cstinda od i valore inizizle degli stromenti di mpimie enieesl deye essere impotatn a
comity econtmico et perdsdn, Lhinlerprotnzione £ applicabile dal 1 gennaio 2011, Si ritiene che I ..mutmnc
dellemendarients non componerd effelti sigrificativi sel bilancio del Grappo.

In data 6 maggio 2010 1o IASD ha emesse un ingiems & medifiche aghi TPRS (“improvement™) che sapasmn
applicebili dal i7 gennaio 2001 1; di seguito vengops atate le principshi;

¢ TERS 3 (ZF00B) « Apsresaziont aziendsll: Vemendumente chiarises che je component 4 intcressenze di
pertinenza di terzi che non danne divitto ai possessord 2 Hoevers una quote propoceionale delle ativilh nette
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Arkimedica 8. p A — Biluscie conanlidien £ o 'erercizio @b 3¥ dicembre 2010

deila controllats devenc essere valeuds gl fufr value o secondo quanty richiests dal principt comtabhili
appheat, Chindl, per esempic, un piano di Stock Opticn concesso ai dipendenti deve essere vahikato, n case
d: nyprepazione aziendale, in accordo con be regole dell'IRS 2 & Ja geels & cquith di voo stumento
nhbliguaionario convertbile deve essere valuints in atcordo onn lo 1AS 32, Inolre B Board ha appmfm:dnu
it tena det piuni 4 papamento basath sw axiopd che sono sostituibill nelacbil i o LEETTEREIONE
aziendale agyiunpends une. gurda specifica per ehigeirne il ratamento contabile,

# IERS 7 . Stromemtd finapeizd: Informasziond intepgrstive: Ta modificn enfotizza Figleradione tm o
- Informarzioni integrative di tipe qualitativo ¢ guelle di tino quantitntiver sichieste dal principio ciea ja nepar
¢ tn poristz dei rischi inerenti gl strument finsnxia. Questo dovesbibe ahvtare gl utilizzaton det bilancio »
collepare le informazion presentsle & & costituire una descrizions genersle circa la natra & Ta portts del
nsehi dervantt dagli strasnenti finswdan. Inalire, & stata eliminata ln richissta di informariva cieca le aitivit
finanziarie che sono scadile ma che sono state Duegoriate o svaintate & quella relativa a] Jetir vardue deg
collsteral.

o 143 1 - Preseptaziene del bfancip: con ta modiffen & dohiesto che la riconciliazions delle vardazioni d} o
competenis di pairimonio netio sia preseotats nelle nols oppure negli schemi & bilaocie.

« 1AS 34 . Bitanci intermdic sivaverso alcuni esempi sono stath inseriti chistimenti civen. Je mformuaion]
agginntive che devoun ssere presentate nel Bilanci Intermerdi.

Siriliene che I'adozivne di tall Ieprpvernens non compnrterh effett sigilieativi sul bilancio del Grappe.

Frr data 7 orrobre 20143 Io TASE ha publdicato slewnd emendamenti al prineipio IFRS 7 - Stowmenti finanzixed:
Informmzdon] aggiontive, applicabile per § periodi contsbili che avianno mizio # o dopo 1 1° lglo 2011 che
richiedopo ulericrs nformetivi relitivi ol wasferiment i autivith Anangiane, G omendament hanno to soopo di
migliorare la comprensione defle wagssziond df irastorimento dells altivith fnsnzinrie, inclusa B comprensinne
del possibili efferd devivant da gualsingd dsehio rimasio in copo allimpreye che ha trasferito tali asivith. Viens
ineltre Tichiests mapgiore foformativa in caso &f wasferiment i ottivith fimanziarie avvenat aba fine ded perdodo |
coplibile, cib ot fne di garardire waggiore imsparcnza. Ala data del presenes bilancio gli orpand competént
dell"Unione Evropea nos hawe ancara concluso il provesso di omalogazions nicessario per fapplicasione degli
erendrmenti,

In dawa 20 dicerobre 2010 lo IASB ha emesso un emendamento minee sllo 1AS 12 - Imposie sul reddite
richiede 311" impresa df vaiutare le imposte diffedie dedvant da on’attivitd in funzione el modo i cwi il v
contabile dr dale ativith sach recuperato. Le modifiche introduconn fa presunzionc che us'nitivita per bepos
ammpaw S4r TecupnTAtE interamente teamiie Is vendita salvo che vi sia una chian prova che it recopero posse
avvenire con use. A scguito di queste medifiche 1'Interprotazione S1C 21- Lnposte sul reddite - Recupera delle
attividh rivalotale hon smmortizzabili sard stropata 1 emendamento & applicabile dad 1° genosio 2012, Alle dat
del presente bifancie gl organi competenti dell’Unione Euwrepea non hannoo ancora concluso # processe fi
ombloga.zione necessorit per P applicazione dell’ emendamento appena descriito.

tmmmmm: &i principt contabili mtemnzmmh ne-] r’(J[)'i“.. mcmue perled lmptesc the pmsc:mmm per ta prima vilta
un Bilsncio in accordo agli IFRS dopo esserne state Impossibilitate a presentarlo & causa dcll‘ipar.inﬂa?_ion&, T
proposte di moedifica provedono di inserire un'esenzione ali*opplicazione rewrospettics degh TERS in sede di
privie applicygone, consentendo & talt baprese & wilizeare 1L feir value come sostioge del conn per tutie e
attivith & passivith sllorn presenti. Tali emendaments surinnt applicabili dal 1* tuglio 2011, Alla data det presente
bilancio gli mgam cempetent el Uinione Egropea non immm» ancars concluso if processo di omm]ogwimw

an -




Arkimpdica 8. p.A. - Biancty cpsolidate ¢ d'eserizio of 31 dicembrn 2000

Infurmagioni gewerali sul Gruppo
La struttura Al Grogpo ot 31 dicesatre 2010 & 15 sepuonte:
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. 1 Gruppe, al 31 dicembre 2010, opura atiraversa e seguenti divisiont:

W CONTRACT: progebiazione, produzione e fornirara chiavi in mapn di mredi e carelli per ospedall, case di
" ripose, scunle per Pinfgis & conmnith in genere, roalizzanione sale aperatorie, ellestimento di ambulanze ¢
" veicoli specirhl;

- CARE? gestione di residerze sanitanie assistenzial per anzin ("REA™) ¢ forninrs di servizi alle stosse;

- MEDICAL DEVICES: produzione o fornitara di prodott per terapie infusionali, prodoit] In tesguto non tessous
ad alud prodott customizzai per i setore famaecentico & dentale;

. E{MMPMENT: progettapione, produzione e fornitura di maceline per la sterilizzazione e #f lavaggio per
settord farmaceulics e ogpedtiero & di macchine per In cotturg par comunith

A tali division s sggiupge P ativith corporare svolla dodla Capogroppo Arkimedics 8.p A, costituita dall’atfivaia
di direzione e coordinatmento, con fHopiR strattuea direzionale,

Per vlterion nformarion &1 risnanda alla Relxrions sulla Gosticne,
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Area df consefidarento

Arkimedice Sp.A, - Bilaneta consolidam » & esereivio af 23 dicembre PO}

Le societd induse Intepralmente nell'arca 4i copsolidamento det Gruppo facente capo ad Arkdmedics 8. A, il 31
digembre 2030 sone io seguesti;

Isemmia (Latin}

. ta di
Y o2 Cupitale Bocide | Q'“.’ v LIoin
ket Hnde Yaduli [Ea0n puﬂﬁ;:%»;mmm inferesstazn (4)
N Cavriagn - Repgio - T
Ardmedica 9.4 Fawilja (Talis} Ero 10.800 Capogruppo Cepagrappo
. Giahativg « Regwe .
ClaSpoh. BTl (it furn 3676 166,00 (%) HIEG
. - Gattatico — Regpi
Karismedica BLL. Erlia (‘;t ulin}ggm Hurn 1.000 MG () 100,00
LepoTreded Balin Cuatro Castelln .
Beidaziene Riggio Exilia {iulis) Eurn bz} 100,00 {+4) 00
o Dumvizn Cosinlla - . ’ "
Isaff 8.l {A} Revnps Enlite (i) Bury ua 100,00 (*7) 104,00
CGeneral Services 103 S0 Tovine (Ttnliny Burn 54 100,00 {**} 106,00
Avicor S.oA Covriage — Regpic Fure 254 ,"} g::mw) 1060 {mw_
A LA Ermilia (Itafin) : o s AR,
Carndls 5. Cagpitnri (Makip) By 2 50,47 0 ol
Hent Hospilai 555 Al (Tl Eura Jutt] 00 (44 70,60
Furoclinic %r1 asiel Bologarse — Eura EQ 70,00 (**) 00
- Ravenna (Ttolia) a " 4
Sistas Distrivution 5.1 Canted Balagoes, - Rury 50 0,00 (%) 49,00
o R Ravanno (Ttalia) i * ' '
Eum Podos S.rb in Casiel Potognese — v
Bridazions Haveama (Haliz) Euro i 100,00 {*+} 70.00 (
; ., Fronzn - RAvenns . s i «
My Med Group 521, {irnlic) Faro 10 S1 ) 3810 .
Buroenic Hollumd BV Henogrrbosch - t 164 60,00 () snf oy
FRIEL ) Brabant {Thinetn) T a0y = ‘?’/ .
N Cavriage — Regpio . PR ET
Axkifrance Sl  Emitic Ciiatiz) Eum a0 B00 {*) on, !\E: rﬁi( Ty
P w1 T I
Aselieys du Haut Forer S0, %;gﬂﬁgm Lione Turtr .00} T LY 63'{)?\;\5‘? 15
. N _— L
Neos Tomgians Crowy 5.p.A, ﬁff,f‘[;“ - Pordenone Bt 1.990 100,00 ¢4) 100,00 \‘u
o Norwood — NEW . -
Hmm Cirvup e, JERSEY, USA .USD 135 51,00 (%} 51,nq
. i e Lentiity — Liope .
_C..a:imm lln.us France 5ar], {Franein) - Huri 127 B3,33 (*=) §3,33
. Viadana — Mantovi - . :
Felta Med 5.rl. (hetin) Earp 6,000 00,00 (5 100,00
Sogespa Ciestion Sar $11. ti‘;f:'i‘;m;{*’*’-““ Furo 10 100,00 (%) 100,00
Sopesps Kains Sl Agptigune (Tdia) Furo 10 300 (*%y T0e0
. - - 5, Marin Imborn -
Sanpro Gestioni 5.pA. Cliei (]‘mfj,-,q)um Euro b.612 108,00 (*%) 100,00
Sap Nicola S, Cesiel del Giuice - 135 66,07 (+*)




Avrkimediva 5.p.A. - Bilaucio consolidata ¢ dwsercivie ol 31 dicembre 2078

. ) Cupitale Sockide Quntas , Quotz
Sorketi Sede Valutz (€R00) PustepAOn | intaressenza (%)
. Casteliozzo Borwida — " ‘
Vivere 5l Adessadria (flin Euro 0 100,00 {*) 100,00
Paknna Servid Sl Mitase (Tendia) Euro 10000 100,00 {7y 100
Teates S Maontelaleiome — Eura 5RO 20,00 (*3 70,00
‘ ’ Avelliag Qiakla) ! !

Teos Cesgont Sl Wilano {tntin) B 5.000 TO00 ¢%) 0o
San Bensgdapio §.0.1.{) Mileno (Italin} Buro 3] 10340 {*+}
Dromaeni Serene Service S5l § Remo Bmilia Guding Euro £ 40,00 {**}
m HHHHH _ _ Ponte San Micold - ) " )
Trivenetn Grstinal ELL, Padova (i) Pues !'Dl RGN ) 180,00
*) Panesintzions defenuda dhratiibente

** Purterinazions detewuy Dlirenamenie ’

(k1) Panteeipudone dewensta fndirntypent aaspite Gonord Services 105 8o, per una quota pavd af 3056 & divetlumente pec i
restante 70,

{A) Gli wifett contebili & fiscah cipmedanti & snistsp i Bouitedone dello societd hanoo ctfetta dal privon ¢ pesnpdn 20115 §
dati coosoumict al 31 dicembre 2000 relndiv 2 15 cuert & Tiguidazione sono mal dolusificat: nells vess Tl e (pordie}
da arbvith sassreT Henpibill per by vendi®™.

) L'inthsstons pell'mes & copsolidmmentn 67 (le sooietd avvienr i aenshiernzione deliesisienzn df upa situnzione &
comtmotls dh fante, :
) 1 datl eenoomier delle socieih San Benedetto 5.1L1 per gpanie migverdis 1 Critro Seevird Cardo Sweeb di Venezia, sono sieg

tizlassificati nefta vooe "IN » (perdite) do attivith cessote/Dispontbili per T wengitn”

Vartwgiond area i consplidmnento

Mel ‘corso dellesercizio 2010, 8 Greppe ha effetiuato lx scgwenti opermioni sotielarie che hanno modificato
1*arca di consolidaraento detio slessa.

an;;;mgﬁgggrgur.‘l:' Centru Podree Pio 8.e.l,

et maﬁ 4i aprile 2010 Ia controilats Teoren 5.1 ha stpulata Patto di cessione delln panecipasione pan ol
100% del -capitale della socicti Cero Padre Pio Srl per un enferprise velue pard sd evro 3 miliont e un
cortrovalor: di suro 3.5 mitivoi, Pertanta, ele sotiet) & escita dad perimetre & conselidaments a partive dat |
sprite 2010,

Tale aperazione ha comportato la registrarione di wn provente complessivo pmi ad euro 514 mila, classificuto
alfa voce *"Uiili & {perdite} da attivith cessaie/Dispontbili per Ja vendita®™.

S.rl e cessione del mme.d azienda relative alla

fone di Previsan

- Avquisto del 30% di Padgne Serizd Sl
R3A i Alie {712
Mel mese o maggio 200 s & addivennd alla risoluzione del rapporti cup Vex sozio di minoranza di Padana
Servizi 5.l che ba componato fa cessione della panecipurions in Previsan S.rl. {che gestisce una RSA sita in
Vifla D'Almé - BGY, la cossione del remo ' grienda relativo alla REA di Lombardore (T0), gestiin diretianente
da Padans Servizd 5.1.1 e Uncquisto del 30% procedenizmente detenvio dal socio di minormnz.
L.'acquisizions della quols par al 30% del eapitale sociale di Padana Servizd Bl & steta effettoats per i1 tounite
delin controliata Geperal Secrvices 105 Sl poriando cost 8 Grippo a4 avers wo inleressenss pan ol 100% nella
stessa. ‘
Consejmenternente, s patire dal 1 aprite 2010 la sociclh Paduna Serviel S, & consolidata al 100% mentre la
societd Previsan S b useits daf pedmetre di consolidamento,

Qi etfesti contabili di tale operazione sono di sERuilo csposti: .
azzeraments degh avviamend reluivi ile societd Padana Bervizi 5.0l e Previsan 8.n.l, per complessivi cura
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3.510 mila;

- a7zeramento del pamimonio netto di terri pari ad euro 2,930 mils 3 segaits detl'acguiste det 30% di Padena
Servizi Sl dn parte di Geoerat Services 105 Sx).;

- wmtzbibizzazione di un provento par ad earo 414 mila, clessificato alla vooe Uil o {pecdie) dn alévid
cessnte/Disponibili per 1a vendita™.

In data 28 dicembre 2010 & state definittvamente formaliveste Paccordo con parte terea svente ad agpeta I
cessione dell'vmmechile sito n Aglii’: (7O ndibite ad REA, 01 proprictd dells societd controllotas General Services
105 Sxk, por up impore part ad enw 6,2 mitiond, wd i relatvo rame dapionda, foeme capn ol sociodd
controlats Padans Servizi S.ol. per va imporic parl ad euro 1,2 milioni. In sepuito a iale opemzione 1a
sommatoria aritrmetice dei deavi o del cost afferent il ramo dazienda sopramenzionato, risnimea negative per
eurc 414 mila, & stala riciassificas nelle voos “Utile o (perdite) da atlivith ceazate/Disponibiti alla vendim™

In fasc di legal due dilipence, effettuatn dei teonici di ponte terza, & emersa una problematica relativa wils
conformitd dell’iter ammipistradivo-procedurale aumrizzstive del Presidio Socio Assisienziale, riferim in
particolare alla mancanza del parere delly regions Piemonte (cosiddette "parere di comparbilith 8-ter™) refative
abie realfrzagions della RS A, che avrebbe dovulo essere richiesio @ ottenute In via prevestiva da parie dolla AST
di Tonno. In considerazione di tale problematica, pellambitg del accoordn suddetio, & stule slipulato un patio di
riacauiste  subordibas alla mancata emaissione da pade della Regione Piemonte ¢ provvedimento
“autorizzative” M legitimardone”, cquivelente af cosiddeno “parere Beter®, che legittime la confommtd della
strotbaea & Tatieals dispoibiliioongruith dei postt lerto i amtorizzad, di cui . 110 acoredint dalla Repione
Piemonte, entro it 31 dicembrs 2011, Tale patio di riacquisto ha ad oppgetto il mmme d'sziends o Pinonebiie ed 2
Elato geraniito da apo fdejussione bancarin per ewro 1,5 milion! concossa da General Services 105 Sl e da epa
fidejussions corporate concessa da Arkimedic per i restante Impono fine @ concomenza ded 6,2 milioni di enro,
olte alle spese che n conroparte ha sostenuto per concludere I operazione, -

MNedl usmbitr F 1ele acoomio, aiia date di stipala dell’atto & cossfone dell' irmrebile, avvenato in dats 78 dicembre )
2010, & staty locussaie 1a somma pattuits, pad ad ewro 6,2 miliond, wentre la sonums velative olle cessione ded .

ramo d'agienda, pact ad euro 1.2 milion, & subordinsta ol ottenimento del porere suddeito. Resta alitest ileso
chre tn grathome del rame 3" aziesda e delt'iimmobile sono di competenra detta parte poguirente, cos ol § dingsod— _
obblishi increnti.

N Orwppo, o sepuito di tale operazions ha contsbilizzato un provento pari sd eara 2.377 wila clagsifiosto o
voee “Util e (perdite) da attivith cessite/Disponibili per {e vendita”. Tale contabilizzavione & nvyentsti in ace
GOk QUARED definito daflo fas 18 par. 14 iz quante g\ Amministratord, supponati dal parere di un progeio lg
dal proprio consulente feenite, hunng tienute probabile 'onenimenio da parie deBla Regione Piemgdned™di
prowedimenm “antoriaeativo’Mdi lcgnmnmmm. , eguivalenie @l cosiddetto “parere B-ter” enwofld ﬁ
deil’esercizia 2013, i5

Leessione df Croce (Flalla Sl e di A Bupn Sunaritang 3.5,

Mel ypese di mumze 2018 Ja conumilate Bangro Gestiond S.p.4, ha stipulato Patio i cessione della p.u'[ﬁ:r.:l
pati nl 5% del copitale dela societd Croce Gialla Sl (socictd ehe opest nel servizio embulanze), o5
vepud meao wlousi presupposl che svevano spinto ali’acquisto defla stessa in otdea d1 sviluppe & p{)[l..n..a £ *'*u-w
sinergie con 1"aitivith di RSA. Pertanto, tale socictd & uscita dal perimetro di consolidamente del Cruppan p.amrt-

dal 1 gennnie 20106

Mel mese di maggio 2010 1a stessa Sangro Gostioni 5.p.A. bs ceduto il 10% della partecipazione detenuta nefla
sorietd 11 Buon Samaritano Sl von thieoendo ta alr::un pill srmwg;c-n per gli obiettivi del Gruppo uatumdm: di
residenzs athergo non acct‘edlmm

A seguito di tnle cossiont s porconinalc df interessenza nella societh sf & ridoma al 40% od & siato
contestoabmente anpuBleto 71 pstle purasorinde che gavandva alla Sangro Gestiond S.p.A. 2 nomiog della
maggicranza del Consiglio di Amminisirazione, determiseancn 11 deradere delle condizioni che peroeitsvana il
consolidamento dellu societi, Pertanto, tsle societd, a partire dal T apriie 2010, pon & statg pid consolidaa con il
foetedn nteprte, ma vtibzzande 1 metodo del patrimonio netto, in quanio dvepein sociolh collegata,

Tali aperaziont harmo componito ta reglstrazione & wn provensto complessive pari ad esro 362 nidla, i el curo
300 rmila clasyificati nella vooe “Utl ¢ {perdite} da partecipate™ w8 enra 62 mita afln voce “DHili ¢ {prrdite) da j
abtivitd cessale/T)spondbili per s veniita'.

92




Arkimaiticn 5.p.4 - Bilancia consofidato & & esereizie of 31 dicamdes 20043

Acquisto REA Meater Grotioe

Nelawbitp della Divisone Core, ool moese dioaprile 2000, cosi come delibersto dul Consiplic di
Amarinistrarione di Arkimedics §.p.A. riomitost i date 3 febbraio 2010, & siato formpalizzato Facquisto, per il
wraypite della controllate Tros Gestioni 553, di upe RSA sita in Vin Rutibia 2 Milano con Y20 post letto
scoreditat di proprictd dofla societd conelna feos Spc. Coop Seciale, per one enferprise valne di sure 4.1
mitioni.

Lroperazione ha comportais i} conselidamento dei segvent eloment patcmontali:

Ymiporto

Valeti attivith § paselvitd : M AL 1

Im mobiliranzieni . Sl
Allre ativid 138
ALl vidh — " gha
Drofiti of wiire possiyitd cormnti -8G5
Prrsk i th -6 8
AR - PRarbvith (A) 1.4
Prezro di sequizto ded riano d'seienda (B) 4.0
Meppior voloece di neguisizione vs. attivitd/possivits ocquisite clocote 54 svvinmentoe (B -A) 2931

Tale investimento & state finglizeate stiraverss 1 compensazione di un eredito di sstera finsoziade vantalo dalia
stesen foos Gestioni 8.k verme T perte venditice leos Soc. Coop. Sucials che ol 3t dicembre 2009 era stato
rictassificato ira § creditt finansiart correnti.

Consolidamento Stones Distribugion S.rl

Mel mese di dicernbre 2009 i Gruppo, per il wamite della controllals Boroclinic S11., ha partecipsto alle
costitozione dells societs St Distribution S.x.l, sotloscrivendo i1 100%: ded capitale socisle della siessa, pan
ad etro 30 mils.

Al 31 dicombre 2000 e socteth non era statn consolidur i quueto & fatto inattiva e periaote classifeats alla
vone Partecipeiond.

Shiing Distrfbution S.r.)., nel mese di dicembre 2009, T siglato un eoniratte of affifi di arienda con la Sixms
Tmpart Sate. di Pigliapors M. ¢ €., societh in procedara di concordato provesbive avente ad pggetto i
copnercio ail’ingrosso di anieoli df profumerin ed atirezzatuea estofics, vendite per corrispondengn di prodotd
per proforseda o cosmesi o i stroraire od articoli per podetogl ed estelisd, al fine &F addivenive In temp]
refativamente brevi a1l acyuisizione dell aidvith.

Nel mese & moggio 2010 le coptrollata Sixtus Distrbution 3.1 ha quindt acquistato il rame o wdends sifereme
alln Sixiug Impont S.n.e, costitnito da avviamento, impisnti s alfre stiivith, olire alle passivilk relative o debiti
verso | dipendenti per TFR & mensilita non cormisposts. Tali valor parbnoniali non ersno ermersi in sede 41 prime
consolidamento deila societh af 1 geconio 2010, ma derdvano dal spccesstvo acquista del rmane &' erienda.

Nell'otobre 2040 Burmoclinic .00 ha ceduto una queta par 1 30% ded capitale socizle della controlista Sixtus

Distribution 551, 20 un preseo pod ad euro 15 mils, zestando con wna guota pari 2t 20% det capiiale soviale dells
stessa.

Tn gintesi, 4 segnito dellacquisio del mmo ¢ arienda sopra descritto, si & provveduie o copslidare § seguent
vidord patrivnoniadi (espressi in moghinia di earn);

IpoTLe
Vi) ek ghiivith S poaxiviia ) IR0
Immtuobilizzszion L
Mmgopwina e 243
Arthvitl T zho
Dcbith e aitre pansivith sorrepti T}
Fausiviih I
R - Pats 1) ‘ - 100
Frezeo db geguisto del ramo dapiandu (5 " A%
Wipgptoy winre di szquisiziane ve. ntil ok fpossisith aoquisite nilrcaro o evifaments (HeA} 24T
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Arldmediva Spa — Bilanels eansolidar: ¢ $eereito o 3 divemtre 308

Fuvione Crextiont B5a, Veneria Sl fn feos Gestioni Sl

Nel mese di agosto 2010 & stato depositato al Registro deolte Imprese Vatio di fusione delia controlan Gertion?
RSA Veneziz Sri {incorporanda) nelln controliata leos Gestiond S.r1. (incorporante) con effetd comulali o fur
data dal 5 agosto 2010. Conseguentsmente Tn parecipazione nella conmellntn San Benedetto Syl & deteputy
interamente dallp societh Yoos Gestioni S0

Sviluppe operarione Frivener nfgiative 5 51 - Acauivie df Trivensia Gesionl Sl

5i deorda che nel corso det 2007 Arkimedica S.p.A. ba solostrivy, Yerswndo wn prezzo pand @ enro &0 wmila,
unt'opzicne call con i swol di Triveneta Iniziative S, aveste ad agpedto It divitto all'sconisto del 1004 dellz
stessn socierd, che possiede il 15% di Servizi Socinli 8.r.0. ¢ che vantava wos wledore opzione per salive, ento
fine 2009, a1 70% del capitale della stessa socteth Tale pocieth sta realizemnlo 2 siafture da distinarsi ad RSA
pet wry iotale B 160 posi lolto convenzionali in Yeoelo. L'opzione, seppare esercitats pel eorss ded 2008, non
aveva postate alla formalizeazions dell’acquisto delle quote di Triveneta Jpizdative 5.r.3, per dispoidi toerent 1
lavori di costrezions 87 vns delle due RBA. Sucessivamento alla chivsurs dafl’esercizio 2000 si eranc sviluppute
traltative per ia definizione in lempi brevi di ve accordo transative complessivo s basi diverse do quento
originariaments prevenitvain, che aveva portato pli Ammimistratoni delfta Capopruppo a decidere di svalutar:
pradenzinimente |} valyre originario dell*oprione verunia por euro 450 mifa ot 31 dicembre 2008,

Nel serembre 2010 51 & addivenuti ad un aceords ransaitiva, che pravede di pome fine gils disputs seatorite in
merito alt'eveniuale esercizio della cadl, fa restituzions di un heporto pari 9 eoro 500 mila o valers sulla coparr
versata o Uacquinizione per curo 770 mila di una paniectpazione parf o3} dells societd Triveneta Gestdond
.13, ¢he 8 sua volta delicne uona panceipazione pari al 2% pella soefetk Cenreo Servizi per Anziont Meolo Srl. e
uis opiene per salive al 20% della societd stessa, che sto realizzando wpa RSA sl in Meole (VE) per
compiessivi 120 posti Tetto acereditati, Altraverso tali accordi i valore della parteciparione ¢ della apzivne, &
stwte definito In euro 500 mila e conseguentements 51 & provveduto a rivalulere i valore di “Mriveneta Gestion
S, clossificata alln voce "Pariecipiriont™, per suwro 350 mila cd iservere 1ale importe alla voce "0
{perdite) da pasiccipate™.

Trivenvia Grsloni 5.1 & stata consolidata o far data da] | geanaio 2004,

In sintest, 'acguisizione dellz societd Triveneta Gestioni 811, ha comportuo i1 consolidamento det sefnenti
valurs palriznoniali (espressi in mighiaia di curo):

Vaotort sdbivied / passivith
Immobilizznziend

Altre attivith

A ltivith

Debit ed nliz 6 passivltd woventi
FrEcivilh

Titritom o Ne o (&)
Valore delln Poctecipiebone scyol s (8)

Mapptor whore df acquisiziooe v, ATERVIIAApaasd wbE apgn isibe nitognd o pd svvinmento {1-4)

Fotd di rilievo dell’sgeretzio
Riyrgamizzgzione dan Beredetio Sn ]
Nelt"arbito defla Divisiote Care, nel mese di gennaio 2010, si & giunli alia definizione di un accordn con 1x ASL
di Venezia in merits alia gestione della sinattura di propriets di San Benedeto 511 {(Ceptve Servizi Carlo Steeh
di Venezia) che ha portato alla cliusurs della controversia intzialmente sortn con Ia stessa. Nel mese df aprile
2010 B raeno draziends Cirlo Stesh & siato formalmenie ceduto ad una societh confroliata dalla smesse ASL
peitanto a far data dal primoe mageio 2010 la gestone della strothes di Venezia & di competenza della ASL.
Nelt*ambito dell’accosfey, San Beaedero 5.0 81 & vista riconoscete Ia dlolodd di vo nomere &f aceradinmenti
park a 120 posti letto di RSA o ¢i 40 post Jeuo per altre tipologie di servizi assistenziali {Residenza Senitarie
Asgistenziale pep Dissbili “RED”, kospice), mlalivi od una ouova stuttura socio sanitaria di realizzars nel
territorio della medasira ASL entro un termine di 40 mesi. 51 precisa che sono gid svviste troltalive con parner
finanziar terad con f Guali sviluppare Iatkivith Ji costruzione della sottara sopramenzicnata,
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Arkbmedicn S.p.A. — Bilancio consefideto ¢ &' eterdivie ol 31 dicembre 2010

Aveneisio i Rent Hosoital Sl

Mel diccrbre 2008, it Grupps, per 11 tramite della controllata Cla S.p.A, e eseritate Vopzione di acghisto sa una
guota pan ol 53% deb copitale socinle di Rent Hospitml Sl sociots avente od oggetto attivia di nolepglo,
vendits, mansenziope ordinatia e rinnovo depht arvedi e delic sturmzzature, anche diagnostiche, per ospedal o
vomunils in gesere, ol prezyo di ewro 27 mis. Conseguentemente Rent Hospital S1l & eatrata aell'ares &
romsolidmnenty del Gruppo a partive dal 1 pesnato 2009, In seguite od wne variazione deghi necord] infziali cof 1
soef 8i Rent Hospial S11 ed alla stpula di un accomdo ansattive ta le pard, pei maggio 2030, Cl 3.4 ha
eoguistito oaa nunta pari al 70% del capitele sociela 4f Rent Plospiiel Sl ad wn prerzo pard od curo 1) mila.

Svibypipa contenzinso sora in Sangra Gesttani 8 md,

5i riconla che 1a contmitata Senpo Gestioui S.p.A. nel 2007 aveva stipulso up contmbio, avenis come oblettiva
lo sviluppo di uoa RSA in Calabria (in Jocalith Petrizzi), con una sontroparie loeale che prevedeva i reciproco
imprgno Iuoo o codere & Patire ad scguistare it 100% delia societh Tgee S, al momento del completamenta vl
atteguamente doi Javori sulla siruttura per un comrispettive pard ad cure 1530 rmdta. Nel 2000 cm sorto wn
contenziose im la controfiata Sengro Gestiond 5.p.A. € Ia controparte seatusiio in wsa diffids verso ia Sangro
Gestionl 8.p.4. ad onotare if contratio sigleto nel mese df maggio 2007 ¢ quindi a procodere con ¥ acgisinions:
defhe fuoie della Fgea 818

Al termine dell’esercizio 2010 i due parti banne mggiunle wn accordo in fuse df formalizzarione, per chinders
V'operazions nel seguend lermink i sopramenzionato accordo viene cupmepswalinente riselto, attraverso I
rinuncia g4 parte di Sapgo Gestiond 5.p A, ad ognd pretese verso 1a controparie venditrice, Ia quate dovrd versare
alla prima ta fomma omnieomprensiva di cw 230 mik. Ritenendo prevedibile evoluzione det contenzioso sci
temaini sopra espost] pli Amministralon della Sangro Gesdoni 5.p. AL hanno ritensio prodenzialmente di svalutare
eleriormente i eredito vantein verso ly Iged 551 per olterio evro 482 mila allinesndolo al presumibile valoe
o realizze pard ad ewrn 230 miln,

 Svituppo del contenziasg ira Arkimedicn S.p.A. ¢ Sovespg dnsnehilions apA.

Arkimedica §.p.A. B versato, nel corso del 2008, alls sacietd eorelats Sogespa immobiliare 3.p.A. (el corss
del 2010 Ta qualifica di societd corrolata & venutn meno a seguio dell’scila df un membro dul comsighio di
srministagiope di Adimedica S.p A)) euro 5,7 miljosi # tioto &f caparra confiemiatoria pee ¥ acquisto defl’intero
copitale socidle della Pianctn Andiand S.r.l., societh propdatavia di upa strottura adibita 3 Residenza Soujuariz
Assistenziale sita nel comvne & Bones (BN). Nei prim ghosot del 2009, Arkimoedics S.p-A. ha effetnato sleune
verifiche sulla regolarith lecnico - edilizin delln strutturs sepramenzionats, che hasino svidenziale uns sostanzinle
disrordanz,a CON QAL contraltialbmenls previste, con panticolare dgwandn af ntemero di posti letto antorizzan in
detta stmttora. In date 7 genmaio 2009, Adkimedica §.p.A. b comunicsto 4 Sogespa Inmobilire SpA. le
m%ulﬂntn riscontrate in seguito afle verifiche chiedendo chisrmenth, me Sogespa Tomobiliore S.0.A. in data 15
gernaio 2008 b esercitao il recesse dal contrafio preliminane trttenendos] la copaera di ewrn 5,7 miliond, 1o
discordnnge riscontrale apno reso tale hvestimento von pi stratepico per Arkimedica S.p.A. che non o
imt¢pzione df proceders oll’acquisto detln suddoia sotisth. Pertansto, in relazione o tali fattispecie, & sorio wn
eontearioss tra Arkimedica $.p.A. ¢ Sopespa Tmvnobilinre 8.p A sfociato mefll’atto di citazione avanmte dalla
stessn Ariimedics S.p.A. nel confronli di Sopespa Immvobiliare S.p.A., in cub 51 dichiara inadempimento af
coptratin prelimingss © si richiede 1a restituzione det dopple dells eaparra confimatoria, olire eghi interessi legsll,
A segule dells notifica dell’istanza di fissazione detl'udionzy, o duty 17 setiembre 2009, it Trobunate i Firenze
51 & riservale di assumere § consequenriall provvedimenti af fin deldla fissazione deli™wdicnza collegiale per 1a
cennpatizions defle partl, per ¥ anwnisstone dei mexd fstrunori e per i1 deposito delle memoric difensive. Allo
stater i provvedimento & akcora In Hserva ¢ quindi 51 & in attesa di conoscere 1'entith del provvediment: che
verranno assunti dal gihudice Gl Angninistatori di Arkimedice 8.p. A, suppored dal propri consulenti tegali,
ritengone che iale pmcedimentn possa presentnre ragiooevoli margini dif successo. Peraltro, il renlizzo
dell'importo di eury 5,7 milioni versato da Arkimedica 5.p.A. a thiela di caparra confirmatorin dipende doll’esito
favarevide del contenrioso, che, ad vagl, tisel incerte,

Liguidnziome Feos Colussi Hunpary KT

Mel mese di givgno 2010, i) Tréhunate Ungherese hia deliberato la cancellazione definitive della controllata sen
coneolidata lcos Colussi Hungary KFT £i posta in liguidazione, Lintero capiwle sociple di tale socletd era
deterota dal Groppo Atkimedica con uni parecipazione indiretta per 3 vamdes dells controllata leos Hapiant
Group Sp.A. ‘
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Arkimiedicn SpA. o Rilancin conzolidaig o desevcirie o 37 dicemloes 2000

Liguidagione Doamiant Serverte Xp A

Nel mese di seitembre 2010 & avvenoia la cancellazione delin socicth Domani Serono S.p A, I Bouidarione da
registro delle imprese di Hepgio Bmilia DI le sochetd Arlimedica SpA. deteneve diveltzwemie upg
prlemipazions pard 8] 5%,

LCosgione 81 8pid Sn A,
Ne! mese di novembre 2010, Iz societs conkrollma Cla S.p.A. ha ceduio Vinters parieciprzione dolenwta in Spid

S.pA, pard ab 22 205 del capitale socinde delle stessa, ad un cortispettive pas o enro 500 mide ¢ realizzendo voa
plusvalenza pari ad suro 42 mila.

Posivione fingrginrin weitn

Al sensi Ji quanto ichiesto dalia comunicazione Consol: DEM/G064293 def 28/7/2006 s ripora i1 praspetto delia
Posizione Finunziava MNetta al 37 dicembre 2010 ed al 31 dicembre 2009, elaboroto secondo Je indicwrion
incluge nelly Roceomandazione det CESE del 10 febhrajo 2005:

Rit.  {in mupilicis dive } 3 .dic . 31 -dic
ite 2009

‘R4 Tl 18 21
Id  Aler #iivid {Fonda Domani Serenn) 13,000 30400

ad Chrediti fisan zieri correnti 720 7808
Ze Trispouibilith Lygeide . 4187 B.6G1
Ativitk Ninoprinrie o brove fermine (A} 26552 T

LA 13| verso hanche (d1.0E2) [42.081)

ddl Quals breve fmenzismenti o Medio unpo {11,305 {5,580}
A4k Dienito verso ubbbgysionisi . £
L W) reMie veree alir i finoneintori . (4.335) 13 gﬂ)
S0 Diolitd por eequisizioni {iam 58
5.t Alre pawsivith (Fonde Duetwand Serena RE) - £53,971) {B_95 ﬂ‘)
Indehblonrento tipanzintio o hreve termine {B) {ZE.272)
ol Dehilh versy banahc {2038 )
Ad Retitd verso aliyi Snonaintes ) (E1.5113)
4.d  DeHin vorse ohblipazivnisi (25.451)
DHebiti per progoisizion (158
‘_{nduhimmnmu Tinepzinvic a medio lungo lermine {67.370)
FPosdrions (Indebliemenio) Do nneinris neyn L5

TFusizican (lydebitomento) Dinnnzinrin peits o breve (a+10) [RLELE 3

T deserizions delf finanzimnenti 1 cul contratti pmvukmu 1l nspetto di paramettt fizanziend (Meovenant} & fom[a
nella serione n:]-stw*: wi dlebit vorsa banche (Nios 4,43,

Per Panalisi dells dhnamica finanzizoa si rimanda ol rendiconto finapgiano.
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Askimedios S 4 — Bilsneio cansolidaio & g eeerizin of 21 dicemdeee 2200

Proypetti df vaccorde fra § valori of pairimonio nette od 0 risculivio d'escrcizie dolln Copogruppo con @
corrispondert valori consolidati '

11 prospeito i raccordy fra 1 Patrknosio Netto ed i dsaitate @' csereizio tstdlanie del bilancio {redatto anchesso
in aveords peli IFRS) della societd Capogreppo ed § comispondent valor! def bilancio conselidato & i seguente:

Tin miginia 41 enre ) Futrimonio UM cHpormitsg
Kailo delt'esereizio
Tilpncio d'esercizte dl Arkinedion Sgn A ol 31 deembre 2010 ‘ RN {35 053F)
Dtifer eaza (16 B yaiave di CANED oMM selle coptraliate consotilste (narprelmente sl b
relutivi p Amonipeltd 2 rindiot ) d'esecdaio, oboette delly quote fF pertinenzz di temd rail] (LTI
Valmazions cop i metods d51 pat tirsapio aetro delle partecipazioni non conmnfidoie (@1 H Gl
[fctta setio BEITE Fo (1 Eh ;ﬁ;knnaoﬁl:{r‘m;m to o 1 ¥ DEd}
Foteitmvands we tie & Tisuitato At compeienza del Gruppo . 4930 {16,187}
oot & i pevitinenzn & terzi . #ER= A5y

Patrimuenie neita v risnlinio consolidade at 31 !!'!.

bre 2044 50 125

i

Mota ¢ G4 offetti derivanti dadle serittare relabive alle reltifiche YERS sbno g comyprese nel patrimeni @ net iimtal i dellie Soninin |
confraliste consolidzlic.

© Cppesnte alle principali voei della Sivuazione patrimonialy e findngiaria comsaliduls
Lo Avvinmento g Immnokilizesiont fnmeteriak

La vore In opEei presenta Ta segoents movimentazione:

Movimewinzione 20

Al 3 A12]
) dicembre Vaelazdont ana Ammurisment M tembre

H 2009 Incrrmentl consetidomento  Deeresreot] evubn taxion 201
Avyinmsents 67,941 2512 {5133 {1.23%) {5987} 37267
T ot fzeazivnt i averial ad31 4686 (L3 (63} H2) 4,263
utale T TTET 432 3,378 ' " 2.001) (G159} 61524

L& movimentazione della voce Avviamenti & casstaila thille svahuaehoed deshvooti dai iest i impsinent, per un
totie di euro 5787 mila, alla vadezions dell’sren di consolidamento pari ad enra 513 mile nepativi, delepmingt
dalla cessioon della purteciputions in Previsan S 3. pec oo 1578 mila e dall’ingresso delle sozieth Shoes per
cwrn 297 mila o Tovenetn Cestiosi Sy per ewro 768 mila. Inolire acl corse delesercizio ci sono stati
decrementi derfvanti dalla cessione del ramo d'adendn frcente cape alla societd controllata Padans Serviel Sad.,
per euro 1,937 mila, ¢ increment per euro 2487 mila iserith o seguite dell’acquisizione del ramo o ericnds
Muier Grafge, REA grsttn dalls convrollans Teos Gewtioni S5xi e per euro 75 mila derivant dal conpuaglio
prezzo selative alla partecipszione in Buroclinie S.rl

Avvitimento

La voce in opgetio rilletts pli svvitment iscritd nei bilanct d’esercizis riesposti in conformith degli IFRS delle
societi facenti porte del Groppo Aridinedica nonché e differsnze di cemsolidamento emerse in sede di redazione
det bilancio consolidato, dettaghiat nella tabelia seguente:
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Arfdmedica 8. — Bifancls eonsofidyen ¢ ifMeservizio al A1 dicombre 3010

A} 31 dieerobre 2014 Al 21 deembre 2008
Volure Valarz Valore Valure
Tovie Bwatutomiond heita tardo Svpluénzioni naito
Teos Impianti Group Sp.A. G069 {L.845] LRt f.068 [1.B453 4,204
Tzt Med 51, TH2 T 7.621 B T2
Banpro Gorlioni LpA, &.003 [2.208) 3708 6,003 {1337 f.a76
Ariear . FO63 1063 1.083 - 1063
LEAFE 8xd 1.758 (1188 KER 1959 {678} 1.081
Nigue Ceenp Ine. ' ] 224 223 - $28
Dvmani Serena Sorvics Srd. 274 210 Y8 - 78
Karriemedica S.r.l. ‘ ai3 ) 983 u G53
Cla Sy 5. 93 b3 85 - )
Colusel Tws Fremce ol 2 a37 6527 - - B2Y
wan Renedetie Sl 5.831 ) 6843 6933 " 65.93}
Wivare Brd. S48 {54183 - 3418 (1.025) 4,393
Ewoelinie 8.1 & conlrmilate 2.677 2677 1355 - *.355
tatand Scrvicd 5rd . nriendn Lombardors; - - 1.532 - 1.932
Previsan &1, B - 2,308 (5253 1.570
Ices (eriond Rr.l. 18,707 19.707 17320 - L7, 30
Theveo S Tri4 1714 PN T - 1754
Rewt Hozpital S, - w dd (144} -
Trivensta Cotiiond R, 68 - FhR a - -
Totnlo 67,823 (1066823 E7.a61 68528 [5.544) 62881

La eolonma Svaloiaziont rappresenta # deto cumuluie 2l 31 dicembre 2010; le svalutazioni spportate
nedl eserobaio 2010 sono par od ewrn 3.787 1oila e derbvans dogli esili doghi impairment fast in sepuito deseritti.

Simporta df s2puite Is deserizione dei prineipali avviamend et i bilenaie,
lcos Impiguti Grovp 5.0,.4. ¢ eonirollote

1t magpior valore utiethuite in sede di conferimento ﬂi]n pariacipadone totatitaria in foos Impiund Group\S.p.A.,
avvenuia net 2006, Tu generdo In we esercizio un “ekcess of cost” 4 eora 4309 milo, L imputazions, dg
maggior valore derivante dallsetuisizione & stato affertunto sliocande, sulls base di pedaie teeniche estm
alla crtegoria “tevend e fabbrical?™ v maggior valore di suro &9 mila, 4l forde dellaffete di mposte di
t:]!z‘: & slato i:icrilto nel pﬂssivn pcr eww 227 miln, La peric msitii.‘m, pari od owro 3927 mi}a, B smm :all:; -

m:la.

Coiuam Icas Pﬂth Sarlc ]’3\*V.mmnmo pari ad GUTD 2?9 mifa emtﬂo al osento dv.,ll'm:qmst.u de{ 51% A e
Micomac Ine. {ora Nicos Group Tne) avvenuta a fine dicembre 2006,

Iros Impiant Group Sp.A. e e contvollate hanno chivso un esercizio 2010 non piesemente allinento i ded
Jufiniti dal budpet 2000, principalmente 2 causa di voa contragione delle perfonmance del setiore farmaceution,
ek hu vista un docremento delle conmnesse ma un zalo delle marpinalitt, G Amministratori Hitengont wmeom
raggivingitili § devtial di medio periodo definitl dal precedenie Plano Pladeosale 20102012 che sono stati
yuindi riflesst nel nuovo pianc 20112013 benche weshi ¢i un aono (in consideravione di ale andsmento le
prevasiond per i 2011 sono state ridimensionate prevedendo i1 xispero del vecchio pianc a partire dat 2672), Man
s javvisang quind} indieator che possano far emergers pentite darevoli di valote & delt impairmenr test & eniersa
il cover df suro 425 mils fepetio aghl ativi iscrit a bilancio, .

Belin Med 501
I daia 20 ottobre 2005, ba trovato esecuzione Fapevarione i fusione inversa della Infusion Techuologies 3.p.5.

i Deits Med 811, Infuston Technologies S.p.A., fino a tale data, ers Ja controllante (100%) di Delta Med Sl e P
tide operzione di fusione inversa ba esplicitxn § magpion valori poagatl in sede df ncquisizione, avvenuls a !mf: /
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2004 In particolnre, il maggior valors prgain, perd ad euro 8759 mils (I valore dells parteeipusione alla dota i
fasione era part ad evre 14,725 mila ¢ fronis di o petrimonio setto della soniet) incorporata di sura 5.966 miln),
& slato imputato, per quimto possibile, ol vilore coreente deplt elementd delle altivith & delle passivith delie societh
partecipanti alla fosione alka duta del 1 geonato 2005, In quanio 1'ageregariene adendale & di fatlo avvenuia &
tade data ¢, per Ta differenza; ad avviamento, Lo deteominaeione det valos corrent da auritve e advied &
risultais confermaty da unn relazione peritale redaten da tespico gualificaty indipendente, che ha evidenriato un
maggior valore corente & utilizeo (fafr value) rspemte of valed coniabitt del mecchinan & proprivih.
Limpuladone def mageior valore derivanle call scouisiztone, perfazionatast od inkzio 2006, & st effettung
sliccande alis weporis "immobilizzazioni materfali™ un muggior valore di eoro 6.203 mils, rl lordo dell’ effedin
di bmposte differite che @ stato Jscritn ool passive per odginad ewro 2310 mile, Lo pare residun, pog ad eam
4 B67 mile, & stata allocata alla voce “Avvismento™, upitamene ad euro 16 moiia relativi ad oneri accessori.

Nel eorso detl’esercizio 2007 la socleth Disra Sv1 & stata sogpeto di fustone per incorporezions in Delta Med
51l ¢ pentanto Pavvimmento emetso in sede di neguisizions & tale sucied par 2d euro 2,744 mia & siate inches
mel vatore dell avvismento Dealta Med pari complassivaments od suro 7621 il

Mot corso del secondo semestre 2006, Sogespe Gestion S.p.A. e acguistio 1'B8.5% della soeieth Sangro Gestiond
Sp.A., i ooi valord cowtabili includono avviamemit pad a complessivi curo 3,233 mils, In seguito agh effetd
devivant dall’ operazione di scissione di Sogespa Gestioni S.p.A. in Sopespa Gestiond Sud Srl ed al suucessivo
acquisto da parte di Arkimodica Spd, del 13% residuo di Sugespas Gestiond Sod Bal, In percentoale di
interessenza del Gruppo In Sapgro Gestiond SpoA. B aumentats dal 77,045 oll'B8,35%. L'acguisizone di tale
138 di Sogespr Geston Sud Sl # stata coniabilizenta in hase ab principio della continwith dei valon o,
pertanin, st & provvedwie @ valware Yioersmente della percentuale di imeressence sdottando le medeshne
valulazionl applicate per ¥ aequisto del 2006, In seguito a lale caleolo & stato isentle un alierore avviamento per
eur 732 mila che nella sostanz s e REA gestite da Sangro Gestiond 5.p. A, visto che Sogespa Gestiond
Sud 8.1 pon possiede i futto altre artivitt. Mel corso det 2009, Inolire, Arkimedica S.p.A., per 1 eami deiln
controtlaty Sogespa Gestiond Sud S0l ha acquisito la pancciprdune lotkitacis aelid Sanpro Gestical 3.p.A. con
un asborso di euro 1 milione. A seguito df wic operazions & cmerso un olteriore svvimnente di e 38 miky,
armvande ad vo valoee complessivo di enro 4.676 mila.

T miseloter degphi fmperfonent tesr effettuat sulle anivitd iseritte a bilancio, dai 2007 af 2009, hanno deteoninate 1s
necessits A svolotarg Pavviamesto olloceio su due delle RSA gesiite dalla Sangro Geshiond 5.p-A. per
complessivi eueo 1327 mila.

Vo impairment test sulle atiivitd iseritte a bilaneio al 31 dicembre 2010, dettaghiolo nel successivo paragrafo
(“Verifica grado di recuperabilitd (“fmpoirment test™} degli @niamenti/differenze di consolidamento™} ba
determinato 1 necessith di svalutsre ultedormoente ¥ ovviamento alloeato s tre RSA per complessiv cum 881
mily portande 11 valore complessivo depli avviament iseritt sulle RSA gestiie daila Sangro Grationi 5.4, Ad
ero 3,795 mila,

Arear So.A.

L'avvismente iserifio suls socie Adear 5. p A, di euro 1.063 mike & ndativa alt’ atiocazione del maggior prazeo
pagate, fspetto o valore 8 foir valie dolle antivich/prasivitd segnisite, per Pocquisizione del 40% della saciers
avvenua el corso del primo semestre 3006,

Jenff St

L avviamento jsceite so Igoff .0} insiode euro 237 mile reladvi o) eliocerkone dei meggiori prezzi papad,
rispetto af valorl i fuir valve delle attivith (ioclusive & un avviamestoe pad ad cure 1472 mils)pessivith
aerisite, per Pocquisizione della socicts Isaff Sl gvvennta pel secondo semestre 2006, Nel cors del piimo
samesire 2007 © state concluso wo wiienore arcordo con gl ex soci terzd di fsaff 500 al fine i fncrementage i1
prezzo i dogquisto. Tale addendum ha portate alle eomabilizearione di un wlteriors wvvinmeate par ad sura 30
mila, L'esite degli impairment test eflctiuali salls ailivitd iscritte a bilancio i 34 dicembre 2009 hanne prodotte
wnn svalutarione dell avviamento ¢i rurn 678 mila.

Ned corse defi‘esercizio 2010 i Gruppo ha rhensto In otiica di sempliflcazione societatia & focus sul core
hoginess dellz sovieth i trasferire i1 ramo d'aziends commerciale nefia socied Cla S5.p.A. mefiendo in
liguidazione 1n 1safl §.r1.

§i & comungue preceduto o costruire un business phan del sulo rame commersidde tasferile, In modo de poter
effetiunre 1 verifica defla recuperabilitd degli avvinmend precedent alloze oilz Jsaff Sl
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L'esito degll mpairment rest suil' Bvvizmento iscritio 2 bikscio at 31 dicenthre 2010, he eoncoi af effethare
von svalutazions pord sd ewro 5175 mila.

Mivere Sl

Liwvvinmento Jsorivie sulle guobire HSA, originodoments part ad cwrs 8263 mils & emereo al momesto
dell’ sequista, avvesuts pel mese 4 ottobre 2007, da pane di Askimedics Sp.A. della panecipazione totalitaria
nella Solidoriates 53, ¢ deii’wllocarions dei magmion peeezi pegstt, rspetie of valon 43 folr velie delle
aftivith/passivith acgnisite.

Solidarietas 51l nel corso del precedente esorchdo & siata apgetio di vas operszions che ha compartato s
setsaione dalle siessn 8 guuttrs RSA od 1T contestmabe copferdmente plla Vivere 511, socied comtrollata'al 300%
da Arkimedica, Tale cperarione ha lnoltre comsportate 51 wasfegmento in copr a Vivers Sl degh avviementi
iscritti sulle guattro RSA. che le sooo state conferite parl a complessivi sorn 4.935 mids {3 21 pedo dells
svafutazione di euro 463 mils effettuata nel corso dell’esercizio Z008).

It sede di bilancio 2009 I'impairrent fese effetusto sulle attivish iscritte 2 bilaneio he prodoute we svalolasions
pan 4 cornplessivi eero 362 mila st due detle quettro REA gestite datia Vivere 8.1, :

Llimpairment fest sulle abttvith Bsecte s Wisucio af 31 dicornbre 2010, detaplise ol successivo parmgrafn
(Werfica grade df recuperabilig {“hnpaivmeny ten™) deghi mwiamenttidifferanze @& ronsolidamenta™) ha
determinmto by nesessitd & azemre Pavvigmento isoduo sefle BSA pesthe dalin Vivers 8.1 51 sepnala inohze
chie dallo stesso test sono ernersi riseltati s da dover appostare svadutasiond 03 parte Jegli apivi wffecomi a
struttura di Domnas {che s sostneziano in mighors s bead di ead, essomin o REA i oppelo presst sn
immobile n afitie) e parte degli aftivi Besitd sulla veeehin sl dif Combuezan, ruppresening duil"irmobile dove
ha gl 1 RSA.

.Pm'lmm ety

Nel mese di dicombre 2007, 2 Groppo ha acqeisito medante Ja sonoscrizions di oo sumento 4 cepitale riservato
di importo pari ad euro 7 milioni una parteciparione pac of 709 di Padana Servied 8.rd., kolding capofils 4i un
pilt ampic accorde di investimenio definitu nel settore Care. Nel corso ded 2008, 1s controllata Padana Servizd ha

acquistato un remo d'aziends avenie per opgeto la gestions & vaa RSA sim in Lombardore (TO) comporafida ™.
Piscrizione di up avviamento pard sd eure 932 mile oftre 29 uns partecipusione totalitads neliz socicth Provisan Q:m
S.rl. che pestisce ooe RSA in Villa D’Almié (BG) astorizzsta per 60 postt leto sulle goale emerssys, T

dmii'allocozione deb mappior prevel pagati, riepeto ol valor 81 fofr valwe delle ativithdpissivich staquisite v
diffsrenza di consolidmmento allocata ad svvisments per e 2,103 mila (avviznento pol sppeto 4 svalutarioni ™
prrevro 1035 mila nel corse dell’esercizio 2008 & per enio 420 mila pel corsn dell esercizio 2009), -

Wel corse det mageic 2010 5 & addivenuti ad un accordo con i socio di mipnoranza della Fadana SBervizi Sl 8
deseritin in precedenza, che ha comportalo la cessivne deBs stratenes di Lombavdove (TOD e della societ Previsa
S0k oltee alls relativa struvtors di Vilia B Almé (BG), con il conseguente azzeramentn deygll avviament allot at\&:;&’ ﬁ;’:’

alles die stratiore,
San Benedetio S.r.

Nell’ ambito deil’ accorde guadeo con Padana Servizi 5.1, sopr menvionatn, i Gruppo per 3 tremite dobla stessa,
ha acquisito net dicembre 2007 lo propheth della San Bepedetio 81, RSA i 5. 211 posti leno ubjeata 2
Vepers, Dall'allocezione dei magsion prezzi pagati, dspetto of valord di faér velue delle attivilB/passivity
acqnsies & omerss woa differenza di conselidamento afloceta ad ovvinmento per euo 6.97) mila

La societh San Bepedetto Sl nel como deli’esercizio 2008 & state opgetto di una cessione oif'interno def
Groppo chie ha avilo eomie esitn 1 wrasfernente di Padams Senviz Sl & Gestiond RSA Venezia S (societa,
quest'uttinga conwollats al 160% da jeos Gestiosi 5510, Tale u;mmzmnc nom b avito tiflesst sull’svviamento
iscritic.

Net carso del primo semestre 2010, come deserino in precedenss, 81 & parfevionaia Ja cessione del romo
d'aziendn Carlo Sieeb con § manieaimenio o eapo alla societd San Beoedetto S, del Hiolo autorizzativo per
160 posti letto da realizzarsi in un inueobile site nel weritoro delln stessa ASL. Tale sceordo ha determinato
V'azzeramenty in capo alla San Benedetto S, deli'avviamenmo precedentemente iseritto sl ramo d'azienda
Carlo Steeb pari ad euro 40 mila

Fertanto, I"avviamento coraplessive isceito sulla sociztd San Besedetta 5. al 31 dicembre 2010 & pari ad curo
6531 mifa ¢ 4 piferisee eselusivanents 4l mantenimanto del ttoly smlonizzative ded post teio sopra meszion
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Llrpppo Eursclinic

Buracliniv ¥.rt

Mel corso def mese di aprile 2008 i Groppo, wamite 1o controdlet Cla S:p A, ba perfezionsio 'arguisio di ues
puleciparione pavi o 7% del copitale sociaie defla socletd Buroclinie Sxd. ¢, datl alincaxione dei mmggion
perei papad rispetio ai velort di feir welue delle awivith/pogsivitd acquisite, & cmeme wnz differeses 4
consolidanento atiocata ad avviamento per vars 1952 ipila,

Nel como dell’escaizio 2009, i1 Gruppo, per i truwite detla contvalistn Cla S.po., he vorsalo un conguaghio
prazzo per b guota i padeaipesione in Burgclinie Sxl, da cul £ emerso un wliedors sveimpente par & enro 65
nita.

Inolire, gl corso deflesercizio 2010, i1 Greppo, semprs por i irammite defle controflat Cla S.p.A., bo versato on
ulteriore conguaplio prezen per la quota di parteciparione in Buroddinic Srl, da coi & emerse 1w ahenore
avviamento pard ad emro 25 mila.

L avvinmente complessivo iscritio sulla socield siselta quindi per ad eure 2.042 mila,

Ay Med Crous S d,

T consthidemento della societh Foropedos 8.1, & emerso o syvinmemo 0f enrg 100 miéle che, a sepuite delia
metss in Howduzione delle societh, & conflulto netn soeiutd My Med Gronp S22 in quante atdvith, consistents
pella eomumercialrymione delle sedute per podologi, & sisa trasferita o guest'olting, Jechye dal conselidamento
dedla siwssa By Med Crovp S.rl. emergeve un avviomento di sus 82 mie. Complossivemeste T'avviamento
iseritto & quindi pari od cure 167 mila.

Fureclinic Hollond BY.

Mel copso dell esercivio 2009 8 Gruppo, per i tramite deita controllata Eorcclinic 5x.d. ka acgeisin i 80% della
Flavenco Body & Beawty BV, {ora Burcclinic Holland BY) con or esberso pan =g cwm 183 mola
Dali'afpcazione dei maggion prews papali rispetto ab vaborn di fair vale delle muivith {inclosive di un
avvisumente park ad evrn 59 mileypascivith acquisive & emerso va avviamento par s ooro 17 il

Stures Bistritution Sn]

Nel dicembre 2009 Evroclinie Sr.1. ha costiteito i socicli Sixtws Diswribwtion S.el con capitale sociale part ad
curo 50 milz interaments softoscrino dolla stessa. Nel come del pomo swesestee 2010 la contrellats Siatus
Tstrbution S.ri. ha acquistato il ramo d’ azienda ninverdonte dalle steied "Sixtes Eonport — SN di Pighiaposo
M, & £ ia Hgwidarions” per complessivi enro 416 mile. Dol aliocarions ded magpior prorzi prgald, spetts ol
vislori di fofr velue delle attivith/passivith acguisiie, & emerso un avviaments part ad curo 287 mila.

Complessivimente §avviamenta Iscntio sul Gruppe Buroclinic & par ad enro 2.677 mila. Poiche nellt sostimea fe
societd gui menrionate operant ad oggt, al wrmiog di un processo di consoldamente, come woa ity st 5 &
ritenoto b comete vahtade case woa aeiea OO Tnfful, 194 sociesd oltre ad essere gestite secondo dadivaud
comum det Groppo Furociine, in ermind di andamento teonomico risuliant pervasivaments condizionate da una
pestione unpitacia tale da sendeme non significativa ln rediitivith delle slesse separstarente dal subconsalidato di
apparieenea. ‘

Icos Gestiond S.r,),

Mcl corso dg) mese di aprile 2008 § Gruppo, tramite la capopruppo Arkimedica 5.p A, ba partecipato alla
costituzions deBa societh Gestiond RSA S.r.l. sotttscrvends tna quots pard ol 70% del capitade dells stessa.
Melt' ambita di tale operazione, il Gruppe, per i tramite della controllzta Gestiond RSA. 3.r)., he acquistata wna
pirtesipazione part @l 100% del cophade sociale df fcos Gestiond 8., ad wn comispettive pael ad eerg 12.25]
miia. Ad Jcos Grationd, sl mpmesto dell’acquisizione facovane capn tre strstture adibite 2 REA per un totake di n.
399 post letto, pcalizzaie i Milano, Gorda Misore (VA) e Pincenza. Nel setterobre 2008, 81 & perfezionata Ia
fusione per incorpoterione di Gestoni RSA Srl. in lcos Geslioni 551, avente effeit contabili retrodatat alla
datn di costiowssdone di Gestiond REA S 1., cssin al 18 aprile 2008,

I avvinmento cmepse pari od euro 3.323 mite & derivests dal mapgivr valere atribudio, in sede di acquisizione
del 100% delis partecipaziene di Ieos Gestivod 5.l dspelio ad wea vabmezione a fair value delle attivid
{(imtlusive di un avviamento pard wd ewro B.536 mila)/passivith acquisite di tale socizth al | aprite 008

Net corse del secondo semestre 2008 & 51zt versato a Giolo di complemento prezzo un imporis pard ad curm 504
mila (inclusivo degli onerd avcessord) wpli ex gocr tered dellz leos Gestoni 81l sliocate itesaments ad
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pvviamento.

Nel dicermbire 2008, I controllaia Joos Gestiond Bl ba parecipsio alla costimzione della societh Cestiond
Trifussa 8.r, sotoscmivende una gquots pard 81 30% del copitale sociale. Successiviemente, nel geanaio 2009, I
conirollata ety Gestiond Sl be acquisiate Iz restapte quola pad o} 709% ded enpitale sociale dells soriztd
sitedetta arrivando ad oiténere vt parlecipagone owliteras, La sooich Gestont Trlpssa Sl & propriciana del
rame d'ezienda avenle sd ogpetto Ta gestione datln RSA Mater Fidelis & Quarto Oggisro (MY} che ha una
saplenga 0 1o 120 postd etio seorpdbiat. Ned mese & maceo 2009, 51 2 verifioats In fslons por incorporazione 4
Gestiont Trilussa 3ol an Toos Gestiomit 5.3, con effett contabili & fscali & decomene dul 17 pennae 2008, Dl
copsehidarmento del oo &'azienda suddeno & emerst on valors & avvismenho part ad soro 3437 mila (oclusive
degli oneti accesseri).

Hel corso del primo semestre 2010 Ia contollata Joos Gestiond B.rd. b scquistato i remeo d”eziondy relativo atle
RSA Mater Gratiae shie in Via Rutibia (M) e ded magpiori prezed papati rispetto od ona valulazione & fair verdie
delle ntliviti/passivith seguistie valatate ol 1 pennalo 2010 & cmersc up avvismenio part ad eurp 2,731 mila

Teoren S.r.k

Mel corso del mese di gingne 2008, i1 Groppo, fremie i semcii Gestiond dell™impines Sk, he acguisito sne
pariecipacione pan ol I00% del capitale soctdde ¢ Teoree 501 &, delitsllocadione dei soagpion prezzi pepatt
rspetto g velod & fuir value delle aitivithfpaselvith acguisite, & esnersa una differenza i consolidamenta allocatn,
ad averaenic per euo 7,714 miln, Nel cettersbre 2008, st 2 perfenionata Ja Tostons per incorporazione &
Gestiond dell’lrpinin S0l in Teoreo 5ol doande esseuions o progetio 8 fosione approvate dalle pispetive
aszembler dei soci, avente effett contabill dal 17 setembre 2008,

Barismedica dgl
O avviament allocati alle soserk Omas 3.0l ¢ Kamed 5.5, o segoito delia Fsione, avvenuta lo seomsa esercint,,
ity Cla Fospital 551, o Karismedics Sk, vensono espost copgluniamene & sono relptivi per care 718 mila

all acauisizione in fage successivi delle ex controflats Kayrel 5.l o per eure 245 mila adPeeguist di Oaag 521,
L avviarnenio cormplessive & quindl pari ad suen 9673 mihy.

Domani Sereno Service .ol

vn'ulicniore guota corrispondente ol 9% del capitale sociale defls societ) clessa cbe ha postato |
coatnbilizzazione di on vlteriore avviamento pozd ad ewro 56 mila

Clnspd.

L'avviamenio iscritto sulla societi Trivensta Gestioni 521 i euro 768 mila & relative all'ellocazione el -
maggior prerzo pagato, vispetio al valore di foir valie delle ativitd/paegivith acquisite, per Msequisizione del
0% della sorietd avvenuta nel settembre 2014, ‘

Yerifies yropedc di recupergbilitd (“fapodomerd oend®y depli avvismenti/differease o consolidamenta

Come indicslo procedenternente nells sczione relative at Prpcipl Comtabili, i} Gruppe provvede almeno
annualmente ad effettuare Vimpairmend test richiesto datio TAS o, 36 per verificare i grado di reenperatnlit delle
attvith malerial, immaterfali a vita wile indefinita e delle attivith immateriall che non sobo aeoe dispopibili
HIRTEIN ‘ ‘

A fai dedl’ implementazione dell’ impedrmeny test i Gruppo ha identificato 12 sepuentt unild generatyicd i fugst di
cisan (Cash Generating Hair, CGUY

= per ia Divisione Care e COU comispondona alle sinpole RSA;

- per le Divisioni Medical Devices, Conzract ed Equipment il test & stalo effernnio a hvello 4i singols socleth -
non essendo identificabile nn pruppo di ottivith di livelio inferiore che pener flugs fimagian n emmtix/ R
s

/
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copmdersbill come indipendeat ai sonsi dello JAS 36.6.

Per Ta Divigione Care I impairment fest e nguardato Vavvinmento £ le immobilizzazion) material € innaterialy
diveitamentz aflocate 2 clascwna CGHL T cuwsn 41 wn svvismento indistinto o di founobilizzaziond non
specificamente afiocabil ad wea specilica CGU, questl valon sono sisi atiibuit alle stesse in base ad une chiave
i alincezione ritenviz idones. Per verificare T recoperatalith & =38 alivitd §i 2 proceduto quindd o confronie bm
it Joro valore ed i valore stturle dei fTessi di cassa atlesi da eiasonna OO

Per tutte be sl divisiond, come ¢ stato anticlpato, Vimpatnmest fexi & statg effettuino a dvello di sueled, asseodo
guests idenliffieshile cor vne ©GU, assomende # valore d'uso {Fruerprise value) di clasouns some vidors
reciprrsbile, i considerszione del Yato che pon 2 possibile stabilive anendibimente un, fair valiee 8} oolto del
cost i vendits, Dall Emerprise value dedotto Pindebitamento finanziario al 31 dicerbre 2010 51 & detenminato
1 Equity wefue che & siate confrontato con §i patrimonio nette rottifieato per tenere conto delle soritture JASAFRS.

I valome defls COGAT & VEkierprise vafue & slalo stimatlo atiraverse § modello THIF (“THscounred Cosh Flew™)
applicato Al flusst feanziart incles ned Pisal Plurfesnalt 2001 — 2003 appeovind dai Congigh 4 Amministrazions
el sovieth controllate snccessivamente confleiti nel Plags Pladenoala df Groppo.

1 madelli 48 impairment test ed I cooness risultali sono statt presentatt o copgiglio di Smmaasyezions ohe ne ha
presa visone gelle ivnione del 8 morzo 2010 e § ho deliberati nella suvicne del 18 rargo 2008 io oltemperanes
afle nes muids del doromente conglunie 15V AP, Bunea d'Iadia e Consob v.4 del marzo 20380,

Olire Vorizzonte di piane & stato detarminelo s rerminal vadue sssumendo un flosso di cosse operative [“Net
eperaring profit Less Adfusied T Neplar) opporunanenic normslizzaio por masiepere le condizioni di
nurmale opertivitd aziendale. Nella scelta del tasgo d1 creseita do opplicare o Maoplar =t & stabilite che
coerentemente #lle swinppo previsto pel plano of stopoiesse attendere una crescila del 2% wel comparto
industrinte (Conusct, Medies]l Deviees ed Equipment) ¢ ded 3% petla Divisione Care. T aleoni cnsd specifiel,
quando vi craco evidenze che lali imdict di erescits pon creno sostenibil i maoapement ha vitenuto df applicare
un iasso mappiorments cogrente & puntmate (pel cuso & disopplicazione dell'indice penerale quelle wilizzaio &
indicate nei parageati segueatl che descrfvonn 1 mulan oienuii},

B flusso i csssa operative cosi detcrminato & scontato utilizzando un insso 7 aimalnmsione (6,405 che
permelte di nfletiere H coslofopportanith ponderatn df mitle le footl del capitale {eosto medip ponderstn del
capitale - WACC), sulln base di und. strattera finanziaria mppreseoiativa del settore di difedmento (debreguity
part wl 4790, X1 costo del debito & stimato vtilizzando i costo medio del debitl finaoxiay eonicati da] Gruppo
(4.3%:} Per i tassn supli mvestirnenti noo a rischio & stato vtilizzato il rendimento det BTV decennad disponibite
afla data {4,7%}, 11 beta axicmeo {pard & 06 dllete o sivatra finanziads deblio/equoity presa a riferimento ed &
sthmale, cosi come i1 peerdo di rsehio, wilizeando 31 bela medio reladvo od un campione rappresentative di
compeables opernntt nel seltoce di riferimento del Gruppo Arkimedica, T Market Rigk Premiv stilizesto & store
pari 4 3,75% (ilevarione Damodearan per tischio Ttaliz),

Tal spotesi finamezlarc son0 statc mantenute invariate nel impairmens fest &1 tutte le QO ogpetio di snalisi.

Tnobtre, apehe sulla base delle indicaziont rentenute nef docamento congiunto di Banca @Tiadia, Consob e Tyvap m,
2 del & feblwaio 2009, i Gruppo ha provvedumn ad elsborare V'amalisi 41 sonsitivitd swi dsultati del test risperto
alla verinzione degli assunti di base e nello gpecifico werementindo 1 WACC

D segwito si Aportano § dsultat deghl fmpairment rest & delle analiss di sengitiviid sui principalt evviament.

Divisrpree Contract
ClaspA.

Nella veluizione di Cls 5.p.A. 51 & lenuto conto dellattivild di holding svolta dally stesss, conseguenismente il
valere di iscrzione in consolidate di tale societh & staio confrontato con VY Eguiy Velue della stesss ¢ di quelln
delie sue controliale,

Montenendo le ipotesi Doargacie penerali, esposte nellintroduzdone, emerge woa cover positva pard ad ewro
27.010 enifa

81 segoala che o scpuito dei dati consuntivati mel primd mest det 2017 2d @ cuchiamento del management
avveauio netla Divisione Contract, §dati di plang phariednale d tele divisions approvat nel corse de! 2010 sonn
stali sggiernati. In data 22 roerzo 2011, & stato approvato un auove plase pluriennsle per le societh Cla Spa e
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Kuismedics 3.0l per i pedodo 2011-2013 valto o jschuders ke puove lpee puida definite daliatteate
managernent dal qurale cmerge w significadve ddimensicnamentn del volume d'affard a fronte det guale soro
previse significativee ridvziont 6f cost da ottenersi tamdte una rasionstizzngione debls sttvole stutturn operativa,
anche facendo reorse ad mae rddezione della forza lavoro, che doveehbern estopsecare § propr offetd positvi a -
partire dalla {ine dej 201 1.

51 precisa che I date di cover Inditalo in precederza desdva dal 1est di impaicment sffettoato atilizzando 3 dati i
pinnw approvatt nel corso del 2010, So i st fosse stato Tato vtilizzandn i datl opprovad i dota 27 macze 2011
non sarebbe comungue emersa lo necessith di npportsre svalutazioni agli pvvistmenstt di 1ale socictd io quamo
emcrgerebhe una ever positiva, seppur inferiore 5 quelis indicata in pracedensa

i risultar delfe analisi di sensitivith effertuats sulis CGU non sono emerse pmmmmucim_

Factsmedion Sl

A segdito dells fissione delle socicta Cmas Srl e Karrel S21 in Ola Hospital ors Barsmedica 51l {a segoito
dells modifien dells mgiose soviale) st & ritenute di verificare T wenuta deghi avvismonts dspetto ai flassi di cassa
generoti duile CG denvante dalls fusione delle stesse.

Mantenendo le ipotesi fnanziage generali, r.,spmtc' noll'introduzione, emerze uga cover posiliva purd ad cure
19.483 mila.

Cuome sopra indicato Porganizessiene strategien della divisione prevede Ta fustone di Karlsmedics S, ¢ Tla
S.p.A.ip un'unice cntih od 11 plang cost ridaterminaio per weneme conto e fado comungue emergere wnn cover
pikitiva gspetio ai valon aflocati.

Isaff 8¢ 1

{Come precedentemente indicato i ramo & pdends commersisls & stato wasferito in capo o Cla Bp.A. o per To
stesso 5 B comumgue continbato ad effefoncs on Buciness plan specifice volto u verifiewre In tenuts
dell"avvinamento precedentemente iscritte galla sosieth Tsafl S.r1, In base al piane 2011-2013 che presenta sime
i rleavi & marginolith significatvaments ridotte rspetle al passatp, 1'impoinmeny test ha prodorn ong _/
avidelagione dell’ avviamento per enze 513 mila

M'l L im;‘

Mmtunt‘ndh ie ipolest finanziavie generali, esposte pell’ inttodwgone, emerge wna cover positiva p.m a
3220 mila.

Dai risultati delle analist 81 sensitivith effervate su tale societd non song emerse prabieamticiti,

Lrappo Paroclinge

Mantenendo le ipotesi finanziarie gensrali, esposte nellintfodozions, enmerpe van cover oositive pad ad ¢ m‘ﬁ Mﬁ
miia. :

D riseltatt dei]c analist 4 sensitivith effettale su tade societh non sono emerse parficolat proldematicii 5
Aleliers du Haut Fores s.a.5.

Mentenendo l¢ ipotesi finanziarie generali, asposts nellitradusione, cmerge wa cover positiva p*m .ul"?mw) N
11574 mila.

Tomi risulint delle anatisf di sensilivith effcuoate so tale societh nos sono emerss protlematicit.

Driviviame Equipment

deos Impianti Group 3.p.A.

Come precedenterente fndiesio la societh ba chinso esercizio 2010 al df sale del budge. tn considerazione di
inle andamento je previsiond per i) 2011 zono stme ridimensionate prevedendo {1 Hspetto del vecchio piano o
paritre dal 2012 Dall' hnpairment oot b cOMUERQue emersa AR cover positive per curs 427 mile

Dalle analigi df sensitivith effoduste, H valore recuperabils della CGU riswlerchbe pori al valare di carieo
costabile, atraverse vo mocemento del WACT wilizeato ¢f civea 0.7 pund prrcenmali.
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Divivipre Medival Device

Stant le ipotesi Muanptarie generali, ssposte nell’ introdusicne, SMETEC Wi COVEr praitiva depatto al patrimonio
netto reificat della societh pari od euro 24,450 mila,

Doi rsoltati detle analisi di sensitivita effetivae su tate socleth non song emerse problematicit.

Divixipme Care

Fer 1a Divisione Cure, come sopra menvionatn, 1'npairment fest & stato effettuato a Tvello di singols REA
sssendo queste identificabilt come COA af simsi dellp 1AS 36, confrontando & valore atmiaic dei Thst attesi dal
rispetivi piand con de attivith fconducibili alin struttens Tall ativits o, in termini gewersli, 'avvinmeonto
alloeatn specificatamente alin strutora & Peventugle avvizmento indistinw aliocsio in bese ad wi parametro ol
fine & costitaire un insteme di ativith eapact di genere Tusst indipendenti di reddito. 1o immebitizzazioni,
mareriali ad immoteriall, osuliasl del bilosei delle societh che gestscono le diverse struthure qualor noo sis
specifieatunents attriouibili it sna CGU sono alioeats in base il reletvo fatturato. '

Seapro Gestion] 51,4, & vontruthne

Stantt Ie ipotesi finanziaie generali, seposte nell introdugione, i valore mivale dei flussl Anameiad peoerat da e
deltn RSA gestite dalla socicts, carispondenie a e distiate CGU, non & risultato capicoie Hspette al valord degli
avvigment iscriti nel bilanciy consolidate ¢ Aelle otivith meteriali ad imnaeriali & gueste atiribuite.
Consepuentemente Pavvismente isorito so alcune REA £ stale svalutato por oure 881 mils porinmdo 1 vilors
deilavviamenlo complessivo di Sangro Gestiond S.p.A. ad ewre 3795 mils, Ioelize, sempre 3 SCgUTED deb s d
Smpairment & emerss ta neoessith di apportere svalutyzioni ad anivitd meteriali aitribuite & wll R3A per eura b2
mila.

1.'impairment fest sulls socists controllate San Nicola 811, cormspondente ag una CGU, & slato wffotninto salle
cide inmmebitizeazion matedoll ed bnmaterind atteibuite alle seme non essendovi stwo allesste avvismenta.
Dl esito &i tale test nor & emerss l2 necessith di appostare svahiaziond.

Tu relazionc o] pisne phuriennate di Sapgro Gestionl S.puA., 5 presisa the & stalo redatto i manien: sonservabve
& riffente i tagli a} budget delie strutture accreditate cosi come dichiarati dal Commisserio afls Ssnith delia regione
Abruzzo, Malgrade guests prudente Impeatazions, si ritiens probabile che # Ctwwnissanin dapra i avolo dalls
tratintive cou Je alratiure accreditale ¢ riveda i sopra mmenzionad 1agli,

Dal risultiati delie analisi di sensitivitd effettuate sulle RSA non oggotio di svalutazione ¢ basale sull'incrememo
de) WACC di mezzo punlo perceptnale, 100 5000 emErse problematiciti.

Nel coreo dell’eserpizio 2010 s socicth & wscha dalla gestione & una delle quavrs RSA in portafoglio a seguito &
un conmroso emerso con il propoetaro dellimmobile dove avevs sede da stessa, Consepueniemente
P avvismento allocato al tale RSA & stato azzerato (svalutaxioue apportata pari ad euro 537 mila)

Inolire, in considerazione dell’mdamente coonomico deli*ssercizio 2010 fatio regisimee delle altre o BSA g di
alcupi clementi di incertezze che sono wmers nel corso dello stesso, gl Amministratort hauno redatto un plano
pluriennale che tenesss in debiic conte teli circostanze.

5 segnoly, in particotare, che Ta CGU  relativa alla vecchis ala della RSA sita in Camburzane (B, richiede
siymificativi lavod di Hstretturazionefadepuamenty, ed & provisa la riapetara non prima del 2013, L conseguens
¢i prevede che it primo flusso positivo defls sruttura possa generarsi ael 2014 con investiment signibeativi da
afeture net corse del 2013, Anche in considerazione di quasta “congelamento” per § prossimi tre angd, 71 tisso
di crescita spplicato slla perpemiry, I deroga ol tasso applieawy alle atire REA delle divisions, & staw sonsidemto
pari azero,

Date Yo premesse di cul sopra, Vimpairment tesr sulla R3A ha condotio wila svalutarione integrale del poedwill
gart nd ero 1.062 mila e ad un riduzione & volore del fabbricata dove ha sede 12 slessa per eury 1751 mita,

5 segnala inoltre che wl ermine deil'ceercizio 2010 & stata apena I'ala naova della BSA & Camburzano (BI) che,
ai fint deld impairmeni fest Tappresenta o witeriore CGU sispedo » guelia precedentemente descritia, La RSA che
ha ura capienza di 120 pastd letio & ancora in fase di avviamento ¢ ol momento della redazione detla presente nols
flugtriva ha ragginto una capienza ¢ circa 11 50%. ¥ pisne costruite del management ha lemuto costa delle:
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dGiffienith che stanno ermerpendn ad avers puovi ospitt convenrionad con 11 Servizio Sanilario Noziorale, il che
incide sulle rets media wpplicabile e goindi sulla redditivisg della sobirn

L' fmpairment fest applicate alla CGU in oggette ha poristo alle wmplem svalutazione deli’ pyvirmentn fsc rite
aHle gressn pard ad earo 452 mils

L& problematiche emerse con ln ASL locale relativa slle REA sita in Castelluzzo Bormida (Al & Jo rr:?ﬂ';i'\*&
ipeertezze henno condotin alia necessith di svalotare intepratmente ) goodwifl alloceio alla RSA W oggetto par
adf enro 640 mila,

Incire, sulla base delle miselanre del test 6i impairmeny della RSA di Doonas, suile guale & i essere vna
controversia con i loowtons, & emerst une itedore svalutazione dspetto 8 quella contabillorata nei precedent
esorpizi ohe ha condotlo ad apperace i goodwil] per curo 1.70% mils & a riderre il valere defle immebilizzazioni
allncaln afla stesse por encg BRE mila,

San Benedetin Sl

Come descritto pella sezione "Fard i rilieve defl'esercizip”, tn sncieth San Benedetto Sx.d. dovrd costruir: ia
strotenra opuetto dell'secordo con 1'ASL. locsle entra e non oltre it 2013, La GCU comisponde pefanto alla
soeieth nel suo complesso. [ piano stilizeate dafla sotictd pee 1 impairment test & stato o) consepuesy araio s
questa scadenza & fisulla guindi trasiato & due aned rispedo agli altedh Per A rerminel valne §1 2 mantenato un
approceio prudents ipotzzando, diversamente delle alus struttre della divisions, un tesso di crescit dell*1,5%.

In bose n tali pssunt stanti Ie ipotes! finamwiarie penerl, weposie nell'introduesions, il valore dell’avviamenio =
iscritto nel bilaneio consolidato rissda infeddore al valome attuale dei Sussi Fonneind generst datly stessa,

Dale analtist di seasitivith effetuste s sie BSA, 1} velore recoperabile della COU risultercbbe pan ol valme di
eatico cnm;ibi}c, atiraverss wn incremento del WACC uilizzato pari a eires 0,1 punt percentuali.

TN BOMG SR prc;hlematix:h& i pr&.*:cisa che per ura defie cinque R3A, i valore reeupersbile detla CG
risulterebbe pard ol vatore 4i coricn contabiie, stfraverso up incremento del WACC wilizzato pari a cirea 1-pond
percenivale,

Troyeo Sl

Swnt le ipotesi finanzisde geserali, esposie nell'intreduzions, il valore dell’avviumenlo isentio n hﬂthlg\‘
consolidaio e delle attivith materali ed Imrnateriall della societh risulta inferivze nd voelore phnale dei ﬂ.uhsi
finanziar geoerats daila suesen.

i psidtad delle wnalisi di sensitivith eftcttoate 5 tale sorietd non sono smers problematicith,
Pipmans Serend Serviee Sl

Stusili 1 ipotesi finanviade generali, esposte nell’intredurione, emerge una cover rispetio al patimenio netto
renificato dells societh part ad euro 569 mila.

Uiai psultand delje analist df sensitivitd cffeiteate su ke socisd non soio eiterse problemaricid.
Triveueta Gestioni Sl
Poiche la societd avrd in pestions une sols RSA, 1 QG identifivala corrisponde afla societh nel sun compleszo.

Siantj Te ipotes] Dmanziarie generali, coposte nell'inrodazione, 1 valore dell’avviamento iscriia nel bilancio
comohidaty e delle attivitd materiali ed immatedel della societd risuba inferiore al velore attuale del fluss:
finsnziacl generati dalla stessm,

Pai risolta delle anndist di sensidvies eifetuate su lele socistd mon sone emerse problematicita, -

E' opportung, infive, precisare che io stme ed | daif di pisoo cwi sono applicati i paravet prima indicati sono !
determineti dal monagement del Gruppo sulla base defl'ssperienze passaz e delle anese circa pli sviluppi dgl
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ey o owd i Gragpo opera. B wtle evidenzimie che la stima del valore mosperabile delle cosh penoratlng
unir vichiede discrazionalith & uso di stme da parte dol Toanagemment & partarta 3 Gmppo non pod assicurare che
noa & verifichi un'witeriove perdita di valore degll mbivi immoebilizzell in pesedt fitued. Le circostanze e gH
eveati che potrebhero cansare un*ahteriore verdfics dell'ssistenza di perdite di valore saramwo monitornie
sostrmtemente dul Grsppo,

Intmobilizeationt maneterial

Lu viice In opgeito presenta o saguenie composizione:

3F-die 33 -dic
T

houabitiveaz torm Emmotnriakl
Lnsti dl ficerea ¢ seiluppo L&D 1.430
Diris tf i brewvaite fudeser el 11 77
Akre immebitzzmion Unmoter e 3453 el (1
by roveehl e iond by et s u socnngd 516 5y
Tainbe 4 203 4451

a voce fin oppetto presenta I segasnte movimentnzione nel eorsy del 2010
o Movimoo tnzbone 2619
I
Al 3S Voriazion N . Rizletsifiches dmmortomenti Al 3
e by paes frevemeall Cpocrementt o« Svolutazioni dicembre
agpy  cunsstidemento w10

L otz enzivni immaterink
Custi b ricered ¢ v ifuppo Ll I {293} 1.163
Tririt i§ di hreveils indusitiole 1 fi 62 {8} {637 71
Alire immebizzazions immaienali 2,705 1wy LEL [£5] {a5dy 1453
T mellizzaziani in £orso ed sceonis 24 - L33 {81) - 516
Tatnie TTaAs {131 566 (647 W 4,063

L'incremento delfa vore immebilizoweiont in corso ed secont B atuiboibile principalmente alla societd Delia Med
5.1} per aure 126 mils od ale socicth Borecline 5L per swyo 189 mila.

La colonng Riclassiiche/Decrementt accogfie una delassifice che riguarda Ta voce Costi di ricerea o sviloppo
deila socield Arcar S.p A, dalla voce Drnnobilizzrziont in corse od geeont per eurm 26 miln

T vadope et delle Invnobilizzaziont material a fine pericdo & i seguenie:

33 -die 31-dic

200 208

T eretini ¢ §abbelond] 43,408 1. 7t
I piuntl ¢ macehivnri 5.382 TR
Attrezaaiure inhsrial & commergirli R EE] 4.821
Al bend 2041 LNt
Im mnphilizzazioni in corso £ accoati 7 1y, 563
Tataie 5 8. 3% #5128
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Ea vone i pgeetto pmsente In spgwente movimmntnzions:

Wit ootk feuy 2 20240

Al st Variarione Allennzionsf Al R
dice e hre ETE D locrement Swluinsionid Amenoriementd g, oo
sppy  Fensalifme iy Riclossiliche WIn
Casin siorien
Terreni ¢ fabriceii 48,267 12,741} ERE] 4,550 - 50,220
T plagth £ arekinag 15. BB (I Lage {1.0933 - 18,5472
Arredegture indastiol £ cammersiol L1183 {149} o ) (3521 - .05
AR beni TR { PR} VAJR {15373 i .90
Tut wredyl Rivnziond i4 corse od preantd E1.A63 3h2 (11.513) - 657
Teiale 57,251 3. 3783 5571 L0 IRTE £l o8, 187
Forwido dves o 1is b wn 1o
Terrend & Tabhvizned : G387 [2a) 38l {1273 1348 5.512
Tm piagi = mocchinas b1, iRt {6343 50 [REN N [ 111 13,960
‘Attrerzaturs industyl el e oo mmereih 6072 t)] 1a2 (THE} TR53 T35y
Al e . 4.125 . ¥ 141 {7RY 13 4,396
Hrinle 28653 [ELL] 33 [FIETS FA8Y  3ELE7H
Yaluhre s etih GR.T1H {3.0312) G305 M35y {5.462% SR_3aK

Lo poncipall vansgiont imtervenute nella voce “lmmebilizzazioni materiall™, somo refatfve alla vadazione
defl"arez di contolidamenin, o piticolae alle societh o o mmi d'azienda opgotto di cessiooe nef corso
dell’ esercizin 2010, @i conneniele in precodena. :

La colnamn AlenicionifSyvalntasienifRiclessiliche per s voce Terrend ¢ fabbresti, wi news del melatve fondo
arnaoyiarsente, & principalnents eostitails dalla sanma ogednies delle seguenll operazioni:

- riclassifica dalle voce Trpnnbilizarion is corsm ed acaell o sepite della conchusione dei leverd mlativi o¥in
costrazione dells REA df Caumburzano in gestione ala soeied Vivere Sk per ewro 11,3 millond;

- svalutazione per enro 2,6 milion in capo o Vivere Sl derivante dagli esit deb test di apaicment eseguidn
silla  societd, come ampiameste  ustrie oells  zeripne “Wepihca  grado 40 recoperabilia  degh
nvviarnenti/differenze di consolidamento™;

- pessione dell'imenobile sito in Aglie (1) 4 proprietd deifs societh coatellats Geperat Bervices 105 8ol
un vidors netts contabile pard ad euro 4,4 miliond,

1.e Partecipagiont

La voce in ogzetto risulta cosl compost:

fali) LI - w.'..:"‘"
i -die © AI-dic
2614 FiLiL
l peese oot lroldete noh oyoselidite ' ' : 167 R 131 )
T grese enllagate plaEd . GBI
Alire parineipeeioni L4 jedi}
Totale : ) 18 §.R
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D sepeito si piporta i dettaplio detla voce '.F“mmcipa:.:imxi' ul 31 dicesdie 2080 & al 31 dicewmbre 2005:

Al 37 divewboe 2420 Af 31 deesrbie 2000
e i b

e B i Yuloee prats e Al Valgra
Buroemb Dho.o Do {1} L6 Wiy O 168
T riveneis Iniziiive S5b, - (2} - - 15@
Sirtus Distrmgion 5.1 - {3y - 100,0% 51y
ThetiLé tha irege Cobitaiinte nom "

consehidnic et 167 —— v
Hplt Sp.A. LI 1] . n22% w70
ET s Al Sorde A (5} 2l 25 0% 13
Bloduet Be 3 338m (5} 197 48,0 44
Yze Pito Bl 3L0% (6} - 31.0% N
Maopa &1l 300% (6} - 50,0% -
Rag Roern 5,7.1. g% (4) u ann% -
A shied Weal A feestien &rl 15.8% (5} a7 2H0% 47
Totale bmprese eolleprte 165 e
Allre: minori L 0
Torale sitra paviveipszieni 1143 pdi)
Totale ZiR 1. 644

(b} Perjecipatione detenwis indir o laapepie yramite k surirelnta Arcer 5.0,

{2} La pertesipadone in Frivenciz Inmiotive 5.0 sid azamro 2 ¢ sepuito dedlTameorty descrilia in precedenza.
(3} L docie & Big s Distribution 8§51 & stata mpsalidata o pactive dal | gennnic 2410

{4} Laparteciparione neblt 2oceid Spid S.p AL 2 stada teduta ped corses det 2010

(37 Prresipaziond det cnmte iRArstinmenic tramile |8 conirelata Che Sp A,

{0} Parrecipazinnmt o enwe indreunmeme iromie Te connolats Sonprn CGeeotiond Sp A

La virizrione di tale vooe & dovuta allo svilupps dell*operaxione Trivenaia Infziative Sl ed o1 consolidamento
detia Sixtus Distribution 5.1, commentate i precedenza vella sezione “Variazione aren di consolidumento™, ed
allp cossivne della partecipasione In Spid §.p.A., commenials zella serione “Faud di rilieve dell’esercikdn™.

1.4 Crediti per imnptste snticipae

H safdo & cspesta, & riduzione, aeila voce “Fondo per imposic differite” wa le passivitd non correntd, alla qoale 5
rimanda per Uanolist di dettaglio. In particolare, siosegusla che i Groppo ha provvedulo ad iscrivere imposie
amticipue sulle perdite fiscali rlevaie al 31 dicombre 2010 dalle sonietd del Gruppo facentd pane del consolidato
fiseale di Arkimedica Bp A per wn (ofsle di eww 1450 mila, renendo le stesse mouperabill in considerazions
dei pisoltatt pravist dal piann pluriennate delie sacied def Gruppo eoerenti oo qguell uhilizzatt ai find dei west di
frnpadiaent £ desorittt in precedenza nel paraprafo relative of valore recoperabile deghi nvviamenti.
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+ e Alre atrivith pon conrent

La vore In DEgehls suils onsl compostas

- e 3i-die

THIG g iiad

Bogropiad crusionol s i o bili VB IR
Credblt VESBD partt correlite LR §,548
Deposist crszbos sl divers RIT 27
Creadini finanziar i v£re societd collegare - (3%
{redili verso soRictd camirelale nen einss hdete - -
Allri Godd2 kst
Fotaie B 25T BHRT

T epeditt verso partd coprelate al 31 dicombre 2010 comprendono | semuenti importi

o per waro 364 mila Ta guota nor corrente di un finanzismento in cape »r Sangro Gestiont Sp.AC nel confmond
detla societh collepata I Buon Samaritans 5.0,

*  por ouro 397 mifs wn Hinsuzintoento erogaie da Cla S.p.A. in favore delln socicth collegets Biodnet 511,

¢ per curo 387 mila un credito vaniato da Aricar S.p.A. verso i propris controiista oo consolidats Evroamb
e

o per el 209 mils depositi canzionali ritasciaii da socielh del pruppye Sangro ofls societd correlaln Sangre
Invast 2.1, che & sobentrats ned contratto & affitte di wite te socick con cul erane teputd | precedentt rapport
i Todaionse; J

s por euro 57 mila deposith cangicosli rlaseinti da Fusoclinic Sl e Siatus Distribution Sk alle sociel ‘
cogrefate Longo Properties Snl;

——n Y,

«  por oure 4% mile deposit cawgdunali ritasciai da Delta Med 8 r.. alls societi cormzlnis Bive S.al;

®  per eum 15 mils i} deposito canrionate dell'affitto i 1saff 8.0, alla secietd Oldisal? 5o, -y

La voce crediti verso patl comrelate sl & ridolta rispeto allo seorso esereizio o seguilo del venir mena delly

merementuia neli ssercizio comprence:

v per ewro 5.7 milioni i eredite delin Capogmappu net confronti di Sogespa Immobilisre 5.p.A. rel
eaparrs confirmatorio per 'sequisto & wne quats paid /) 100% dellz societd Plepeta Anziont S, pr
contratte prefiminare sotoscoito i dato 10 aprile 2008, 31 ricovda che con riferbimenta o tale operazion
un contenzioso con Ia sorisls Sopespe Inynobdiare B p A come gid ampizmente histrsto it precedemst,

isla oA
AR

& per enro 54 wita, T quota non corrente di un finonzinmesto fruttiforn eopate da Cla Sg.A. in favore Hi:&i
socia della societh Spid BopoA. pel gennaio 2006;

Tale voee, ad exclusione ¢f quanto commentiio sul oredito verss Sogespn mnobilive S poA, non ieclude poste
evidenziami problernd di esigibiliti. oo
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Arkincdicn $.p.A, - Bilancie congodidars ¢ #'eiereizio al 31 dicembre 2010

28 Bippnes
La vioee i oggelto risults eosl composta:
3-dig ITidic
eLindi] ibes
Mutprie prinee, sussidiacic e diconsieme . IR B0, 505
- jun o onlumplane mawre primes, suseiiio de e df contune (14135} IEEN
T ptale materic prime, sooidioris 0 8 conmo Y057 2,030
Foodatt {in covse 3 fevicatione T A 0. 4
« jords solpiogene prederi it oorts df kvo redine (LI (813
' otale predodti in oo & Wvomainne & 870 T
Prodn i fiaitd 7138 6. 597
- fotvide sualutymiope pradp i o i {TET) (373
T uiule proditi fnted &34 o R
Py ] 237 153
Totnle 23450 22 450

L& rimanenze son0 esposte &t nefio di wn fonds obsolescenzn cormplessive pani a euro 247 maly ol 31 dicernbre
2050 (suro 1.320 mils @ 31 dicembre 200%), determinato suita base di una smallsl effeitesta stirpando lempl e
volori df recupero sullz base dellesporienza storica o dolle prospottive i meremo delle diverse Upologie di
vt

L sumento delie rimancnze & relativo a fatte e divisiood indostriali. In particolere, pes ln Divisione Contract ¢ per
Tu Divisione Bquipmen & conseguenza dello shumnento temporale di alcune consegne.

b Credi commeeniail
La vore in opgetio nisuite cosi composta;

31-dic 31-die

P 24049

Ceeditp vrorin clemit L6489 G0, 682
Croditi verpo saeitid voolielizie oon eorsolidae - 414
Cradity weron soeietd eolivpe o g Ce
Lrediil veren pani mreiote Lank 2,423
- Fennda seghsz gone predis ) (3.408) (fuss)
Torale 54252  f¥.451

§ credit verso i clientt sooo relativi 3 normali operaront & vendita verso clienti nazioneli od, in miswra residuale,

astert. La ridugione 4i lale wose B prineipalments ascrivibile alte riduzione del volume d'affurd, che ha
coniraddistinto I esercizio 2010
L voer "Creditl verso posti commelate” si riferisce i seguenti Inport:

- per ero 345 mita di Domani Sereno Service Srl, per curo 130 mita di Cla 5.9.4., per eurn 34 mile &
Karismedica S.r.). e per euro 26 mila di Arkimeadica S.p.A. per relozioni commerciali « prestiione di servies
vursn la societh toos oo Coop. Sociale;

por eun T34 mils o un credite di Cla 8 p.AL nei confront & Obres §.p.A. per foenitura di artedament;

- per auro 67 mila a crediif per ropportl commerciali, reladvi principalmente dlie RSA gesiite dn Suogro
Gestond 5.p.h. e dalla sua controliata San Nicola 8.0, :

- peroewrn 59 ifa 2 wo credito di Ancar 5.p.A. per fomitre comeerciati nel confront della controllac non
eonselidata Foroamb Doo, che ol 21 dicembre 2009 ers esposto nelia vogn Credii verso sucieth eomiroflele
non consclidate;

- pereuro 45 ity a un eredito vantaio da Tearee S.1). nel confront di Ceato Padre Pio S.e.1. per I prestazione
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Apichredive SpnA, - Bituncio consalidate o o eveprizin pt 31 dizersbre MG

di consptlenss contabate  smnmistrativiy,

- per mmo 31 mila a evedit & Bvroclinke Sl nel confrontl delln sociesd spegnols Baroslinic Froport per
forniturs commerctale:

- Jasestanie paste, par a eara 84 mile, per consulenze e fommitoe virie,

s gtirns de] fondo svalutazione credit tene comte del fatto che porie preponderante defla cioncla det Gruppe 2
tepprereniats da entd pubblics, evidenzisnts un rischio di Insolvenza troscurabile,

87 vimmnda olu sczione “Rischi finanziani” defla presente nota ilustrative per te informariond relative alla
conposirione def croditl conmerciali con ripartizione dello scaduto seeondo quants richiesw doll TFRS 7,

Ao Crediti fribotaed

L vore in oppetio risulta cosl composia

Fr-dhe 33 -dic

25 1ung

Creditd versn Braro por FVA B0 1LELS
Conediih Py rcrdenia Impost e Versnle L] 1,629
Adivi eredicd verso FErain 1,543 A4
‘Tatale 2513 4.364

La vore Al eredili verse VErario & ascriviile principalments slle societd controllate Padans Servizi $.0) pec
euro 4592 mily, Apicir 5.p A peranmo 290 milz & Vivers 5.1l per oum 227 mila )

2.4 Altee agtivith correnti

La voee io oppetio moula eost composs;

31-die

2N

Pasel e riscoati witivi 78

Artonil o Torniton % !

Moo creddie b ricevere L

Adrt eieditd wersd parti cotrelate 1372

Alr crediti vArrzi 3259

Adtre gtivitd eorrenil 5183

T Holi . ’ [}
Albre auvith (Fondn Domani Brrenni B} .08 10,000
Tolele ' 11,195 H.241

Al31 dicembre 2000 1s voue “Altn credid verse pact corrslate” inehde:
- pereure 3.009 mita un credito finanziaie in cape a loas Gestiond 308 vemo Teos Soc. Coop. Sociale;

- per euro 240 mile, la quota comente di up finanalamento crogsto da ‘mnyu Ces,imm SpA. in favore deths
soctetd coliegata I Buon Samaritano S04

« por eurt 83 mifs oredit di Buroclinie 5.8, pei confrond di Longo Propedies 5.nl, por wn contratio & feasing
mpmobilisre;

-~ gt eiro 40 mila v credito vantslo da Adkimedics 5.p AL nef confrontd delia pollepata Binduct 8.0l

Nor: sone pill considerate Parli comrelate ¢ pertanto af 31 dicembre 2010 classificate 2la vooe “Alre anivia "
COPERt™ 18 segnenti oprraziond: i

< per mio 230 mils an erodie dF Sangre Geston) SpnA. relative alboperazione di Jgea S0, amplan
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Arhdppdive 5pt, - el in conealiduty £ dprergiziv ol 31 dicembre 20410

cormmetats nel “Faii i rilevo deli eseecizio™;

- per euro 76 il fa guots corremie i un Soanvlamento Eratrifese crogatn da Cla S.p.A. in favors df un soske
febln societh Spid 5.p.A. nel geinake 20066,

A131 dicersbre 2610 Ta voor “eltri credin verse terzi” st nerementa priveipalineme 5 Seguiic della cessione dells

R5A di Apglit (si veda lz selone "Frig & riievo del parinde” per deitagli delbuperozione) che ha Fata

evnergere § sefuentt valor:

- o 1500 mite in cepo alla controttate Gessral Services 105 Sl reletive ad vh Loko COTTRie vineoleln su
yon fidejussions hapeatia concrssd & garemzia delia cominpine scquircnts scadenie entto Peserchie
[xingciition

- ewe 1047 mils i capo ohs eontotiate Padann Servizi 8ol eome credio verse Y controparte aequirenis i
ramo o' nasanda.

Al 31 dicombre 2000 ln voen “Altre aftivith correnti” pari a evre 5752 mifa, nclade principebmenle § creditd
fivansiar! per cessioni pro soiete wer complessivi enro 2,005 mila, conformemente 3 guato michieste du prinsipd
PR, dorivante in particelere delle operasions exeguite dalle segunnti sraeieth conmodlnte:

o Karismedicn S, pev eure 708 naka;

= Tooren 3.0, per euro 517 mila;

v g 5.p.A per owo 135 mile;

€ Arieay Sp AL per euro 594 mila,
La vote “Altre uilivith corrent™ include inoitrs Uimpone retiiva alls Samge Gestiont 5.p.A. che hi stipuize nel
corse del primo semestre 2007 un commtto 4 convenzione con fn Fondarions Opeta Serenw, reiative oz
gestione ¢ wna casa df cora In accomic o tafe coniratlo fa sooieth ha jserino pelPativo wo credito verso ks
fondazione per vn imporio che al 31 dicembre 2010 & pan ald ewo 438 mila. Tale posta viene decurinia
annualmene per un bmpovte par sl arenontare dellaftivo del ramo d ‘nziends;

La voee “Abre ptivith (Fomdo Dumasi Ssreoo REY, comprende csclusivamenie Vimpono seldve ala
sudnscrizions effettuatn, dirctismente de Arkimedica S.p.A., per eoro § miliond, & remite la controllata Vivers
5.t} per uiteriort curo 3 miliond, di vo conmmitment 8 complessivi oo 10 milond, comspondeate o waa quets
pari al 205 del Fomdo Domand Serenc Real Batute. Lo siesso impono & state rilevate ta le "Alre paskivith
(Fando Doman Sereno REY, al netto detle chiamele foudi versate fine alla data del 31 dicembrs 2080,

2.e Dispomibititd Hewide & mezzi equivalents
Lz vore in oppesto rappresenta In memwistanen disponibilith di cassa impiggata o condiziont in lnes con § tasy d
Teereake!

31 -ale 3}.gic

2 N el (1LY

Deposht i bancan © peestol] ALY Loae
Eyennro ¢ valord in @issn Ak j#1t]
Torgle ] 9257 B.681

Per U anafisi deli diswnies fnanriacia 5 dimanda at rendiconte fnanpiari,
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Arkimedivg §.p.A. — Bilancio consalidnlo & d'esercizio ol 1 dicembre 2088

1} potrimeonie metto consolidato @l 31 dioembre 20190 o al 31 dcenbre 2008 & costittito come segn

31.fie Fioakic

2010 005

(Caphiale sociak 1,800 10,860
Azieni Proprie . . -
A e pivErve L340 WLUTRT
it/ {Prodite) & exescizio de Groppe (YR 1577 {3.430)
Potrimoeo iv celio ¢i Gruepps ’ 40.930 g 137
Capitabe & thuwry o & et [R-CR 11408
UrdefiPerdita} 0 terd 354 367
Fatrimanie petin di ezl 8,357 12,033
Tolule 28 125 71,170

1 capitale socinle di Arkimedica S.p.A. ol 31 dicersbre 2010 & pavi ad euro 10800 mile, rapovesentato do n. 864

milioni di azipni.

Ts voor capitsie & riserva di tevzl & costituits dagli szionisd lerzi di Avicar S5.p.A., Csmlis 8., Buroclinic $.r.l,

My Med Growp 201, Evroclinge Hollangd BV, Sixay Distiboion 5.0k, Rent Bospind 3o, Arkfreoee Srl,

Atehiers do Haat Forez S, Colossi Ioos France Sacd., Nicgs Group Lue, San Nicola Sed., Sogespa Koind

S, Teoren 8.xl., Yeos Gestioni S.ri, Domani Serene Service 5r) La riduzione & tade voce & dowvuta

principeimente ol acguisizione del comtrolle iotalitarie per i1 Groppe defls societd Padans Servizi 81l e allo

cessione di slosne socictd conbollnte, cosi come comrmentato in precedenza alla sezione “Varigrione avea i,
consoiidaraenio™,

I

La vowr “Alre riserve™ & cpg) costitiig:

Al i

IR0

Rierve Jegufs 4§

Riwrva s vyag, nziani D4R

Vetsnmentd suel in cfcdpitale 2312

Riterva S racriniia ’ I8

Rirerva do stodd oplion "

Treeva egul y POT 5019

fullre Fiepve . 34
"Teiale ’ 41297 51,767

Riserva Eguiry POC

Tale vece inchude o} 31 divembre 3010 ta valutazione delln strumenio mppresemative di cupitale {un’oprione ad
woquistare ohe stivibuisce ol possessove I dizdtto, per o delesmioale pediodo di tempo, & convertifo o un
guantitativo fisso i aziowl ordinarie dell’enti®) al nette dei costi & wansavione (parpialmenle compensati dal
oo relative effetio fiscale) allocabili & tele componente. D seguiio si riporta la ricostruzione numerica di tale
voie, ohie aon ha subito variaziont nospetto sl esercizio precedente:

i Al-die

X0 200%
Fair value prestit o ghbligazionario conveniibil A 5,124 e
Trmnsaction oot prestite obblignzionario convertibile (235) (234) /
Effetti firerli transoct ion casl relativi al prestito ebhblimzionarin sanyeribile 74 m ;.r"
2 !
Toinke 4,830 4, 53h
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Arkimedica S.p., - Filanciy consolitons ¢ &'avereizio of 3] dicembre 2080

In pasticolare In valotazione della comporente di patrimenio pelto ers shms offpists delle Socie ad un Bspern
che ha smesso spposita relnzione. 5§ riepilogano di seguito le pringipadt informazioni reloive alle valuiabdone
redatte dali’Espeno {in base ) purzgmfe 31 dello LAS 39, il walore contabile delio stramepto i poiritonio -
opzioee df conversione - vieoe deicrminsto i via residuale come differenza a i falr value dello strumenio
composits & 3 falr valoe dell possivich nosweaty con riferimento ad una simile obblipezione senza opzione &
CORVETHIne]:

~Presgao Copvertibile = 100;

-Prozso Avione = 2 ey,

~Craetit Speaads = 3000ps;

~Tasso risk-free = 4,34% [media sensphice tassi Swap);

«Volaniin = 33,25% (coseme con il mercaie 2ia data di aferunento);

~Bond Foor (clean) = 81, 7%

—Pramig e 18 309% .

fizeruada Mook Opitone

A seguito della scadenza indata 1% seoste 2009 del Piano di Stock Optlons delibersio mel 2006 per @ goall 3
hepeficird non hasne esercileto le opiont, Ia fserva da Steck Option in essere a1 31 dicembre 2000, pod od 2vro
533 mils, & stata delassificata tra o Ale riserve, aome prévisio dal'IFRS 2.23.

Axiord propris

Arkimmdica S.p. 4. non possiede dioal proprie né ha effetinoto in wd senso opeazioni nel covse dell’esarcizin
2014

An Fomd awchi od oper

L. vorce in ogeetto riselia cost compnsia:

3)adig Fi-dic

D10 20043

Fonda ﬁtdnnnitli ficlintlch kYl 378
Fande wolulzzitnz poriecipos aai e 0
Tunde gerancia ({1 HH
Altri Fendit bechi o enord Hi4 3ib

Totnte 1247 the

8i sppuala in particolure che 1a voce “Feode svabutsaions partecipszion’” accuglie Uacoantensmenia par ad euro
87 nitls effestuato per In valoiazions sd equity della collegata 1} Buon Samaritane Sl in capo alla eontrofiate
Sangro Gestiond 3.p.A. ¢ s voce “AN fondd dstbi e oned” comprende 1 fuir vodee dei contestit di Diaaga
derv g pur an froporta cotaplossiva di euro 78 mila

Meltor speciften alla data del 31 dicambae 20)0 § contratti mapgionnents sigaificetivi in termint di sozicnele ed
inpatte sol sisultate di peeicdo hauno le seguent caratizristiche:

« Inlerest Rate Swap con nozionalt pan ad curo 650 mila aveme per opgetto i tass & interesse di un
finanwinmento, s tasse variahile, in cpa alla eontrollata Vivere Sord

- Imerest Rate Swap cop poziooale pari ad ewro 2 miliond avente per oggette | lassi df imeresse di on
fimanrinmenta, o 14ss0 variabile, in cepo alla controllata leos Gestiond 3.0,

- Intevest Rate Swap cor nozionale pard ad sure 1,3 miliond svenls per opgetto §tass] O dmteresse d
fimanzinmentl, » tasso variabile,  cape alln coptwBats Toos Tipiond Groop S p AL

- Interest Rate Swap con peionate complessivo pad sd esro 3.4 nilicnt aveste per opeetto i iassi di loteresse
di finanrinroenti, o msso variahile, in capo alla controliata Cla S5.p.A.

Lineremento della voee At fondi sschi ed onerd” & principalimente sscrivibile alta contabilizzazione di parte
deeli oned 3 lNguidazione deliz socieih comtroliain Tsaff Sl pari ad euro 328 mila. .
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Arkpredice 8.p.A. - Bilovcio conseidnie ¢ 8esercinio of 74 dicembre 2018

4.b Fondo irmposte diffprie

1z wooe 0 aggeio Halia cosi composta:

32 .dic 31-dic

FiUE P Ty

Fonds impast e dlledin 0B Ald
Talute T B4 2141

B Fomdo per impasts o differiie secoglic pripcipabmenic g offett Gseali suf plusvalor allocati szl adivi in sede
7 eousebdamento, altee che ouelli deovanti dalle semtiore TASAFRS vhe nop mlevans af ok del eslonin delle
mposie. ‘

4.¢ Treltamenra di fine ranporio ed altre obbliaesion; yelative af Jipendontt

La voor i DREetio risuit cosl composta:

3} .dig 37 il
1010 JRAR
Fomdn TFR o2t 4 4. 456
L e U USSRy T ! T
I sesnito si ripora to movimentazione del TFR nel 2010
Salde of 53 dieembrve A0S 4,486
Variazione rreg i conselwlamenyo [ELEY)
Qupse Ji ompriznze 0 periodr ! "iff_:‘.h
V¥ ifRzzifte} perinda per ppticipegin, ivdenite corrispesie e trasforimenti 3 previdenys altemative (9(} 3]
Safdo ol 3 dicembre 2018 ] 4.-&\4-

Lo variarioese §f grew di copsaiidamento & fferita escinsivemente afla cessions delin socied 1 Buon Smrmzimm:r\\
Saob o delndvith offtrente Ta sttt Cardo Stecly, origineriamente gestita dalla contnotlata, San Benedetio
S, controbilancinte dall”inpvesso ned Crappo della socied Sixms Disteilation Sel

divisioni Comrsct, Eavipment, Medical Previces con a eapo 1a societd Ancer S.p.A. por- e sols nm‘.&ﬂsitn\.‘g‘;i\
ndieachaire dath sloncl su ol Beevare b ipotes da utilizeare. PN
\

Eiiportini & seguiio Te preincipali bast lecpiche che pogu state sifizeats per §f ealeols:

Inetest demoerafiche

Eth &i penstonunentor 60 anod per Je donoe, 63 per gli noming;
- Probabiliti df morte: Tavole RGB4E, distinte per sesso;
- Probability di cossazions dul servizio per cause diverss dal decesso ¢ Al colueaments a nposo: & del 1.5%
nelle secietd della ThHvisiong Core e del }% per 1 wuw groppo;
- Probabilith annna & dehiesta aaticiparione del TFR: posta park 20 3.50% per Je societd delln Divisione Cam
¢ ul 596 per e alire, ‘
Jpotesi teeniche economiche

- Al fini del calealo del Velore Attusrizde & sata adotlata dnp cievn def wasi FUR Composite A a1 31 dicembre 7
N2, peavata wemtie 1informaton provider Bloomberg, ‘
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Arkimedios 8p.A. — Bitancie contelidess ¢ ¢'esercivio al 31 dicombre 00

1 Tasso 8i mflaeinne, che nguards Vindics del coste delta vita por famigtie di impiegot © operad o che &
pecossarin per la Gvalutazione del Fondo TFR, & stato posto pard al 2%, comispondenlc a quasnio
atnlmette, s prevede sf possa attestre par un Junge periodo di enpo,

- T tasso medio ansue di aumenin detle retribuziond, da porst sig o relaztone all*anziseith <l ol valore della
meneta, apphiesto soio afle societh che nellesvruiziv 2006 hanno avute un numers medio di dipendeati
wferiore a 30 unitd, & peri 2l 3,567% por In Divisions Care ed ot 29635 por s altre socjetd. Fer le socketh
cot pumero di dipendentt medt maggiore di 50, non spo stas considerati gl Incrementi retibativi;

- La percontuale del fondo mnterato richicsto in antcipazione, per le sosicth che pel 2006 hanno avie va
nurero medic & dipendenti feriore o 50 unith, & sata posta part al T0% (missine consertio per legge).
Tor Je societd ehe nel 2006 honno avato wn nemero medio di dipendensi uguale o superiore & J0 unitd, &
stz posia pari al T00%. Tn visi defla normativa civilisties in vipore, ron ¢f saraono pill secantonament, in
agiends, rispetio al Fondo TFR al 31/12/06 ¢ quindi s pereentuale & TFR richiesto in soticipo rispetio
Fendo accantonato in oriunds, & non ab fondo iotnke disponibile per it dipendente, sulta essere crescento
finn o diventare totsle af una certn mpoca. Si & osservalo che questo effetio viens mpglanto enve qualche
anmo & di conseguenya 81 & enuto che ona peroentuale part o 160% dell’arsontenaty ol 31/12/18 possa ben
imerpretare i} fenomens dell’ sotizipazione nel suo complesso,

4.0 Dighiti verso banche ed altng fnaprintorn |

Lavoee In ogpeito gsalts coft composts:

i VI
2R Ty

Mg enrrecil
Mutei ¢ Bnansiameali 319.944 56780
Trebibi verair soctetd i Teestng 2874 i385
Dreliy verso sovi 2 porii eormelte LTl 3.634
Prostils obhligizie rerio 25.4%1 4,108
Tutnle de bith versn hamehe & aiir B in ciolort - [ueia non cirren e e1ms FagET
Carrent
Trehit ff seopeie @ couts CoyTente . 16,020 17029
Anticipt ' ThAFR i S e
MiuLE e finznzimenti 133710 © %678
Deliti varse seciotd o Tactor LORL L2714
:m;:‘j:{ versa soeieth di keasing 1967 L
Petdi Vereo sosi ® peAi foyrelee 02 1M
Alel mivor - 228

Tatule dehfl verso boocle e wital finanzimiart - qaata T

1 debit verso obbligarionist rifettono esclisivamenls la sima, mediante spplicazitne del metodn del costo
mwmottizzets, della pagsivith Snonziaria ol 21 dicembre 2014 relativa ol Prestiio Obbligazionano Converlibiic
200712012 emesso dalla Capogruppo, ‘

L imperts nonsmale contplessive del Prestite Obbligazionario Convertbile & pasi o euro 28.000.000 e Vimporto
nomingle individuale delle clibligaziont comverlihili & pur a euro 2,80, 3 numero delle obblipeziont convenibili &
fisznto in 10.000.000, 1 tusso di Interesse Hsso anneo ondo & pai al 5%.

Le obbligazioni convertibili sono slate offirte i opzione agh szionist nel rapporto di n, 25 obbligaziond
converibili per opni 216 aziond ordinaris dell’ Emitiente posscedme, '

U capiale sociale ot servizio della conversione del prestite fine all’imporio nominale massiow di ewe 125
mikiod mecismte 'emistione & massime oo 10000000 pdont ordinuic prive del valors nominde, avent
varatteristiche & godimento identici 2 quelli delle altrs whosi In vircolazione ol momentes dellx loro emdssione,
riseyvate esclusivapnemie ed jrevocabilmente al servizio della conversione del Prestwo Obbligazionario
Cunveitibile,
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Arkigredice $.p.4, — Fitely conyplidars ¢ o' exercivio ol 31 dicaimbee 2070

1t rapporto di conversione & stata gia individuato dad Consighio df Amimistrasione del 27 setembes 2007, In
ragitne i wne avione ordinavis Arkimedics per ogat obbligazions convertiialbe.

Gl hpatt patrimoniali cormlati @) einissione di lale prestito supo gai df sepuito rapprasentatl;

Deseriziont Imporio Ropprescatacipe B Bhmncio

Rigervz di Bouity, determing ? ard 1] 18,3% del Poc (quom 4959 Riserve Equity POC (e RIGERVED
equity} al nette dells guots dei Gost di emissione ad exsa
ApFbnita {parminlmente corynanta dei relativ of 206 [seadn)

Frostiun Clbbﬁgnﬂnnﬁgmr tyumtis el CAUPreR YaiEn Fx45)  TDebig pmvabbﬁguai ok Copveribili
inttzssi ¢ eomponente finpnzinna figumtiva lepade ol pealeoio
Ins el prestite ammortizzabile

Fotuke & bilancis 30,350

#i precisa cbe | fosti corrsind all’emissione del prostito obbligazionaria, pari ad stro 7.391 mils, come siabilits
dni principi TFRS stoo stati portat & fduzions (in propeszions) della guota Bquity & dello componente debito, 35
stesal in bmse B principio df compolonza vermmmo impwiati 9 conio ecopeiite i propordione wlla durnn del
prestite, La goota df (al costl e della components finsnziaria figuradva df cunpetenza dell"prerizio Aok
zepo 1.253 mila, 3 conto economice aceoglic inplre interessi passiv pad pd enrg 1,4 milioni.

51 specifica che suf POC non somo in esgere covenants.

1 debiti verse snciedh i factoring rffettone principalments i debin delle soclewh Chs SpA. per euro 322,
Kerismedica 8.0 per coro 843, Viven: 8.0k per euro 329 mila e Sangro Gestioni S.p.A. per eura 367 mile.

T vere Mutol & finanzicment] & o8 costitiip:
Dhivisione Madical Devices

- fipanziamenle incorpormo ket 2005 da Dela Med Sol nell'wmbito deli’cperssivve &1 Pasiore pay
ncorporazions detl’ex-controliante Infuston ‘Technologies 5p.A. Tele contmite di Onanziamentd, )
originar eura % milioni, stipulato nel dicembre 2004 dalls controtiata Infusion Technologies Sp A al
disporre delie fsorse finaazierle necessarie per acquisizions della societd, provede, quale garanzia a favieg
deila barcn finanzimrice {(MPS Banco per F'lmpresa 5.p.A. & CentraBanca S.pAL) # peme swlls quota dellp?T e U5
societh. Al 31 dicmmbre 2014 it debite residun & mppresentelo della sola quots comente od & pad ad g ‘f;g:mm p
2,495 mila; /u Ve

- fizanziemenky o medio tenmine stiputato do Pola Med Sl in data 28 aprile 2006, destinato a ﬁnm;z;#;f'r s "

Pacquisizione delle quote di Dirva S0, par ad curo 2.200 mile Al 31 dicembre 2000, 1o quota comghite & gy
pari ad eurp 349 mile & gueliz non corente pd eure 932 mila Tale Srupsament, oripinariamente: stiph Yl
pet exre 4 miliond, & coi croga it 609, comprendeva una fidejussions bancaria df euro 3,600 mila in ﬁk}é\\

di Diend, ehe & decaduts in seguitn oIl asguisto della regtante quots det 4A0% di Dirra Brk;

»  Hrangamesto stipalate da Deka Med Sl o fine plagae 2007 per Grupeiare Vaequisizione dells reglande
quens, par ol 40% ded caplisle sociale, di Dires 8.l per coraplessivi ewre 2 miliont, Al 31 divernbre 2610,
Y quota corrente B pc ad euro 448 mila e quella non eormenie ad suro FE mila;

- Anamvioments sipolsto da Bekia Med Sl el asercizio 2007 per euro 400 mila Al 31 dicembre 20140 1a
quots commente & pard ad curo B2 mila ¢ quelia non curvente ad suvo T60 mila;

- fpassiamento sdpodato da Deits Med S.rd nell'otobre 2010 per eurn § silione. A1 3] dicembre 201 ta
guotn coerente & part a euro 193 mila e quela non corrente eurmn 7ab mila;

. Gnanziamento siipulsic da Dells Med ) ned genngio 2009 per sura 500 mila. Al 31 dicerbre 2010 la
guata comente i pard o swiw 30 mila e quelia non conrenic enre 404 wila;

- finanzisment varl stipulall onpipatiamente dafla societd Direa 5o, fusn nel commo del 2007 o Delta Med
‘Sl Al 31 dicembre 2010 Ty guote comventi dei suddetti Ananezizmeantt sono pari ad euro 153 mila o le guote
nom correntt &d surn 18 mita,

Divisione Fguipment ‘ -

i i ipotecart relativi efin feos Implanti Croup Sp.A. sone due: @ primo solteseritte el 2007 per -
Pacquiste di un immebile ¢ un secondo ottenuio nel 2010 par rjequilibiare Vesposizione finavrssiz tra brev
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Arkimedica 8.5.A, -« Mitanein consefidats ¢ 8" esercizio of 31 dicembre 2000

& Wmgo tormine. ¥ rlewe foafipvid che loosocleth noo ha rispedate une del ge covenemt previst gul
tinanziamenta BNL, contratto nel eseccizio; tale cvenlo in oitemperanza alio 1AS ), pur avende ragginnio
ron Vente crogiote un accordn, in fase df conchisions, di non richiedere I paguments anbicipate defla
passivith, he eomporisto da classificazione della prssivitd come "cortenie”. La quaty corente complessiva
sul ko fpotecan risubta part ad ene 3248 mila e con quots non comente complussiva poed ad curo 431
ke, {34 wits fimansiamentt Ron garantil in capo alla societd presemiano ol 31 disernbre 2010 una quola
coTreRte per eure 462 mils ¢ unn guats Ton cotrents per euro T30 mila;

pari & esre 22 wila, un eiteriore Anondrmento i capo alla Nicos Gronp Inc.

Thivisione Care

fnanzimments stipaiato dalls societd Sugeo Gestiond 5.p.A. coa Unicredit Banea 3.p.4. con quofs comrents
pari ad curo 36 mita ¢ geala ron corrente part ad eseo 163 mila;

fnamssamento stipulato datla socicth Sen Miook: s.od. con s Bance di Credito Cooperativo di Roma; af 31
dieensbre 2010 ke guote correntt ded sinddenti finanziament sono pard ad esr 14 mila e le guote non correnti
oel e 318 mila, ‘

Vivere $x1 ha v essere wn Dpnngunesie a lopgo lemmine contratte con 1a Banca Popolare & Novera in
duta 29 novermbre 2005, con sendenza 31 dicembre 2028, 1 sowteo era siae originardamente stiprsdabe da
Solidorictas 5ol ol fine di seqguistuwe Vimmobile ste in Castellazzo Bormida (AL). L'importo
complessivament detiberato datta BPW & pari »d ewre 2 miliond, erogato al 31 dicembrs 2010 aremanta 2
curo 1170 mita di eud 1a quots orrentn & pari ad eura 31 mila oents In quots gon earrente & pan ad swe
1,199 wilo. A paravziz del ficenzinmenio concesso, BPN ba iscritto vn'ipetses sull frimobite di Castellezze
Boresida LAL) per Pimporto complessivo 4 gura 4 mmikieat,

Vivers S br jo sseere un coniraito O foaozinmento 2 lungo lermie, copinatiswente sipulsto da
Sotidasiems 51 con Pistituo bancario Monte dei Faschi di Siena in data 7 seitembre 2006, con scadenza
31 Jugho 2027, destinato o Anenzime ta reallczione di un programma & inveslimentt fguardant le opere
A effstioars velia struttera dif Carmburgeno {B1). L' iraporo deliberate & pard ad sorp B 500 mila, interamente
ercaato alta data del 31 dicembre 2010 di cal quola comente & pard ud ewrn 323 mils mentes I quats non
comente & par ad ewro 8.177 mile. A garanzia del finosziomento coneessy, Monte dei Paschi di Siena e
iscritto wn'ipotern sugh imenohili di Cambumzane (B} ¢ Cwstelazeo Bormida (AL} per Tlmpocto
copplessivo di ewro 17 milioni;

Vivere 5ol bo in essere un flnansimoento, oripinacaments otiemio da Solidarietns Sol alla fine
deB rsoreirin 2006 dolla Regione YValle d* Aosta, o fine di restizzare Yavor di aroplizments sella strulivra d

. Donnas (A Al 37 dicembre 2010 Vimpore regiduo delle sovvenzioni bunearss risulta essere pard ad ewro
. 661 yoile di cui goota corente & pari od ewra 80 miky mentre Iz guota non eorrente & pari ad eare 608 mila.

Vivers Brdl ha il essefc uo comimalto di fnansizmento a fanpo lermine, con scadenza rgosto 2012,

. orgmariaeste sipetalo de Soliladens 811 oel marzo 2008 con Mistitite banearie Cesse 41 Rispermio di
 Biclla ¢ Vercelli, destinate a Goanziare la realizzarione det lavori di vistrelivrazione del tema piang
-, delt immoblie di Camburzaeo (BE). 1) finanzinmente & gtalo concesso per complessivi surn 138 mila A% 31

dicembre 2010 Pimporte restdue & par ad ewa 37 mila 6 cul ls quow comente @ pari od euro 33 mila
mentre T quota nen carrente & puri wd eiro 24 mika;

Vivere Spl ho stipelnio in dita 24 dicembre 2009 vn coptratte di finanzizmento 2 hogo leomine, con
seadonza dicembite 2004 con istinntg bancario Caossa i Rispavtaio di Biclls o Versefli, destmatn s
Fnoneiare 1 renlisadone dell amplianenio dells strottura df Camburzano (B, I Dnandamento & stalo
concesso per complessiv enro 400 mida, Al 31 dicembre 2030 31 debita residon & pud ad euro 325 mila di
citi Ta quata corrents & pard ad sure 77 eiln mentre 1 quois vod corente & part ad ewro 748 mils;

Vivere $.2.1 ha oticowto nel mese di agosto 2008 un Goanzinmenlo agevolato per complessivi euro 4G radly,
con scadenza agosto 2012, A} 31 dicembre 2010 i debite residuo di euro 13 wils & costimitto di e quoly
cormete, pan ad suro 10 i, ¢ da wis geota pon corenty, part ad enra 9 milag

Ciestiont RSA. §.r.0., ned mese di maggio 2008, ba contrate ua firanziamento di com f milioni con le Banca
Popolare di Lodi per firanzisre pazishments acquisizione delle quote df Jeuy Gesdond Sxl In sepuito
el opermaons di fusione per incorparazions inversa di Gestioni RSA Sl in Jeos Gestiood S, tale debito
& sigte irasfenito 6 questaliimn. ADm dota ded 31 dicembre 2010, i debito resitug arwnonts a ewro 5.980, A
cwi Ib qoota correnle & pa o eure 623 mila wmesiee 1a quota ron eonecte & pask o oewro 3351 mila. A
paranvia del debite Gostoni REA S.r). aveva costituito sulls quma soelale ¢ s proprietd detla controllata

118



" Divisione Contrao;

Arkimadicn 8o A - Hlaneio corsolidato g fexercizie of 3 dicambire 207152

Icos Gestloni Sl por af 1005% ded capitals socinle, un pegno a favore della bmen concedeaie. In relarione
alt*aro di fusione sopr menzionato, Pisers copilale sotiale of loos Gestioni S0k fimane assopgetiatn at
pegno gk costitiing o fovore dells stessa banes;

Yeorep Sr1., nel mese df glopno 2008, ha stipulato un mputoe chirogrefaro di ewro 4 milions, eoncosso dalla
Bimew della Campania & scadente 3t 27 pivgne 2015, A swrowia delle siesso B st eoncesso aie i
cosliuzions I pegeo di geots socletans, con cul le societh Tefin 4.1 ol Atkimedica S.nA. conordono in
phgne pro~quota le lavo gaetesipasiond in Gestiond dell Trpiats S50, mentre Tn sociog Gestion] del) Tpinia
S.r, concede in pegeno Thinera sae qoots di partecipazione in Teonse 8.k in data 17 settesbre 2008 & state
iseritio nel Registo defie Imprese di Avellino Pavto di fasiops per ineorporszione delle societd Gestiond
Dedi Trpinis 8.5} in Teoreo S.rk, pertanio il pegno di Teolin 5.0l ed Arkimiedica S.p.A. & costitofiy solle
guate di Teoren S0l Al 31 dicembre 2010 1a guota comente & parf ad soro 621 mils menre la Ghoil nom
catrente pvsits pot od earo 2.518 miln:

Teoreo 5.l ha in essere dall’anne 2003 v mutuo ipoiscaris, concesso detla Bancs Popoiee di Bar e
scadente i 31 marzo 2048, relwive all"mimolile di MonieRicione (AVY) sede della strutivza gestita dalls
societh A paranria del Bponzismento concesst & stute Heriftn un'ipoteca sull imobile Ji proprieta per lo
soima di enrs 4,2 miliond, Al 31 dicembre 2070 1a gopls corrente & pard ad ewro 121 mils menire Iz guota
non coFenie visuka pogd ad enro 920 mila;

Finuprismentd vari stipulatl dalla societd Domani Sereno Service Sk Al 31 dicembre 2010 To quote
einrer def suddend feanviament sono pard sd ewo Y1 mite & le quote nop correnti od sure 132 mila,

Aricar S.p.A. e in essere un mmtno potecario dell impons originedo di enro 2 ynilions, stipuinto con il
{ruppo Banco Popolave nel dicembre 2004, avente seadenya i) 31 dicembre 2116, A1 31 dicembre 2010 T
Quota comente ¢ pari ad ewe 176 miln, meane In quota non currems mselts part ad ewro 933 mile. A
garanids del fnanziamente concesss & slats jseritta un'ipoteca sull’invoobile di propriet? delln societd, sio
in Cavringo (RE) per Fimparnto complessive di curo 3 mifioud:

Aricar S.p.A, b in essere un mutuo chitopefatio dell'importo origimario di euro § 40 mila, stipulato coh s
Banca Populare. dell’Bmilia Romagan nel genpaio 20M), avente scadenzn & 29 pennsio 20§3. Al .
dicembre 200 1x quota comente B pavf ad euro 57 mits, mentre ta guotm nog comrente nsaila pari af eura 58 0

roila. Nessung garanda;

Aricar 5.p.A. ha in essere un wutoe clprografavio detl' impono originario di etro } milione, stinulats ty
Banca Popolare dellEnilia Romagns nel selternbre 2810, ovente scadsnza il 30 séitembee 2015, AlNG)
dicembre 201 1a quola comente & part ad eure 192 mils, monire In guota non corrente risulte part ad eufés
762 mila. Newsutz garanga. Tale mutue chirografcs benefica mamite Fidindestria & un contribuegf
forma di greanzia pad al 50% delf importo origitarin 2 valers sul Fondo di Cogaranzia della RegiongfEmili
Romagna, disciplinsto dalla defibora di Giunta n 231 dell'38 febbraio 2010; v ,‘{"

TR A
Aricar S.p.A. ba it essere un muine chirografisio dell'impono oginario di euro 800 mile, stipulata%on b

Bancy Monie dei Paschi di Siena nel novembre 2009, pvente scadenys il 31 dicombre 2014, A13) ety
2010 Ja quota corremie & part ad euro 156 mila, mentre 2 quota non corrents rsvita pard ad eurn 492\&1_3
Nessunn garansiy; '

Burochinic 5.r.1 al 31 dicembre 2010 Da in esdere foanziament gavantit per complessivi curo 163 mila dei
guali oure 43 mila in seadenya entro 12 mesi. A paranzis dei finanzispient eropals sopo stati iseritd pegai su
ttoli azionat e gquote di fondi iseritd o bilancio, al 31 deembre 2010, per complessivi evro 176 mila.
Ewroelinic 51.). ha inolue altr Dinangiament non garantiti per sura 699 niils, dei guali fa guom comente &
pari a euro 93 mita, mentze la quata non eorrmie st pacd wd esto 602 mil;

finanziamenti var stipelatl dalle societd dels Divisione Comtract, i particolare da Cla SpAl Al 31
Giceentire N0 le quote corventd dei swddet] finanziznent song par sd curo 2371 mila e e quow non
correnti ad surn 1,862 mils.

Corporoise:

Arkimedica §.p.A, ool mese di maggio 2008, ha stipulnto un contratio &i Apanzismento con Ilstitmo
bancaria U - Banca Popolare di Bergumo, 11 fnanzizmento & stain copeesso per complessivi enro 2
miliond & pravede il rimborse in 48 rate inunsili costanti. Al 31 dicembre 2010 ta quota corroe & pad ad
cury 31T miks mentre da guota von cosrente & pard ad curo 218 mila:
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Arkimetion S — Biloncie consolidns & d'eveveizio ol 35 sicembre 3G

Askimediva SpA. B W essere tn mutvo chiropraferio stpulate con i Banes Popolre dolfEmilia
Romsgra per eiro 1,5 milio, scadente nett cservheio 2002; AL 31 dicombrs 2010t gnota comments & pari ad
wxere 1000 mits menire In quota not cocrente & pad ad ware 256 1milm

Arimedica S.p.A. he B essare on ohieriors fmanaiancsto stipulale con o Banca Mezionsie det Lavorg
neli'zprile 2009 per ewre 500 mila, che o 31 dicembre 200 mppresenia H debit residiey Intermnenta
seadenic entro dodicl snesi,

Arkimethios 5.p.A. ha i essere un motke chirograianio stpuin con 1z Bance Monte dei Paschi i Stena per
g vaiors complessivo & ewo 1,3 meliond; Al 31 dicombre 2010 Lz geota corrente & pari ad enre 418 mila
menire I guoda non correrte & pan ad euro BB2 miln;

T Taebiti werso socioth di loasing sonn di seppito detaglin:

to rociets Clr S.p.h, & dtolare 9 un sonlmbts i Teasing tmmobiliace, per cui al 31 dicombre 203G, si
rilevans debit pert ad eu 2,742 mils;

i5 snoicth Yoo Tmpiant Group 8.p.A., & tdare 4 ve contratie i leasing inamebiars su febbricatc e d
alewni cortrats & Jensing 2 beni sinuptatzll, da ool s oavano, 1l 31 dicembre 2040, debith per swre 840
e,

In societd AteBors Do Bnut Pores Sas. & ficiae 8 vo conrato df leasing immobiliere v al 31 dicemire
014 risuhano debil part add sara 2152 mily; ‘

la socictd Db Med 501 ha effettuato ool corso dell'esercizio precedente imporiant mvestiinentl corvelad
afi'gperiare deb nuove sito produttiva, che souo stad ke parte Aeenzinl medianic Jo setoserizione di we
comtratti df locazione finanzinds & dee conlvitt 6 lease back,. I cantrattt hanne voa seadenza che vorie dal
311042084 ol S03/2018; Timporto fnaseinls & stalo destinate i parse dila realizzazione dul nuove
stabilimente ad alie costmvions dells camers hianca ot sue inleme ¢, per il residus, ol ocaquisio di oo
macchinard. Met comso del 2010 sono stab inolre stpulat due contenti d locaziope Hoemelene, 08 cul up

Ccomtrutto o lepseback rolative ad un pecehinsric  costeide Intermamente. Al 3 dicembre 2010

- complossivimoents i debbl verso do socield di lessing ammrtiang & swro 3461 mils,

la societl Jeos Gestioni S.1.] ho in sssers contratd & Jessing per Tacqwisto di mobili ed avedi indostriati
nehe REA In pestione. Pec guesti contraiti, al 37 dicombre 2000, st rilevano debif per evro 1.265 mila,

ta societd Vivere S.53. be stipuiao nel corso defl’esercinio 3009, contrani di heasing per Uscquiste di mokil
& arredi relativi alle stogias, i fose di completumento, sita tn Cambuzzann {81 Al 31 dicembee 2000 5
dehit verso sonict i legsing ammontano 8 suro 359 mita

coniratti o lensing stipufat dabie societh Adear S.pA. per Vacgeisto di due mwgizwind verdcali «
atirezzsture per 1 wliestimenio di ambulanze. Per guesti contratii 2] 31 dicembre 2010, 5 rilevang debid per

T purg B2 mln;

. n contraito i leasinp stipulate dalis socictd Domant Sererr Service S.0.% por Tacquisio &f ooe maeching dn

' Juvandeia Fer questo contreno al 31 dicembre 2000, st rilevana debili per suro 496 mila.

| Debitf verso soch e partl correlate cornprendano | seguenti impord, riferid a parti corelate

;

per cuwrn T4 mile 2 un Anenpamento concesso dalta keos Suc. Coop. Sociale verso Teos Cestiond Brd,
con seatdenea oltre Uesoreizio;

finatzismenlo copressy dnl socio df mipumnzae a Deman Sereno Service Srl per curo 9§ ommla, da
considerars con Seadenza olirg I esoromicr, .
finenriamento concesso da wil amministrator delia societd Teoreo Sk verso Ta stessa per ewo 250 mila,
Inleramerte & brove lermine;

Frntrimsnent a breve termine 6 San Pietro 8.n}, verso ia societh Sangro (Gesgond 5.p A per caro 12 mita o
verso San Nizols per suro 10 miles

5i rimanda o guanle commentate nells serione Risehi finanzist delia presente pola iHusteaeiva, per guants
ripuarda 1" mformativa relatdva alle seadenze contratinali delle passivith Gnanziarie in accordo 2 quanto definito
dadi’1FRS 7,
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Arbimngics 3040 - Bilarcio consobdaie ¢ f'eserciziv of 31 dicembre 201G

Fingncial covenants su finanzionenn

Bi foenisee qui di seguito wea breve desorizione ded prineipal contraitd 8 fnanzinmento chs prevedons 11 dspetto
& parametri Ananziad, per i geall non s rlevane sitwaeioni dF criticith »d eccezione @ guanty deserito in
precedeqss fn relvalone ad wny fumnzdamento di Jees Toplant Growp 5.p.A-

In data Z dicemnbre 2004 & stale stipelato ur contratio di fiaveizmente & medit termine tra Infusion Technolngies
S.p.A. (fusesi per incorporazione in Delta Med S} e gh istiteti di credito MPS Baoea per I'lmpresa S.p. A =
Centrobenca Banca di Credito Finzoziario & Mobiliare 5.p.A L, por be biporto massime compiesstvo pard o eoio @
roftiond, B finanziameste & stato destinate, in misera preponderante, o finanziare 1"operazione di menagemenr
Buy-ont su Delis Med Sl effettunta a fine 2004 e, por {a parle pesidur, atle esipenze di capitale circolante., Tale
fmanzirmento prevede, in linea con 1a prassi di mercato, una serie di Nimitzziond in capo alla sochets wa te quali i
citand guelly & non effeltuare operseion straordingris, In spgiants lale conratio prevede § dspetio di nas Sode
i prrernest] Banowiar da parte defls societh controllata ¢ che i muneato gspeito & abneno due di csst determin
wh atrgsn defl’onere complessivo, arivande afls risoloone sutoenaticn del contrafte slesto nel casl pit gravi,
A mranziz delle pbbirgasion previgte dal sontratts & Snensirneais, & slatg costituig un peeo seils toialis
detle guote d Delta Med S, 31 ek phe i§ digto & vota, o fore delle prevision del mlativo atio di pepne
spretia, al costitente i pagoo fermo restando che, in caso di inadempimento & aleonne obbligazioni assunie da,
Delta Med 8,11, 7 diritio i volo spetterh o} creditone pignamtizio.

In dota 28 oprile 2000 & stato stipulato un coniratto di finanziamenic a medio teanine tra Dells Med 8ol e MPS
Bzpea per Vimpresa 8.p.A., per un imponto pan & complessivi cura 4 mitiond, If finanzismento & stato destduato a
finzmiziare 1'nequisizione delie quote di Rinve S.nk da pane & Delta Med S1.L Tele fnanzismento prevede, in
liner con Y prasst O meresto, una serde i lnithdoni io capo ala socleth tra Ie guadi si citano quella di non
effellvare vperpzion steatndinanie. In aggiunta, i} contratto prevede 3 rispets & vna serie di pammern finanziun
¢ parte della societh conptrellate & che i mancato rispetio 01 almenn due di essi deteeming un sumento del onere
complessivo, amivando alta risoiuzione avtomatica del contratio steseo nei casi pily gravi.

Con riferimente al contratie di finanziamento di ewo 6 milivoi stipulaio da Gestoni RSA 3100 con 1a Banea
Popolure di Lod] per finanziare parzinlments 1" sequisizione delle quote di foos Gostiond S.r), irasferito in sepuile
Al operizione &1 fusione per incorparazicne inverss i Gestond RSA 511 in jeos Gestioni 511 aoguest'nltima, &
garmzin di tade debito Gestiont RSA 81l aveva costituito sells guota sockaic di sua proprietd dells controllata loos
Gestiont Sl pari o 100% dod capitnle socizle, un peguo a favere deila Benca concedente. In relazione allzoo
di fusione symmeazionato, Vincro capliale sodiole df foos Gestlond 5.1, rimane assoggenatn ol pegno gid
custhuito 8 favore della siesss banca,

Sl nel tpese dv plugne 2008, a paranzie delle stesso & stato copensso site di costitwzione in pegne & goo
soctetarie, con enf e socid Teofin Sl e Arkioedics S.p.A. coscedono in pn.g:ms pro-fuots be Jorges
partetipazioni in Cestioni dell'Trpinis 5.0l, mentre la socied Gestioni DellTrpinia S.rl. concede in pegsp -
Tintera sea guota di pariecipazione in Teoreo S.r1; in dat 17 seftembre 2008 2 stata iscritte nel Registro il
Imprese &i Avetling Pato di fusione per incorporazione delly soviets Gestoni dell'Trpinia 8.l in Teorso $47
peranit il pepne di Teolin 8511 ed Arkimedica S.p.A & cogtiteito siile guote di Teoreo St.l.

dmumm al ]Jl}mmmmumu dei mwm l]rmnmm d:‘i!n km:u:m Tali ﬁ.l]imllﬁl'ﬂuﬂl pmw*drmu 1! mspeto di pammﬁ é.'
patrimoniali, tra eul 51 dspeti del Wnile minime del Patdmonio Meio ad suro 130 ml.la Monostante i} fatto che al "H.._“
33 dhceabra 2000 7] patrimenio neto & Burochnie 5.0l sis geeso soe ide Timie, & stato mggivuio con 'enie
erogaloe un accoedo, i fase d conclugiom:, par aon nolieders § prgasents in t.ici;zum della passivith,
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Aclimadicn 5.0, - Ditoncin comgetideny ¢ oepercizio af 57 divembre 2000

2 o Adire peszpvith nos eorrend

Lo vooe n oy peto tiseils cost composts:

) Ai-die

j:31 1} 280

A tennri 49 ol H] 33

Drelani por ooqudsiziont 138 } -
Lreliki trivatart 2 fongo leotine ]

ARE ihdi o bmye wrmite 13 ]

Triute I E .2}

La voee Debiti per scquisiziont 5] riferises al debito residio in capo allz controtiots Eurpafinis Brd. per Uscquisio
dol romo di artenda reladive o Sikiis Bistibution Sl cos) come previsto delfscconde stipetan in sede 4
aequisizione del rame df weenda rudestmn,

Az Toehit aormnerciall

La vocs in oppeto risuile o3t canpesi

E1RL I

k1) 214
Thetiti verge fof pitnyd 40,753 ARG
27 cof g oo e eTeia werse o arnF oo el e R . &27
Toipie m 46.733 £ REk]

1 debit commercinti 51 vifovizcon 2 debil verso formiton per Ppeguisi & berd o servizi per Pattivie: cedinada di
Hnpress

La vore *Debitt verso fommitery™” condene debiv vorso panti eorrelaie, § ol import Dinoo sifecimonto

- adebitl verso loos Soc. Cwop. Sociale per mite Te selazionl commerciali esivientt nei confronti i Jeos
Gestiont Sk, per ety 8327 miky, di Padana Seovied S, par cure 337 mila, 3 Yivere Sl pey corm § mile
e di Arkimedics S8 por earn 19 miks;

« . pereura Y72 snite ab dobito di Sangwe Gesticrd § 1.1 par loesgiont da parte 61 Bungro bavest 5.1

- peyemo 129 mila of debito di Delta Med S). por conselenzs ¢ fornlure da pade di Lucomed Sl ¢ pec
, w0 2 mila nei confrontt & Egeplast Sx;

- peremeo 43 il ol debilo di Nices Group Int. per forpitere servizi ¢ materiale da parte di Nivomaee Srl.;
ta restamte parte, par o e 577 Tk, por cotsulenze, Incazioni e foraituce verls,

Leincremente dei debitl verso fomitors, pur i presenza df e ziduzione deb volume Faffor del Grappo, & dovato
prisuipitents all alinngamente del lempi medi di pagamsnto come wmpismenis dosrritt in precedenza.

5.b i bribnmiord

Lz vore in oggetio risulin cost enmposta

53 -dic Il-dic

Ao 2005

DIniEt et Bapo e T3 1480
Peld per 1VA 5600 4 538
REcnute Faceonto de vesare 1.811 13465
Akn debil tribat ok i@ 272
Toinle S T.684
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Arkiredica S 5.8, o Bilarcin conselidnio e &'erercizhe of 31 dicombre 30145

e Altre pasgEvIER femTenn

La vooe in ageetto riselm eost composta:

3b-dic Fitdie

1010 2089

Detitl verso o prisonale o ttitut previdenainil a.4070 5 Al
Brelitl verse particomelie he fiti
Atarmii : Y28 E ¥
Drelili vessg % arponi sodak 35z &1 7
Dietin} per oo sizioni ' EREE I 1
Adive passvitk corronti ' [ o L,E34
Ratei o RIEROR1I possivi 8 ok BY 5
‘Tetoale . 21,837 .97

1 Debitl verso pasti correlute comprendono tn parte & breve tenmine 4 wn debito contabilizzato du Joos Gestieni
Sl verso k correlata feos Soc. Coop. Sociyle (df nature nan commerciale) per euro 128 milu.

Alla voce "Debitt per soquisizioni™ dentra I'importo relative alie souoserizions oifemuntn neli’ssercizio 2008,
direttamente da Arkimedics 5.p.4. per eure 5 miliond, ¢ tramite ki contsollatn Vivers Sl per wherior curo 5
slion, di un commitment di eompicssivi eare 10 miliont, cordspondene ad wan guoia pari i 2085 del Fopdo
Dromany Sereno Real Estate, o netto deble chiamate fondi verssie fino alls das ded 23 dicembre 2010, Inolire ol

© voee include la parte coments det debite residuo in capo e controlata Euroelinie S.ob per aegoists del mme
i azienda reletivo 4 Sixtus Distibotion 5ol commentata in precedenza,

Lo voce “Acconti” secoplie pli sntcipd vlesvuti dai ollentd rolativi a forninee di beni e serviel non ancars
effetisate.

Commento alle priveipali voci el conie eeonsmicy

& Valore delis produsions

1 valove dells produzinme rsulta cosi composic:

31-dic

IH0

Rivuvideile veadile & delde presimzions 158,447
Varweione delle fimansnye &l produiii fmiti & 1avor In co s 50 ordimpzians 104D
Incyemenid di mmohiSrrerioni per by eriinternd THG
A viesvi e proventi 2454
Loty . BRETE Y

Le principell viriarloni mlalive w ricavl delle vendile e delle prestazioni sono comrmentsse nel p;tmgﬁ'ﬂf}h
successivo tetative afl informativa 41 settore.

La varjarions della rimanenze & commmentats nel paragrafo relaive al deo paitdmoniale delle rimanenze di
MAZALHING.

La voce Incrementi di irnmobifizzazion per favor internd 8 riforisee Frincipaimente alle seguent! operavioni:
- per eure 202 wila per ineremento di favori ntern delia sacieth Delta Med 811,

per ture 185 mils alla capitnlizzazione df oned finanziad accessod Fmpetabil al fabbeiceto in costnuicne
dutla societd Vivare S13.

= perowre 142 mila Boroclinie Sl per o svituppo di progetti produttivi;
per curn 63 mils allo sviltppo di progetti produttivi defln societh Ieos Tropiant Group S.p.A.;

- per euto 20 mila ofla sapiudizzreione dei comti df sviluppo per i ancio df nuovi modeld da parte dells o
eomrotlata Avicar S.p.A. :
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drkimedica &, - Bilnmer conypildato ¢ &esorcizie of 2 dicembre 3038

Informativa di seliom
51 dpora & seguite Viaformativa df settore rickissta Ol TFRE &.
1 maetivith elel Cinuppo Avidmedica & stmatiurata nelle sepventd divisiond:

- laDivisione Coptract, attiva nelhs fornpituea “chinvi in mano” di aredi per stouitare ospedatiere e restideamiali
per anzion, ailestimenti ambolanze & velcoli specialt, progeasions 3 sule aperatorie € forndtura di ahin
prodeit ¢ servizi per siruttare ospedatiere  residanzinhl por anziont;

- laBivisionw Com, stiva nella gestione di RSA;

- laDivisiope Medical Devices, sHiva nella prociszions ¢ conymerciabizzasione di disposiavi medied monouso,
i eosichlelts medicat devices;

- la Divisione Bgquipmen, ativa oella progettaziooe, produzione ¢ commersisizeagione di implanti per la
sterilizzarione {srmpenuticn ¢ vepadaliera,

- Corporste, rappresenia sobumene § cost di steatiurn sostenutd dalin Capogruppo.

iln mighinto of el Cocpuritt  Cosbeer  Tauigmeni  Medical Core Tatalc
Navicry

Yottt delle T rodurbint:

Wiva vé detle veidi o o S jrms aziseal . &2 .00 11.kgw tREDE 47. M6 1TE.L47
Vaeing theils ¢hien te g e A7 gy et i Suie o prodod i covin Judeb it - 7 AN e 1HE 1.t
fotrran et di 10 b WSV ju v luv s inaeron a Rl L T01 8% B
Al=i zieni . 13 F ) HEL B YR (5] AR
Tiale vilors 47TIR preensinng Ty BE.uLH FEAT TR T £ - 1By T4AA 0
Cimil skedhe progeainoe:
Cuaif et aatirie gt oo [$1] AL {5550} {0067 ) [0 2ol | 14935}
T prar servhrd 6 grdimvnr o leni i temld sy [H.Ha 5} $rily (1543 {3119 [£1.%:3 1:3)
Lmid el put 2 Dbt 4 ezt [CX: L2 {10 BES (302873
‘Varizpiooe delic dEndbebne G 25 alene prime, eaeidiarie £ conumu . [£:32] T TR LLET L]
ARSARYBM mE § - 125} 233} £183 Leks 543}
Binnal e R T prazone 208} 1.609) 1123} 1242) f+.nah riwe)
TFrtalp eopthdclila predoaionc (2.424) (4 8- 1k 1] ALY 117,857} {AG. b LY LA LT}
BiarRint ApaTAIIFS JGFAO .#1a2 ERIE) 0 NRTT T34 A
‘.Ar.lﬂg,;"‘,\rl_qmp,;)jq‘uo‘nuu}nmdﬁ = szabillzzo dizai ) {278 {531} .05y (1%, Y ha) 11%157)
Mlorebne cpxpathin ne Lio (Z.ab2h {4,121} [ek] 1318 {T.4-40) §12.0&63)
frroveniicd fuoe:d} Fina aeiart {2.4004 20220 204} 113 ft.BZh (LA E531
UMe £ fpradidc} tn post ecipat & a4y - . . i sup
Uehle & fpesditz} ca o livild d= 2 ina te o8 vendita - EH . - wh T BRE
Wleubtae pime deile Tmpote o (LR .81 @A) "GHE 8.2 TN
hupone 1Az} 10d0u @iy [R32H HH0) 199}
tluNpursiing oatla el cacaeizte } [ERER) 11105} {2363} ®31 {880 {17,513}
lery poidi o) ewe doll miem R M e . [ ) - 7% 54
U e/ per i ke ) Aedbo g arrRista dot G e {5,178} At 28y CEX] {9.0%2) 1K LRT)
Ay menio - 3.306 ER eI 37044 BT
bnpekligpageeiqatcre ) o iln @ ete dult Jhk (R +.547 LRCES Tl.my W 471
Purtectperiot . 433 11 ® L} MIN
Alre winivlia Thaag Al B! 13334 74117 .o
Toiniv anivith ViEE: Bi.ERe 1E.050 EEARE] ¥E,THE 210,849

Rieawi defhe vendite o delle prestazion

1 ticavi delle vendite ¢ delle prestariont si anestano, nett esercizio 2014, ad eure 138,147 mita, 1o particolare la
Divisione Contract he rappresentato 8 45% dei reavi complessivi, Ta Divisione Eequipment 1 99, Ta Divisione
Medical Devices T % @ fn Divistone Chare 3 355,

13 seguite & fomiscone aleone considerazioni in merito all’andamento dei ricavi deil*esercizie 3010 per Te varie
Divizioni.
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Arkbnediva 8 g, — Bilaneio comsafidaw ¢ Farerrinio of 3T dicambeg HEME

Divisione Confroct

T hicwvi delin Divisione Contress 5t sttsstano, neil esereitde 2010, sd cwro 5250 mils, elsode in ole HEDELy
alfo siesso periodn dell'asereivio precedenie, sopratatic con fferimento alie conmoltate Cie 5,04, ¢ Karismedica
LAAR -

I 39% cirea deoi roavi dell’eserelnio Z0H) della Divisione Conteaet & arrfibile 2 Cla 5.p.4. & Kagsmedicn
S.rl, B 28% circa od Avicar Bp.A., i cut fartumt sono reabizrati guash peelusivamente nell muobito 427 merosts
fazionie.

Divisione Feuipmant

I teavi dells Divisione Equipment si atesteno, nell'ssorcizie 2010, ad suro 13,200 miky, registrends up
decremento rispetto ol esercizio precodente.

S1 sepnala che H 77% del neavi & rifiribile 4l mercato estero, mentre I restante 236 o mereato isliano.
Divisione Medicol Devices

T rea delin Divisione Medicd Deviees sf oitestano, nellesarcipio 2010, a6 vmwo 15557 mile, & cui 2 53%
viferifule &l mercato faliano ed i restante 4750 8 guelle estern, mpistrando wo Yeve decremento rspena
al¥ ezercizio precedenie..

Divisione Carp

¥ ricavi della Divisione Care s sttestano, acll'esersizio 2010, ad evre 47245 mils e nsnbtane in iine: con 1o
prvisiont; st sotolines che § valod dollesercizio 2010 sinmo statl intecesents duDuscita dall'zeren &
consolidarmento ol floune socicid dell divisione,

%
Ricavi suddivisi pey ares senerefics :
¥ deavi del Gruppo seno cosi ripanill per area geogmfica: ("‘“""“%-_‘__,
3eic Toddie
2610 s
.
To ki ‘ 104.468 EAT. 07
Baero - : ' KT
Tointe i 138.337

T._AlD deavi e provesii

4 il
AL 3) digernbre 2070 wale voue inelede principalmente sopsavyenieoze attive per ewo 658 mila (coro 1.460‘;@&53
nei 2009}, alin teavi operativi per eurs 1218 mila (573 mila ael 2009 ¢ yiilizrd de? fopdo svaluaziooe aredit
per gure 2670 mils (84 mila nel 20087, =

. Costl per makeris peime

i 31-dic e

2018 1604

Materic prime ¢ semilav ara #0154 3. 054
Metei . TG0 3856
P rodouy i fingti 1099 A
Al e G25
Tatale 48,585 33,618
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Aadiyedic S.pd. - Bifusels consalidate ¢ d esercizie ol 31 dicembre 2040

L vort o ogpetto oselty cosl composta:

37 wdic 2 tadic

2810 s

Frovyigiont 2304 i)
COTEMRENR G . BEVG LR E]
Compentt of g sncizll ¢ snlishoraterd 5514 SO E
Cowti 4 permanenzs ia Bomn 3l 48
Valecazione Jieck gpiion TFRS - 3%
Facchin eggi BRI [
L ovesitioni citorme 1em F283
T rduponsi EWr a3 3510
Urgnre 5414 2754
Cusih § pobadinbth Lty 47
Fiere ¢ mowre T3 (Y]
Prestnsjoni di oosilens [ =55 [ s
[-oEzioni 2ERD b, MR
Mup ienritnt ' B3R BED
A dsrhurecie s 454 L1y
Matepm marai iy poarg 2z my
Cooni i Tmsing a5 T
Couti por Casbel Sovice IO ZRE 15137
Abri R LI 3.4954
Yowle , 6860 LRI

La voee “Costi por Globad Servies” comprende i ocostt relativi al costratto cosiddeie di Global Service
righardante in formitees di servid per Ta gestione i RSA, per un impone & complessivi aro M0.286 mila,
atribuibili poncipalmente alie soetd Tooy Gestiont 5L per evro 18.633 mils e 2 Teorea S0k per curo 1,186
mila. In relnzione of seoviad s dalla Jeos Gestiond S.rL, covne descritto in segoito, questl sono siatl erogad da
jparte cormelata.

Adcane defle residense sanitarlefospedatiers hanno estemalizzois | principali servie ineventd la pestions gualf ad
grzmpio 'assistenza of paziend, ln menss, la polivia dei locall ed 1 Javapgio della biancheria. Tali contrath
vedone come contropante societh specializzate nella curz dephi anwand e capeci di fornive up servizio ntegrato
attraverso propri mezzi e personale. 1 coslo di tale servizio & correlalo o ricavi annui di competonza di clascies
residenza con pereontuali di retrocessooe speciiiche per ognuna di esse e varabili dueapbs o itz del conratio,

1 contmtti di Global Service gamntiscono sl Groppo usa snarginalith predeficdis che & rwenula dullo stesso
sufficieptammente remuneeative del copitale investito wasferepdo 5 contropartl spesializpote i1 nschio della
gestione operativa delin residenza.

18, Soomi el persopale

La voce in oggeito risulia cosl composta:
A1 -dic 5 -die
2H1f wGEe
Stiaric stipodd ’ ) Ilauy 27,893
Croseri st i) 3 3}
T rattamenio 8i fine tppedo 1.255 | 256
Actantenanrenie fond paasions &l "z TH
Adirk poaii K] 1.617
Totole ‘ s0.407 31.252
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Arkimzdieg 5y h, - Bilanche consofidos ¢ & eroriizio al 31 ivmmbm 20O

AL B dinerebre 2009 ¢ 4 31 dicembre 2030 ) orpanico ere cosd LTI

3l.gic 31-dic

EPLE 2005

Dririgentd -4 5
Quadri - 1z iz
Im piegnti il e
Opemi A58 4
Yateringti 8 -
‘Yutnkn ‘ #E Dal

L'orgamica del Groppo 2l 31 dicombre 2010 registes nna fessione rispeno ol doto ol 31 dicetpbre 2009, mustivars
soprattnin aelly cossione delle sooind Croce Gialla .ok, It Buon Sameriione S5l e Centro Page Pio 811,
nonché dej diptndent in forse nelia stutenra Carda Slech, originaiamente gosita dalls conteofhis San Benedego
KAAN : ‘

Margine Opertivo Losd
I Mergine Oporniive Lovedo 51 atiesta, nel" esescivio 21 1, nd eore 2134 mila,

Si segmla ehe i Margine Operative Lordo dells Divisione Corporare tsulta negative per coro 2,413 snila i
g, come gih pracisuio, costithito sostsprichmente dal eost d) stmattura delle {apogruppo. i
Divisicne Contraet \

I Marpine Qperntive Lordo deliy Divisione Contreet ol esercizlo 2010 Hsulia negatve per curo 1 843 :Eﬂﬂr{’uﬁ\ .
culn dspetto alf'esorcizio precedente 1 causa soprattuiio s conteazione del fativeao defle societd Ol 0.5,
Karismedica 811 o Isaff 841 ohe neli ssercizio in cosso suno oppetto di important Astruttenzion] societar]

Bivisione Equipment

1 Marging Operiive lorde dells Dhvisions Equipmenst sioattestn, nell'ssercizio 2010, ad suro 498 mg
repsrande i decrsmento sispetls all'crercizio weecedente, dovuto pincipalmente slla conlragion
pérformance del setiore farmacentico. :

58
F1 it

1t Margine Operativo Lurdo della Divisione Medieal Daviees si sitestn, nell'esercizio 2010, ad e 3. "&'}\n{ii 1
regisicanda vn decretnegio rspetio all ssereizio procedents. s

LY.
FER L
Divisione Care : \\f‘:_ X

1 Masgine Operptive Lorde della Divisione Core 5 siesta, neliesercizio 2010, ad eues 25704 wite, I cHitF el
nsprito all’ssereivin precedente, mrw encors influerzatn dai cosd di stan vp i aleuns BSA.

Dhiviione Medivaf Divices

L. Aceamionanenti

L voes in oggetto, parj a curo 883 mila, ifleue principabmente stanziatentt 1l Topda svalmazione crediti &
Vaceamtomaments & parte deghl oned 90 Hguidurione della societh comwollate lsaff Sl commenlaio in
precedenza.

1Z. Oineri diversi ¢ gestione
La vooe in oggetls, pan a eure 3.290 miln, difete prncipalmente Inposte ¢ lasse, sopravventenze prssive od altd
omer vari, .

8.




Arkinsedica Snp.s.\'n. - Bilencin consolideta ¢ o wrordizio ot 34 Gicemire 2010

Lo vooe in opmetto s cost composta:

T HE ERE: 1]

205G 204%

A mmosiatnanto mnabiictariont nipuleiiah il THa
Awmmortanaibo ook seibni matoanl F.a 62 5354
Swalwisziont Avvioment} ».7H7 2083
Altre Swgbukazion immohilimazioni immaterish ¢ materink 2.0% 1
Totle 15197 HIBE

La woce Svelntemioni Avviamens & costfbte dalle svalotazioni effetthate tugh avviomenti di aloune societ
cortiojlate, risultanti dab test i fepairmens, pard complessivamente ad evro 5787 mils, come detizplintarnems
iHusirato in precedenes, e svalutaziond di eltre voci deli"aitive immebifizzato per evro 2.976 mila

Mayreine sprralivo nclio

1 Marging Operative Net dellesercizio 2000 visultz negative per caro 13063 mila, fortemente inflaenzato
daile svalutaziont degll avvizmert g di olive attbvita iscritte a bilancio fealtand dai tewr OF fnpairmant Hlustrait in
procedenza, ehe 81 atestane 8 chion euro 9 milond complessivi.

In particolare Ja Divisione Contract b registrato mn Margise Operativo Nelto ad negative per suro 4222 mila.
Lia Drvisione Equipment ha registrato un Margine Operativo Netto, negative por curo 37 mila
La Divisione Medical Davices ha registrain v Margine Operntivo Netio pari nd pumo 1.3 18 milu,

La Divisione Care be registyato wo Margine Operative Nebio, ol lordo defle svaluligions, il negafivo per evro
1.640 miln.

La Capoprappe bt regisivato un Margine Cperativo Neio pegaliva pad pd eieo 3487 miia,

14, Uil e fperdite) da attivith cessate/Disponibili per ta vemdite

La voce Uil e {perdite) da attivith cessatefDisponibili per la vendita” per complessivi euro LB2E mila, 2
costiteils dagh «ffets ceonomdel generati dalle operazioni seguewi:

"piij,‘:;\':tlt:n;r;l complessiva part o8 earo 52 il rehidiva wla cessione delle cantrofata, Croce Gialie S50, & dol
deconsolidameno Jella copirelae 71 Buon Sepwritanos 5.l

- " plusvulenza derivante daila vessione defla societh Centro Padre Pio S, per curo 514 mila,
. phisvalenzz derivante dalla cesstons della societh Spid S.p.A. per euro 42 mila,

- ﬁ]uwn}mm denivanio daths cessions de‘l ramo & axiends afferente Ja gestione della REA, di Aplie {TQ} par acd
eure 721 aula, : :

sommatoria aritmetica dei vicavi g dei costi afferenti i rumo d'avicnds wlstive 2lla gestione detla REA &
Aghii (T'0) per negativi oo 414 mals io capo alle socind Padapn Servizd 3.1,

- pravents per edps 414 mila dertvante della cessiope della societh Previsan 8400 & del ramno daziends relalive
olls RBA & Lowmbardore (TO), eome gid amphomeme commentoto pefn sexfone “Vaduzion ares &
vonsthidarnenta”,

- sninesvalenza dedvante dalla cessione def ramo d azienda afferente la strottura Cotlo Sweeb in gestone a Sap
Benedetto S+, per enrc 303 mils,

- plusvalenza comabilizzats dalla controlatn Genersd Services 135 Sr. per euro 1,656 mila derivante dalla
cessione deft immobils 41 Aglbi (T0),

- oned derivanti dedla messa in Bgnidazione dellp societd Bsaff Srl per euro 366 il
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Ariivneddien $.p A, — Bitareis consolldian o tesarrizio ol 33 divembrg JEHE

A& Provent s {Onert) finapsinrg
La voee ip tpgeito risala cos) composta:

-gie 31.dic
Y 1049
Yroventi fronziprd
intersrsle sommiscivnida olin e peaveati vars ' 71 1,238
L6 mx cowntd ] 3 -
rperi o o ed et
Intezessieg) abivi operd S ziasd o alld € oneci van ' (X1 (GRS
Dealilption e coedih § annein {1} {500}
¥ erediie ku cpmbi : - {20y
Totale : (K B2TY [N TS

Gli oaeet finanzian comprendono 1a quola df interesst “redi” verso gli obbligazionisti di Arkimedica S.pA. pari
od voro 34 miliced, « Ia quots di costl Rpurmtivi comrelatt afl applicarions del metodo del coslo pownonizzate atlo
stesso Prestito Obblignzionario Coavertibile, pad ag core 1,233 mila

B4 voce “Svilutazions orediti fnanmon”™ comprende la svelwlazions in eapo 3 Sangro Gestoni S.p.4. of un
eredito fnenziarie verso T socisth collegata San Ravon Sob, parl ad enro 259 milo e & ua oredito verso te
soieid Tpen per eurn 482 mila :

16, Lhile & (perdite) dn padcoinate

Ia voue in esame, pesitiva per caro 630 mily, sumprnde Padepomnento della parteciperion:s el socicth
tolleguls I Boon Somaritang S, ol fine di tiflettere gh effett della valuasions delln stessa secondo 51 melode _)
dlel parimonde neto per suro 3G mila e 1a rividutazione della panecipazione In Trivencta Infriative S.10.1, in cap
] Arkimedica S.p.A4. per puro 350 mila, ptd Mustvata is precodenza,

LT Imnasie
La vore I opgetto dsoks cosi composta;
3l.dic
2010
Dip pasts cogrentl LieX
iz porste dH ffvit & {antieipare) {35
‘I'Tutn e . e

Nel earse dell"evercizio 2007 5] Groppo ha esercitsto Uoprone per 1 tassarione consolidats, ai sensi deli®ars. 117
e snpuent del TUULLR., per i} tncnnio 2(07-2009, succossivemente rinnovats per v alieriore irknnio. Inoltre, net
corse del 2010 1 perimero del consolidate fiscale & & smpliote ultesormeic, io sepuito 2l adesione di altre
societh controllale, ‘

! rapporti nascenti dall’adesione al consolitale fiscale sono recolati dz un apposite sccordo hilateraie u
Regolamento™), identico per totte Je sovicth consolidate, che prevedns wna procedura comone per Vapplicadone
delle disposidont nonpaive @ regolamentad,

1n panicolare, II regolumento prevede, per Ir socicth consolidate con reddito imponibile positive, che Finposta
vengs liquidats dalta vonsolidante e & quests trasfersin dolla consolidain entro i terming 4i pagamento fissatt delle
scatlenze fhwenll, i avrd guindt In tilevazione (eocndo conto @ quapla versato dalla contolfats in sede di
acconin) i us Sebite verse la controflante dj par importo, mentre Arkimedica andid a rilevare un creditg versg Is
controllata, al netto di eventaali seconti gid versod,

Int capo adls soedeth consolideie con perdita fAscale, purché prodotts el esercizi e cui & efficace i1 coueelidae,
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sorge il dinito di feevers dalla consobidante la somma somispondente 1 lres non versata dalls consolidunte. per
effelto delbutlizm defla predetta perdita, comseguentemnte versh silevato dalla controllata un crediio verso
Arlimedicn, e Arkigedica andrh o rilevare un debita veise fa conkrallaia di pari importo,

Cigzennn societh consolidata st & impegnata i midgtenere indenne la consolidante per maggior imposto aecertals,
sanvrioni od interossi od pgi altm somma ehe i renda dovata per violazion! commesse dalla consolidi stesss,
com riferimente @ proprio reddite complessive, mestre Ya consolidanty s impegaata o mnntenere indenne Ju
copselidate in ordine agli omessi versementi delle somme dovite in base afla dichiarazione,

Si riports di seguito I rconciliszions ra le abiquote fscall trorche ¢ Paliquot effattive dsulante dal da di
coitto economnice:

{in o fpligia di enrnt } Fi-gic 31-die
Al ] ) pAE ]
Roteitn ikt bib o sks 17,414} (t.750}
Alguots IRES 1A% 215 %
j renrisy ‘ ‘ T (3.789) TTREL)
Coste delbavors ' 35,9310 F7.034
Pravache dipesdenre : D307 31.252
Compensn s el ¢ cotindroralon 5303 5. 762
Oaeri ftnonzise 8341 hopin
P eretiteXwiley da periccipate (G310} %)
Rcdditn anie iy sty of finf TRAP 13,752 41451
Aliguona JRAP 150% £ 1L
LA tewricon rmm— - niG J.615
 Triale impaxfzithe fearien (3.803) 1.334
imposte contabilizzate o CF ke 1.113
Differenn {4.262) 21
Frineipsii me nynziont delte dbifereaz s irn Imprsizinne toorico 08 I posiztone
effe itbve
Mineriimposta par s fma fonde mpose Sifo e 5o rivalotazione moechinard vk ssnsi delin
Leppe n, 24472007 (L eppe Tinan zinria 2008) - Delie Med S0 A no4
Magpins kiposte pes £ 5t slock eption nen dedeeibadi {9)
Mngeiori imposte per i pdeduelilkl svalatazient sttive immotili zal o (934) -
Magmier supaae pee bndedue i il sy dwtozione evvinmealt {1.E17) {640}
Synltezivnc fmmoki xzezioni Finanziariz (132}
Svatlttation o eesdic Tipan zian {iHra)
Interesst [ndeducibili 1306} -
Ercedemza svajul aelon e sreditt {84) -
Adre varodoni {T3u) it
THfferee2a ) — AT 21

18, Ltle {pevdita} Base o [Nluiln per arone

Come provisto ool poncipio TAS 33, & stato riportao in cales o] conto economics ia perdita base per wedone, che
sisalia pari & curo 9,210 per azione af 31 dicemnbre 2010 ¢ Tn pecdia diluita, che visulta pad ad euro 0,189 per
azione 2t 31 dicembre 20140,
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Garange e alird impegni

La voce in uggetie risulta cosi composta:

kS Tiedie

TULH Tobs

Chirunc presiote A3 WA E
Totaic - 43757 EXP-ET

Le suzaniie persoaali prestate ol 31 dicenybre 2010 5 ri{erizcong principalments:

Operagiont con Parti Correlute

per sure 2163 mitn a Odefessioni bancarie presiote da Askimedica S.p.A. 2 favore df societd propoiarie 3
immobill net guoll viene svolla Tativit di RSA gestie dn gna sockety controflita © por ewo 48 mila o
favere della susicth immabiliare proprietaris dei Jocall adibit wl uoit ioeals o Mitang;

per eum 5830 mils wra Gdejussione prestaa da Arlimedien S.pA, nellinteresse defla cuntrofiat Gegeral
Bervices 103 S.v, o favore della societh Codess Secizle Societd Conperativa Soclale o seguito dell nccorde
di compravendita dell'immobie & Aghit (TOY; ‘

per ewro 2300 mila uny Bdejussione prestatn da Arkimedics S.p.A. ol interusse detln controlinte Teoy
Gestioni 511 a favere ¢ Banca IFIS S.p.A. por e opesayinn finanziaie oon e nmicnste:

per evre 1281 mile o Sdeiussionl Prestnte da istiod & credit per conto della societil a favore di o,
clienti i Delia Med 811, In quale 5 & impegnata 3 woere Indenni gh stessi Tstitoti per o pagzineoio che
questi fossero chismsy od effatiire per effero defle fidejussionis

fer engo 1037 mila & Hdefussiont prestaie da Cle S o tars clenti a fronte di prestaziond lor LInpale;

per cure 364 mila o fdejussioni In cnpo afla societd Karismedics S0k ¢ relative o pare oi appallo g cul fa
sociztd ha partecipato,

per ewro 313 mily 5 garanzie prestats di Aricwr S.p.A. in favare di chenti, avente per aggetio un etnbmito 4i
locazione finatriariy;

per etirg 21000 mils o gavanzie ipotecurie fseritte sugli immabily g proprieth df Vivere Sl a garsneis di
finanziamenti erogntl, come deseritto in precedenza (nok 4.d4):

per e 4,200 nils ad wn gavenzia fpotecaris fscrigs sugli immobili in praprieth defla conrollat Teores
S.r.l, a garanzia del fimmrinmenig erogat dulle Banca Popotare di Bar (nota 4.d); :

por ewn 4472 mila » garanzie jpotecarie di primo e secoodo grado iserin sugh fmmobili i propoey

prestatz da leos bapiant Orocp S.p.A. a favost dal Mediorredite del Frouli-Veaesia Ciulia S.pA. edd {ﬂ

Banca MNusiomale del Lavorm a garanria dei finanrioment eTOEIl: o7 f“"‘

per turn 136 mila pegni su tiol avionard ¢ quote di fondi iscoitti o bilancin o garnnzin di akeu tg f}ci\:
-~ ¥

Iinanziamentt in essere delin societh Euroclinic S,

e
FA
A

:

Come giz precigme, {1 Conviglio di Anvninistraxione di Ardimedica S.p.A. in datn 29 novewbre 2010, b T
apprervito e "Progedure relative alle Opemziond con Farth Comrelate di Arkimedica Bp.A." in secordo 2 quanto

previsto dal "Repolumento Operarioni con Parli Correlate” ermumoo da Consob con delbors o 372321 del 12

marea 2010 ¢ sweeessive madificht. Le procedure suddetie spphicano alle operazioni con parti eorelate cop
Aferimento sl Emittente, quindi ad Arkimedicy Sp.A.

Al fini Gell"informativa 8 bilancie consolidalo, 5 accordo con To TAS 24, s riportano le pperazioni con parti
comelate con viforimento Al situnzione palrimonials ¢ finanwiers consolidatn, comprendendo quingi e
Opsrazioni con parti corelate effetlvate, oltre che da Askimedics S.p.A., anche dalie socielh controliate rentrant

nel perituetro di consolidamesto.

Di seguito vengono ricpilogaie ke prinmipali operazieni in essere el Gruppo Arkimedica cosi come commenlato
in precedenza;

i3z
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Soebeth che a paire dut seconde ssoiestee 2013 non seod pih fongidemic A Goreisis in quantd pbi smmintawonr pacti corvelets Bando
conuit o sricn nelle sociesh del Gruppe Arkdmedics oef coma et prime semesue 2010,

Saleik she aon seag b considesae parti comebing l quante §imminisstns gt o 1 granain 2010 nin iubinv 190 tEsere pare ek,
Bnciel ne g convidems paere comela.

51 precise dunque che & sensi del Regolamento Consab, delio JAS 24 ¢ defle “Procedure relative alle Oporagion
con Parti Correlals di Arkimedica $.p.A." T2 unichs entith copsiderato part ComEite SO50L

1cos Impresi per s Coop e la Suesidianieth Suc, Coop-Sociale ha iy essere contratt] ot fornitura con diverse
stciety delln Divisions Contrast e oon Domust Sersnc Service Sl nonché comratd i servizd i Global
Service con feos Gestiond 5.rd,;

Cremas Volley 8.0, per sponsorizzazioni du parte di (la Sph

Cape Matixls 8GR 5.p.A. per consulenze commercial sen Cla 3.p.A. 8 Karlsmedin 3013

Luty S.r.l. per furnituea df prodott & Cla S.p.Au

la contzatiats non consohidaia Enrosmib o0 he b essere conteattt di forninwrs con Adesr S.p.A
T coliegata Bioduct §.0. per fingnziamenti sia con Arkimedica che con abre soeieth det Crappo;

{a collegata 1 Buon Samaritane 5.0 he in essere coptratsh & fermiturn con Domasl Sereno Service Sxloe
erpditi commerciali verao Sangro Gestdont Sl

In collegata Sun Rocep 5.5, per inieressi su un prestio da purte di Sangro Gestioni 5.0.A.

In coliegatn Hesp ital §.r.). per credit commerciali net conftonti df Cla S.0.A,

Ditre o guanto commentaio neile notg prectiienti, ln outith considirale vorrelats por cocrenza cos 1 precedent
asercizi, con tui 5 sona inlreieRwtl | rappeni pid rifevanti per quanie guenda i casti e ricavi, seno I sepaenti

Io Studie Bertaal Delmonte & Assosizti e la socletd COGEDA, S.rl crogano alle societhk del Groppo
servizi di assistenza ¢ copsulenza conlabite/fiscale sulls hase di acrordi formalizen tre lo parti, § cul anport
st in Ynen eos e tarife professtonati; :

Obras 8.5.A. ha in essere contraiti 4 formiturn con 1 enmtyollaa Cla S.p.A.
Lucomed S5t g Bpeplast S.5.), hanno io essere con Delia Med S8 comratt di fomitem & consuinnza;
Bive Sl ha in cesere con Deftn Med S.r.b contratt di Tocazione;

Nicomac S ha in essere contraid di furniturs df materiale e sarvizi can MNices Groop Ine;

L Vills Sp.A. {ex Sogesps Gostiond S.p.A.}, Masseeio Sl e Cosa di Cura della Riviera Sr.l, bapna in

psgaye coniral 4i foreitera con Meene sockeih del Grupp, in paricolaee con Domen) Serenc Service Sl —
societd che dal scounde semestre 2010 non sono pils donsiderie parti comelate;

" Sungro Invest §.r.], he in essere con Sangro Gestiond SpA. gentratt 4 locazione di diverse RA
' Cktizaf} S.r.d, ha i essere con Isalf el coatrpii 9 locainne;

Iniox Center 511 ba in essere contrantd & foraliur con aleane soeirth dells Divistone Contenet;

Aosts, Servizt Soe. Coop., Fiemonie Servizi Coop. ¢ West Serviri Soc, Coop. por tontratd & fomiturg -
societs che da! spoondo semustee 2010 ron sono pil considerite part coretate;

Loengo Proprriies Sod. ha it estens eontratt di locnzione con Furoelime Sa.l. e Sixius Distributions 3.0l
Turoclinie Import 3L ha in essere contrati di Yotz cou la cunwollats Burockinge ol

Cenire Padre Fig 5. ko in essere contraiti i congnlenza contahile e amtoinistrativa con Teoren Sl
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Kventf successivy

Riorpanizzazions Isaff S.r.l

Net dicembre 2020 si & perfesionato Yatto di scissione parzisle per ineorporarione del ramo d ankeida rejativo
alla progettazione ¢ commerdiaiimione di anedamentd in penere e & giochi per scucle di infanzia &) I5afF St
nelia suciets Cl 5.5.A. & ln wesss in Bquidazione delln sorieth Isaff 8r1. con cffewt contabili & far data dal ¢
gennaio 201}

Rioreaniezarione Clo Spp A ¢ Karivpodicn Sl

In considerazions def risultst registvatt dalle societh controflate nol’asercizio 2010, nel wese di geonaio 20401, g1
Amministrator! delte societh Cla S.p A ¢ Karismedica 311 henne delibersio Tn fusicne per peomerazione delle
siesse, al fine di procedere con wna ristralturazione che ba Yo scopo principale di rivedere i postionumento delle
saciedl sut mercato di riferdments = di ridure conseguentemerte Tn statturs del cost, S precisa che ks assombles
delie societs Cla 8.p.A. e Karismedica S2.1. hanno approvato il progetto 8i fusione 3o data 16 febbraio 3011, {3
effetti comabili of tale operasione decorrono dal 1 gennaio 2011,

Liguidazione Sopespe Boind S.rf

Nel mese di diverbre 2010 $rascemblen dei seci ha deliborato fa messa in liguidazione dells sociath Sogespan
Koink 32,1 Tale atto & iscritte o Registn Imprese ued genanio 7011

Fvenri ed operasioni significative non ricorrent

Mel corso dell"eseroizio chivdo wl 31 degarore 2000 non 5 sono tegistti evenddoperacton] tienirand neli ambito
previsio dails Comunicarione Consoh DEM/EDGA4293 del 28 lnglio 2006 {la Direzione della Societhy ka
inferpretato b disione “event! od operaxioni significative non ricoment™ vome fatti estranei all EEstinme
prdinana dellimpresy),

FPosizipnf ¢ rruiazioni derivant de spereziont atipiche eio fnusnali R

Mel corso dell ssercizio phivso i 31 dicembre 2010 non & sono registrat eventifopernzion tentranti nell*ombito
previsio dalls Comunicazione Consob DEM/G064203 del 28 tuglio 2006, Come indivato in tole Comunicazions
“per uperagioni atipiche /0 Inusiel si intendono quelic operazioni che per significativii/rilevansy, naters dole
controparn, ogpetto detls wanswsione, modatitd & delorminazione del prezeo di gasferimento e tetnpistt

dell'accadimento ({prosstmid afa chivsor dell'csencizio) possomo dae lhogo a dubbi iz ordipe: nfia
corretterzafcompliterza dell’informadone in biluncio, al conflite d'interosse, alla salvaguardiz del patmonio
sziendale, a2l {ulchn degli azionist i minoranza™,

L aitiviid indusiniale del Gruppo Atkimedicn & ssposta ad wnn varict di rischi 4 naturs commersiale e finanyi:
vhe vengono memitoni e gestii dalia Dirczione. ‘
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RISCHLESTERMI
Rischi connessi alla conginninga MAacrGeCtnomics

Tt Cruppo nan & state omogencamente influenrne dall'economia globele, infu i ralientsmento def consumi ed
il taglio degli investimest], soprateita intermazanak, ha ineiso provaleptemente sulle givisiont Mediead Devicss
cd Equiprent

Rischi conreessh ok setiore di riferimento

Fermangona aleuns Imoertezae connesse 3l andarento del Sisteme Sanitago che, in souns regioal soprattotio i
Abruzze © Molise, hnmno condottn il Giuppe ha wantepere un approcelo partfciarmente prudenic nella
definizione del budget per il 7011, Queste soprattotio in relazione wia Divistone Care e 1o guale il differiminte
dei maggion Foavl, tnvement daghi acereditementd incide salla profivabilitd ¢ sulta sosienibilith fnanziam detn
divisions sieska. Stante Tatteals sitwazione, i} Grappo ba guindi desiso & diffenme Je yseie fnanzisric tinviando
ai prossiind esercizl alewnd investimenti ¢ Hvisitando § fdi detle souieth della Divisions Care in modo da avere
sufficienti linee di credite por gestive operativith.

ey T divisione Medical Devices B risshio 91 concentrayione verss il settore della sanith pubblice ¢ pivata viene
mitigato atizaverso in oerea di nuovi chienti che operano in cuptpartt divers do. guelit =i quali gib fornisee §
prapr] prodoti,

L. CORCEMTERGRE verso 7} setlore senith &, inolre, Asiotogico nel business delle aiive due divigiond, Per entrmbe
Ta straigyis & volta sl gldsnizzazione del cuvolante & al repetimento el mezzl fintnzian necessarl all’operativith,
Rigehi di eredito

T riechio o credito rappreseris esposizione o potenziali perdite derivantt du} mascato pderpimentn detle
aibbligaziont assunig daila controparie.

i conferma la temua ded crediti commerinti del Gruppe che, essendo siprficativamante esposte verso End
Pubblic], sebhene risenta fnanxziariunene delie diluziont di pagamento pmposte daflo stesso, non ha dovitd
acousare perdite &f tal naturd; & segnala adied che, o livello aggregaio, § giomi medi 43 fneasso hinno regisrak
un leggero mighoramento rspetio all'esereisie passals,

Il foturato del Oruppo ¢ abbustanya  frammepiats ¢, won macrgendo  chprentazioni che  possino
significativamente infloengars 1a protazions dellesereizio n corso, i} risclio di credity appare non rdlevante.

1 privni dicci client rappresentans infeud 19 % det fatrato (ol

Come rckiesio datt TFRS 7 viene riportata di seguiio yne wbella dj anatisd dell aatonith dei crodit commereiali
seaduti ed in scadenza of 31 dicembre 2010,

At 31 dicembyy FRET

Seodnts do 3 Sepduio do Braduty
A sendere mush Ia b w5t oltve §mesd “'i‘oiulu
Craditi verss elienti 20610 9.560 014 b53284 Broaad

Fordp mvatmazinne eredit 131 - - 3063 3,196

Rigehi conaessi alls normativa di eiferimento

1 Gruppe svolge wna purte flavants delln proprin attivith i seliorn repolamentati dalla pormativa cofnunilasia ¢
domesticn, La normativa col & seggetio il Groppo & sis quella generaltacnts spplicabile alls imprese industislf e
commerciai sta quelle specifica per ciasouna divisione,

in parficolars B quadsn rommatve di piferimento & wn vasisbile significaive nefls Divisions Cure poiché it
funvionanento delfe sitiure RSA & subardirato o) rifascio & sulorizzazione da parte del Comans & della ARL
competenti per terilorio che verificano la sussistenza dei sequisiti richiest dafla legae. L’ aviprizensione on &
definjtiva, benst sopgetin a verifiche periodiche, sulla ool base it Comune € 1 ASL., qualora vengano accertatl
inaderpirment o 8 mimeato soddisfucimento det requisiti richiestd, possono emehere sangiont ghe possono
arrivare Fine alia rovaca defle aulorizzazioni stesse. 1 Aschio di un seutamemo ponnative inerents § requisid
dehieati per 1 funzignamento delle RSA £i sostanzia nedla necessith di prevedere prababill Inpvestment: sa ad
adepurars Yo proprie stroiee slle naove dispostzioni € guindi di ovare lu relalive coperurs finanedaria
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Arkimedice 5.pA- ~ Bitancin consolidare ¢ o 'eoercizic of 31 dicembre 20H

Rizchi conpessi altn flottonstone dei tassh A combio ¢ & Ingeresse

I Croppo finangia 1p propra atlivith provalestoemate alveverso Passunzione 4f debilo A tasto vidabiio 3 ool
sischio di oscitlarione viene parzialysente miligaio airaverso i ricotsu 5 stizment Gasariarn di copkriur,

Alcune sosicth del Gruppo operane swi mercatl internazionati con esposiziond prevalenicmente verse lo aree
dalfaro & yen, La politics scelia & stata queTla di non eMttusre copertire con strument derjvati,

Risehi ¢onnessi 2] fBabbisnyme finnnwiado

L'analisi def fabbisogna Gnanzario & vaa dells prioth det Gnrppo vistt anche la fone enstone Snasdiacie che
ha earateriginto lo stosso pel covse del 2010, In considersdone & tale eodcin eli Amministaton delln
Capogruppo, 573 el corso del 2010 e nei privs mest de? 2011, haono iniziato & valutare e Eviluppare una sepke o
dantive volte o) ripristoo &b uma tedditivied positiva o al teguilibrio deBa sitnawione finvnyitria come pis
ampizmenie commentaio al paraprafo “Continuith ariendale™.

Come vichiestn dall'IFRS 7, di seguite viene riporivs Finformativa rlativa 2lle seadenze eontrattuall defe
passivith finanziade.

A) 31 dicombre 2000
in soudenza
b sende nzp o 6 o4 I3 In veodenza

B S:m!uln!Cu;_c;l:nntu entrg f mast tesi  olire } anon Tulale
Lrebiti varso furnitor 12,07 25538 14 4 41,933
Debitd per leosing - L) 1.92% G.B74 1154y Y
Lirbiti verso batche L0176 26216 B.145 L BYY 12534

Bebin versa plird finesziator H3{ 12 383 270 KL

Riscbi conness niin vecuperabilith delle ottivitd hnmatorigh (Gaodwiil)
Uina parte sipnificativa degli audvi del {iruppo son0 rapprosentati da Gewdwill iscrit 2 momento defl nequisto
dei divers? rami d" azienda ofo societh (considerate corme CGU of i degli impoirment rexd), I recepebility dei
quali & connessa aila possibilitg di conseguin: congroi rsstunti dalle stesse, :

I Grappo predispone plans pluiennali per le singole CGUT £ mositors Pandamento delie stesse svraverso wna
reportisticn mensile velia a verificare ol scostamentd rHspehio ai plait approvati. Qualore. emerpano andament
sfavorevoli che possone influirzare | Ausst df casss attesi questi vengene prontamente riflessi nelle valuiseiond
del management det Gruppo io sede di bapadmment test.

RISCHY INTERN!
Risehi comresst o management

It Grappo ned vorse dellesercizio 2010 » nei prim! mesi del 2017 I visto signiticative mndifiche 21} intemoe 6
iop Imanagement, soprativtin nella Divisione Contract. A questo si & affancuiz sna forgumzzezione societara
volia all'ottimizzazions det processi produted ¢ iz riduzions dei costi gensrall.

Prosepue quindi i} processo di indipendenza delle societh del Gruppn dat fondaten, storict andando 1 mtigane on
risehin, quedls detla dipandensa da aleune figure chinve, gil segnalato al momento dells gt azione.
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ALLEGATI

1 sepuenti aliegsii contengeny isformazionl aggmntive rispelia z guchie pspuste netle Note Blustrative, deth guale
costizuiscons pasle s grints ‘

+  {ariche & organ sociali;

¢ Schema dei compensi eorispost ad amminisirateri, sindaes, dirodton generall ¢ dirigent con responsEbIli
steategiche (Delibera Consob i, 15520 del 27 haglio 2006%

e Como sconomice & Sitazione paimoniide e finansiaca ai seesi della Delibera Consoh B, 15519 del 27
tnghic 2006;

+  Iafotmazioni g sensi el et 148.duodecies del Ragolamento Emitient Consob,
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Arkintedion Sp.A — Bidoncio conspliarn e o vsareizio of 37 dicembre 2000

Carirhe e organi sociali

ol S\ I0 41 A sirasanne

COEROM E ¢ Bom £ Uanche

Luope ¢ dakty & hasaia

Polina Anpelo President ¢ ¢ Ammmisiea (e
Cimno Simone

Cogomo Claudio Amniniztrstore Delerate

De Veochi Guido Arune Corny jrbiore
Marcne Franceseo * Congiglicre
Morm Stefene Consggliers

Consigligre

Grignand Goide*

{*) Amsnmistratore indipendente non esceutive,

Vicsoresidene ¢ Amministmione

tvi

Caceamo (PAY T2371 /15939

Forto Envedocls (AGY 1250771961

ri C (CR} 323067196
no (M1 3 0470871966 !

Genova (GE) 119071036
Riceions RN} 1 D2OB/1559
Minno (M) # 3/0871966

Colle o Sindacale

UOETONI€ ¢ oM e L-ariche
———t

Loogo ¢ dots 6 nascin

Ripotti Maorco Guseppe Marie  Presidenic
Neechi Grlans Guovangi Sindaco effeltive
Marcozzl Attifio Sindac o effettivo

Miane {M1) 1 16/067T087
Miano (MDD I 330771970
Criglinnova (TEY 3 2140701961

Comn liato per i Controlio Infemo

{opnom ¢ & oein © Cariche

Loope o dotn & noosciia

Morr Stelano Fresenie

e Yezchi Guido Araro
Muareny Frangesco

Eicrione Qi Ll D4 /6871905
Minne (M1 # D4AORA1566
Genove (GE) 1 19/07/1936

_(‘ SO FEFEE UV PRl o mp‘”l’nﬂx TBtrCIate

TCopnames pom ¢ R Ay

Morrt Stefano Presilente Riccione (RPN i 02 /0R/1030
Cirig namt Giedo Milsno {MI) i 30/05/1906
Marene Fropeeeo Genavs (GE] 3 19/071536
Tipamismo o VigHa nza T ——
Copnom e ¢ Rome ™ e Lirnga & diko i 8 5010
Barpardini Paoio Presidente Milano (M} 4 26/11/1068

Betlant Afserto
Beriolani Mourn

Socielh di Revisione
Delpitte & Touwche 5.0 A,
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Arkimedica $.p.4, ~ Rilancis consolidats ¢ d'esercizio of 1 dicumkys 2010

Schemn dei compenst corrisposti ad ampinistrateri, sindaci, diretiori geneyali ¢
dirigenti con responsabilitd strategiche

Al sensi & guante previste dulle Delibers Comsob o 13520 del 27 loplic 2006, s riportano di geguin,
aomHnavamente & secondo § criteri stabibt nef'Alispato 3C dol Regolamenio n. 13871 del 14 maggin 1999 ¢
succegsive modifiche o inlegrariont, | compansi corispost wh compaonentt degh Grgan di ammintstearions a
controfla e af direttor geneml, & goalsiasi titole ¢ in goalsiasi fopma, anche on societh controfsie. 1 eompensi
comispost o dirigonti con responsabilith simregichs, o qualsesd tiolo @ o madgiast forma, anche da societh
controllate, sonc inmdicatt & livello appregain: :

Tompr il
Camitsin
Trurhpdn fars yutf & Ltetd Imchnmrndt  Jonnrub froaticd won (Reepny o abich | Adur
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Froawinidi b hex o mY wgrtban v Phifaggh Sut
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Arkimedice S.p.a. - Bllaneio consafitaie ¢ 8 esereivie of 31 dicembre 21 o
f

Conto econmnuice ai sensi della Delibera Conseb n. 1551% del 27 luglic 2006

Rif.

k.

14

14,
15,
14

fin miglivin o swr ) 3iedig 13 emi pst) Il-dic DI oui parit
NI eorrelnte MIF porrelate

Yabore delln Proguzione:

Ricavidelie vuaddie ¢ tdie pres aso i L3k.307 [RE] 154363 ER

Voringions delic vt shenzo & prodoti fnitie b coreoe xw ond pugiaae pRLTES LB )

lneremenli & lmm abitizaedinnd per hvari ol ey 7RG ]

Aded veuvi & provenii 254 343 I.&0Y 25

Totale yofore Antlo predusione THEA36 1403 JERELT v

Cortl debla prodnzipne: .

Lot i per maderie prime [ELAT- 1)) {6:65) {55619} {1,797}

Caostlpor soovizie podiment o bond of Lo {56,560 (25.414)  (S54.5%D) {£8.815)

Cast i del pereonnic {3B.407; {(3t.253)

Varivzivne delle v mente & e prine, asddiss o 8 corswga 3% 33k

AGEBT00 L oati [t -k 1645}

Crheti diversi 6 protioes: {3290 Ptz (LN

Toinaia cokti defla produz iene (340302 (3{.,394; FI47 348}

Morging apeysibra Jordo 2454 1258

Amn et rmend = pvpdiuizleni dele mamobiliznaainnf {13.19% [ gcd-3i1

Murgine operative notty {13663} 5RET

Hils o (perdite) da antivith sessate/Dise eniblii per la vend iy $.824 RT5

Froven sd{oned) fikepzian (6.827) 3453 {1 56}

it o (pergile] R pofleeipute L] (AUt}

Tt 60 Fito primn 43 I b posie T 1.75m

lmposc (RB5) (L

Eitile {puatlita) deR exercizln (1THLF (2863

Utite {P‘{‘W‘HH\) dedlt esercizio df derai 354 67

Urile fperdita) dedl' esevcizio df Greppe 18567 {3,430
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Arkimedic 5.p.A. - Bilencls consofidats o d'esercizip of 31 dicembrs 2028

Situazione patrimoniols ¢ finanziarie 2i sensi della Delibera Consab n, 15519 def 27
haglio 2006

Rif.

1.a
1.
Lh
1.e
L
e

ian
b
G
leg
T

LN

b
A
LN
A
1.e

En
Eh
4.4
fc
5.¢

h{i‘n miplinda di garn }

Fr-@e DI eniparti A1-di¢ Picuiperid

apryg  terrelote apgg  corvalie
XTI T T T T
Attivith men correndit
Avvinmente ' 2l Eaiy)
Tos mabi liszazioni et eriali 4.543 4451
hmmobiBreeziond matpenl FW.308 68728
Poriecipatiowi Til | R
Credits pey Fpore ansicipais "
Al w vl oo coments /252 1G6TR R hoiald
Totule aitivita pon corsonil ITR 602 14878 PR T 1ED
Attivtth rarennie:
Ristamenis 1Y 2235
Cresdit cammerainl EER-R 1059 E9.451 1857
Cerditi 1rtbanori 3313 4 TG
Abge wiwird soertnli AR k1 1.3%2 SR 3 H70
Triepanmbak (3 thyuide ¢ worwl equivelenti 9357 LN H
Talale sithill coreenti NVaE7 7451 YE AT EX T
Ak estimaie nits ves GLo . 5278
Toiule ariivieh 248 .54Y 4,708 A 2 PRIEY
Possisith o polrktnanio petio
Potylman io noitm
Capitdle sociale PELBRO 11860
i peemite -
Riserve 4$R.287 51,767
(it (poidin) $ilesereizin det Grugpe {15,167} {24303
Patrleronio nella 41 330 A 337
Cagitale @ Rinerve di troib 8841 11064
il {parsdian) dedPesersizio dei tayrl 154 567
Foteinanin mele 2.1%% 120833
“Tatale Patrimimin neHa &0.125 . 1170 -
Pngsioith pew eomanti —
Fonudl rischi pdaneri 1241 : BER
Fonin per imposte dferie R 1341
Foodo T FI. 4444 A4
Detiti verss baneky £ alirl finonzarord - gom 2 son forrenie ATH3D 1438 74997 pRed-v
At puasivish pos corecatd 143 L
Drebitl per acquisizioni - guota non corteme 138 -
‘Fatale passith pon mroeonti T5aE L1 AR R 22
h}ﬁ;;ni Wi zh duere R by
Dttt onmmerciak 0733 L6344 19.033 4407
Bk wibatar: 5434 T.68+4
tretti versn banebe o et finarBalor - quoln cotreal s CLEKT 272 51868 & ity
A jtre possivith correnti HESIT] 25 1717 628
Tretitd per stguisiiond - quote cemdie 14,033 .08
Totuir passivith ererentl Traad2 10.005 171403 OELE
Pussivith dentinnte ulls oo Bt ) - Xk
Totolt passivilh € palrimrunio netin 204y 11.443 FETEXY CRT
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Arkimpedica S o Bfncie consolivhrto e M esorcizio of 31 eicomfre 20H)
£

Informuzioni ai sensi deli’art. 149-dusdecies del Regolamente Emiltenti Conseb

1! segucnic prospetto, vedatio af sensi defl®arr. 149-dusdeciey del Bepolamento Bmittend Consob, evidedsis §
eomrispeiiv di coropetenza dell’esercizio 2009 per § servizi di revisione e por guetth diverst daila revisione regs
ehafl stissa Societh di revisione. ‘

Corbapotlivi 61

Sogputto dha hw evugnio B TOMS [ Lo DY 5
Tpelogto & serviad SREviEiQ Wostinnipvie fiel'esereizio I3 0
Revigions Conntils Delvitte & T ouche Sp.4, Arkimsedion Sn.A. 60
Dalodiis & T ouche 8.p. A Sagietd contynlinle . 4E4
Al servizi () Dekadi e & T ovrbe S A, Arkimedica Ep Al LB
Totale Y

€7y Aselartnza prestats olta societd per Fakepopments oo leppe A62/5008 ¢ 23 12200}
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
Al SENSIDELL’ART. 81-TER DEL REGOLMENTO
CONSOB N, 11971/1999 E S.M.L

CONSOLIDATO
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CONSOLIDATO
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Arkimudics S.p.A. - Bilancio consolidato e 4 exervizio ol 3 dicambre 2016

onbery & i
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RELAZIONE DELLA BOCIETA DE REVISIONE SUL BILANCIO CONSOLIDATL
ATSENSIDEGEI ARTT, T4 £ Y6 DEL D, LGS, 2732000, N 35

Aglt AvEozist deltn
Aritmedica Sp.A

b, Abbiome svolta [urevisione contabile. del Filinsio dandaliduno;. chirimiie du prospattt deita
situnone panimoniele o fnazieris, del cuntio eoonomien, del conto sronomico complessive,a
‘deife yrrirdoni ¢ parimonio nette, dal mndiconte finanziaro » datie reiprive pote ilhuwative,
deila Ardirmodie S50 & sus sontoliste {“Onippe Aliimddien™ o *Giruppe™ chiizo ol 33
dicemine 2018, Le responsability’ dells sedazione del Bilppeio consolidato fn conforni enli
Internstionn)  Froaneinl  Repoding Standwds sdelmt dell*Unione  Ewwpes,  nonche “ai
orovvedineanli cmopsf i sttuaziche deliart ¥ odel Dl Mo 3EFI05 cowpele apli
Amministon el Ackisteidich, 5.p.A. ("Bucictd”). B nostea Ja pésponsabitiv del ghadizic
profissionnln exprissn su) bilineio consofidaty ¢ basato sulla yevisione confadiihe.

1 nostro wsaiee & stto condoke secondy 1 pdineipl & 3 cfitert par ln.sevisions. eontabile
raceonmndat dells CONSOE. Ingonlfmic af-prodetti principi & cfitei, M revisions & sikfs
pramificat ¢ svolta al fine i acguisics opni elementt tieeeasorio, per. pecorars, se 1 biluncio
consolidend sic vidiato dn errori ‘significativi.&se saulti, mel suw comiplessa; attendibie, 1

]

-prazedimentn L'ﬁ“m}r“isipn,e'c,;impfdp(}lég:i"&jnan1v; sufla base 85 \lun[’:uhaa oampiont, ﬁm;ﬁ*é!cmcnﬁ.
prabativi s sepporia denetldh o Uz lnforpziont contenan nel bilocio conzolidato, nariché L
viliazione deligdomuiterms 8 dellt coyreltenza dei ofteri contabill utilemti ¢ delle

rpinnovoltia delle stime effsiuate dagli Awmininiseralerd, Riteniome. the il Izyoro svaltn
fornisen sna rgionévole baso por Feapressione del nogire givd iz pro fessicali,

&) ‘bitaneio -consolidnte presents of fini comgparativi § ded dellssomizin procedenie. Cume
st nedie note dllustaiive, gll AmminiSimtd ‘pinno resposte dlenii dpti comporivi
relativi 0l eserciicio prédriene, iipatio ). datl procedentemmenti préspniat dz ndi nsyoggetat
2 revisione contabile, sui queli avevame creseo  elazione di revisione i duta Y2 apsite 200,
Lo mhodalith of ridetermibizione dei duti compeetivi & 10 radative informative prosentats nelle
vote iusmative, sodt. stule divol esaminate ' find dellresproagiond del giikding sul bilancio
‘consolidme chivse et 31 dicembre 2016

A mostro gindjgie, # Bilmeio covzolidato del Gruppo. Arkimadica ai 31 dicembre 2010
sonformen ngh Tntersatonsl Figadaial Repartipg Suinderds-aguitsti gelf Unidne Riroped, nonthd
ni provvediment smanat in suadone deli'as, % G O.Las. 2. 3820D5; ceso pehiato 8 redatto
cam chistem & HppESEALE in medo veritiers © et lo.sitbadione pafrimoni: Fnunziara,
i} rigsltate eooemicns od | fusst 8F casse dob Gruppe Avdmedich per | esereizio’ chiuge o taie
daia.
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Arkienactien Sp.A. — Bilohicio conxafida o Ferercizie sl 31 dicembe 20080

Fer and magkore mmpr.:nsium' del bllansio consolidato s tdefiame Fitibnziope suile. sepuent]
Sininzioii 41 inceriarzn aEERente Ristree dﬂgh Anuminisrtor nefls rojagiosn sils
gumione £uehe moie Hustrnive:

s 0 m'u;upo Arkimedics b spmsepeite pordite - sinificative el eorsn denli uﬁ.mi ki
2S5 Tre BN p'-'r o peimn wali nélpsérelrie 2B, ha dpbrisle fion. pus i
‘operative, paia eore 15065 "riglidtn. G Amuinistrator hag
Ry mpmﬁe-gmm uniti ad urg mgmhmtwa QErEAetEl i i ..5pctm aP
mitzzi prejel, honns coupoinie v vHuazionk 81 lensione finanzizria rmr wha parie
TIERCRGETINE dalbe soiisl gul G Ginippo e i consegiehsi del Grapia g ‘u_\mp!»}.ﬂ_.ﬁu,
i presents ot 3‘1 ﬁwamﬂm ZUID i mdelm.amgznm Ftvasziariy sopseliddtn péko pari ad
eern 97500 migiinie ef 4 patvimonio mﬂm wna::.\}u]nm pit.ad surg G935 iigkinie.

lu‘-cm;btﬂsmzsnnb ot i ebiticink, 2l Mtnsninisraton eridenziano néfle ot Mustiative o
Fnizinties, ) avisie nel earg de) 2010 ¢ nii primd mesi dol. wn wiaite 2! Tiprisino 4
rigtiEt eeokiomie] p'mtm eal ﬂequ:bnu duila shnonions fnsezdarks, ;mf:‘,mdn i
un, pento O vistd redditoade de arion] posto W dssere spfo tesndueibili ad uny
riufgum?mmont rmnnalu.?ﬂtm:e il prinnpull SO doil - fivisione {iemimes.
Pemita, i mgy mmmmm Gi risuhon previsd dei piasd pharienanli datiniii e ) tabe
v.iwnkmu: ¥ subcridinnio’ ol vsito positive dellé hfont aviiaty, nonthd, per 3 divistai
{are, oY snperatientivdelfo Sinwzion O sebifleelive mu:rtcﬂn, dr:.m;m“ bedle Gon
mnstmuw:‘ melle-gnali 4 rrovene 1o Ao sosiekn dj miy. i 15:4:1'1& Sungro Gestlor? 5. n.d. &
WivergS.e) ‘

H pltwse. frbmeiario det Gnippopor 1 Hﬁ!‘tmf} 2011 pridinzia che i flngsi df edgge folie
gestione comenle, MG contd . etfe- stimg df varizione ] cupiiste sicofanie weto
priste. pir e esercinls, rom Henflerhbern suificiont a e fronte ol m'::.m {abmmpna
finanaianio, Pertvt, it Mviigeinéed del Gropp be svisio peioni per sdem, Ove
;m\:mﬂh*, alin-momieria PIOMmDGSE, m.lf{:hhmm 2011 :(ﬂ-lmwu ultn, sEspEnEione tcmpmw_mm
deile quow caphule delle rts di'mnto © del cinoni & Jeasing, nonehid per negoziare ton
lwinl faili i orediio. fa: rimedulazione & Eleost Finsnxisment. oot sobt stitd
mvvinle: tratingive po iy cessiong di parfecipaniont el wibiia delle Giisiont Confroce
Core, obe gli Amministntad; honng indieem wsssm i avinzady itr[m di dcﬁnum}m w ply
I mmls ntengofio prokahile wen vomdusiops  positive el brove perinde. G4
Ammintstrm, pur Blenesdo che af nzionf dovreblegm conshidemsi pos:hvm:mmc‘
genermds wn beneficio. sigm.i‘“tai.wn slls posizione Fngeiaria netf el Giishpsd,
svidenziono che e stesse song gl non Hnalizeae o pertaote, fneony sougette ad

e, p

G Amministrator riferiseone che il circostenae, oltre; suli i, [ibod riparinti nel \
parsgrafty SCopliniitd  ndendale™ ‘delle nore flevirative, indisony  Fesinmnen dF
sn'incerieszd dicvante ek pad’ fi vorperg-dubhl sipnificacivi salin sapacid del Chagips
Al eonfinun s Opepwe nel prespppastn el continuith adiendale, Gli Adintitraton
hanssa - descritio rldlc: st Tusiraiive (o moiivarion. per auj mmgrmh the 3t Giruppe
ablil adeginte Hsorme per contiuane Pesistenm. operativa in wo prevedibile fanwo ¢, .
proicitaie, per Pintera esercizin aimlmente i corse. Sufle hess delle suddep
imativizipnl gl Ammmtstmt:m Inony, periantn, riteouare !:ppr()p’rm!.a lLdnzmnc r_h:l
presupposta defls continui. pfendate peite; regdizione del bilimeic consolidug dsF
Girapps Atkismedicn.,
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Arkimadicn 5pA, - Bitaocio convolidaes & &' esercizia 31 dicermbre 2010

5} Wl eorso det 3009, & sorte up contorzlost ¥R Arkimediss S.puA. ¢ I societ) SoRtspn.
Immebifee SpA. B mbrito od ue credii, purt -0d pwo 5,7 wiliond, originatosi dul
yrrsammntn » ltohe & eypudm. coafinpoions per P esqaise df van socistd proprictetiz df
ng seetis wdiiie & residuie sanitnsy ugsisiehaiele, G Ammimisiratoei di Arkimedica
§.p.bv., sypparinti dal propel consalent logali, ritengong che ol priedinmiéntd possn,
presgamre Fagionewch it i suecsssn, Peribiro, B-renitzza del GORTRITTHTI IR
crodito digmide dall*iHite do¥ cortenainsa, che, od agal, tisidin ineerte.

L responsebilits delin redidong dolla rdedione sulle pestione o delin relozione sl govems
soclergrin v ol gesi propdetid, pubbiican bhells sedions Copomte Governaace dél slte
tminrast detts Arkimedive: S.pod., In-ctnfbrmit o quente previste dalle norme 4. legie « dai
repolement compete Rl Anwnirisston defla Avkimbdic S.pd. B G nosm ctgienze
Vegpragaione del pindirio sulle sodreiza’ dells selasipae mile gestione v delle informaziin Ji
ui of commi |, Jatters ), d), B D, ml e il comima’Z, leiorm by dellars 1285 del Dlgs
580, presentahe nells mipzione sui gover suefeterio ¢ ghi ezttt proprierer, con 1l bilapeio,
Codme vichiesty, tatie g, A tef Fbe, abbieme svoho o procedure ndicat det prineipie di
svisions 80] émpnato dal Consight Nezionale dei Dotteri Commersiatis o dogh Zzpeni
Cordabili ¢ myenandato dotla Consob, A nosrs gindizio lo mhifioe suln gestiene @ i
inforrmzioni 4 ol o owmeme 1, Reiterm e, d) B B m) ¢ ul conna 2, feaen i) distltart, 193-bis
ded T Lgs. SRR pressntatt nelln roingione sl govemo socleticio ¢ gl asseitd proprieist Lono
ot can ) kansis sorseliden detin ArGmedice Sp.A, ol 3 divenibie 2816,
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Arkibedfizn Jp.A. v Bifvcter comvalichatn ¢ o evercizio oF 33 dicemhre 2000k

- ARKIMEDICA S.p.A.
PROSPETTI CONTABILI
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Arktmadien §pd. - Bilowcio cossolfdsee o d esercizio al 30 dicemre 2070

Bilancio d'esercicio 20060 - Progpeiti contabili

Gitnsyione patvimoniale e finanzaria

Ris.

Ik
e
e
i
i
1.1

Jale
T
Lo
ra
Zr
Ly

LN

&b
4.5

3a
f-h
4.
S
g4

X

(r migptiete off otire | 3letic 3Y-gic
i 20
AT ‘
Attt hum ceTE R
Avvinmentln - -
Jromobdizaaioal imrerisi i I
Demabilitiazinn motorizk EEL] LY
Fareciperioni LB -] 48671
Lroditi per impodc aptivipdate 2.28Y L
Credie] finanzing veras contndive u 4.815
Altre SUVIER B moAmii b EWEE
Titahe 01Tl wob corrents - THEER Er.aid
ALtIYIE correntl:
‘i-‘ti(f);mml:.e. - v
Crodili tumnreyink 1.5 1,174
Creditd trituo et #4351 i.132
Crodivk Moo wessa controdisie LR LY 28.30%
ANTE ALIYILL CirERiani B3 302
Allrz aittvith (vanitiaric (Fuade Dotkan) Strone BE? 5.000 5,004
Dispanibaiioh Buoide » e equivalanti 2 s
Tatnie atneith enregmet IT.q0e 35ER
Tolzie silivikd TR R Bh.200
f’:axxiw«i;’fl: pabyimnrbo weltn e
Tatrkiman i ekl
Capritafe svcinic HLAE T4 500
ATiemi Prprie - -
Riscrve . ELR R | Tahu
Lirjle {perdtia) dejl'esercizin [HEOEFY {1.502
“Fotshe PAteisanin neito T051E 56,000
Pasuivitd nun 2o krediths ™
Fandi vischi ol wecri - -
Fondy per impnue differite > -
Fande TER R3] ki
‘Dakiti veran Tmevhe cd )i Gnandzl on - gauti w0 G 1.357 735
Dwhiti wersh elikiyeaionist 25453 ad, 1
“Fatale pnegiviLh pon cerrendl 26861 2870
Puzeivild morremtl:
Dickith meemereinli A2 S8
Drehici 1ributar W S fil
Tiekili vorse el ed Al SEsaziior - G oaiene 6085 L
Tockiti Fnantiag voran sentioliaee HYy 10
Adire pagsivitd comenid T B3 1.254
Dindni per aogeisiziont 4 W73 4974
Tulahe possivilh cerceati X T R TR
“Tatate pusnivith ¢ prioimesio et - 2681 ¥6.300




* Arkimedivs 5.0.4. - Bilaneis convolidais ¢ @esercizin ol 31 dicembes 2000

Bilancio d'esercizio 2010 - Prospeiti convabili

Conte economico

Rif,  inomepdiie i eume ) ' e 3lafic
Hiie At

8- WYulore della Produziomes
Rivnvi deite vendile ¢ dely posingioni 55 a7
AL ricvd o pravansi 31 In8
Tistiele vefore detin prodnsione ‘ 1267 t.A78

Cloeti dello progeriose:

Lkests per materig prime {43 1]
7. Lozt per sevvizt & goditnenic beni & reri (1595} (k308
B Cum del persnivale (H2H} {6R2}
o, Ammorrament i ¢ walelnzioni debe istakilivssioni ({30 {55}
Accayronnmanti ’ . - u
Tt divers o pestione {207} (Y33
‘Fatnie tunid deiln prodouzions ‘ {22ty E:.!.:‘.l][‘!)
argioe vperative Derin {1563 1745}
1178 Provem.i cd {oneri} fisohzjur rann} {3.071)
11, thile & (peedes) da porrezipere fr2aahy 1.ike
HIignthuke priimn delle fmpuiia o {I628} (2.130)
i lavposie a2 i
Wiile (paritia) dellepereizio o (H6083) (1.54%)

54 -




Avkimetioa 5 A, - Bl eonsodidee ¢ derersizio g6F X dirembre 2048

Bilancio d'esercigio 2010 - Prospetti coniabili

Conto econmmico complessive

‘“ﬂ P AE-dic
Tadm

UHile {perdita) dedl'espraizio ' {1.303}

Alver poumponet i Conto Ecemnamion -

Lile {pere @32} complessivw delPesercizio {16.063}) {3.302)
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Arkimedize S.p.4. — Biluncio vossolidaie & d'vseveiio o 3T divambre 2008

Bitancio d’eservizie 2010 - Prosperd contabifi
Rendiconte finanziario

Riwmfic Fedle
{in m %I{q!}: ifi v ) rdf1 Y] 2008
A= ATTIVEIA QPERATIVA
e (porditr) deilesoreizio : {36081 (15050
ATnrrorlanesti e svabutarion 15 55
Svalutaziont di pareripweions - 1ZEER 1100
fmposte differite (anudpatz) {5471 ey
Sk option ' - 32
Varwrione netts del fondo indenaicd di fne repporo . 16 } T

Frividendi dz ipeaseioe -

wirrnlandg . {344}
{incremenio} £ Decremenin e andid verso cliontd T {2333
fneremente) £ Decrerasnig delle raommnd e df pugd wino - -
Ineyeinenin { {fetrctoent o) det debili verso omit nr 343 {730
Varinpivne metia delle alire attivitdp wssivitk . TG 4753

Flsrsn f'&&.rr;rf;irar;-:a}f:j & cnrva del’orivind operailea per vorfasion del capitpln ’ o

it verlenrs . 334 412

Totnle () Flaseo 0 ensgn derivande (ol nivile” gperativ (3Z1H) THIR

B - ATTIVITA D INVES TIMENTO
Farvesiiment neh o imimobitizza jond ook [#k3] {0}
Torvesthinemei ettt in immebilizeaziond amaterinli 2 it
Ervestirmenti nebtd in inmohillzz ariow Geaz faric & wette do dobit) reside {215 (E. 185

Taiale (B} Fluscu {Asentbimentod d casio dopvonts bl widdin e menie () 11330}

C - ATIIVITA FinANZIARLA '

Avguivt o/Vesdies di Azioad Proprs - Lnh
Vauipziong pevtn o anestd LEYS {1t}
Viarbaone netla slire ativit/passivits aop comert b [§3)
Vatuione peita sreditifdebich finenzine verse concrollals A {14243

Totuie (02} Fiusse (Assarhimento) df cosso derbyanie deldsilivita’ fiumziorig EX T [EXT

Fosihione (In (inhikgfuwnm) finnng fnes et o brove winirin deflesercivin By N 450

YarkiZione netie deite Pogitione (Ivdebitqmento) Fippnziaris Nettn o breve (A-+B4+C) G5 th.743)

Vasiiiane {lodehitamento) Tmiaria netta o breve b fine deffeserebein A7) (6,333}

Tpfozmmeeiont supd esent k.

Ingevesel poymli (1.650} {1.650)
Trgrnate cowensi sul reddie ] (342} (34

1-;! POREEIOME (INDEBTTAM ENTO) FINANZIARLA NETTA inchude le dispanibilish Kontde (earn 9 mia} sl seons ded
AeBind varso benche o brove wehimine fouro G483 miln)
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Arsimedivn 8.p.8. — Bitancio somselidata o & esereizio ol 37 diveadee JOHY

Bilaneio d’esercizio 2010 — Frospetti contubill

Prospetto delie varviazioni di patrimenio netto per gh eseveiz chiusi al 31 dicembre

2010 ¢ 2009

{ie migluis 6F v} UkLe
Fae {perdiin) Toinle
Copitals seviepe  Hiservs Alrrt | ecevnimi eise (e ritel Eehimanie
Sucfole PUB I Logak  thcyye  precedfenti ohoM'edercizio P tim
Sobdy THRAE TO.E0H | 46,048 WE B - (3BE} 55769
Tropulazione risdiato desercizio o ciserve - - - {3BE} B ki -
Valotaziang prano & Sock option A az - iz
Acqwisto sziani propric - - - 2.468 - " T.48%
Ve (perdita) dellaserrizio - - - (5302} {1301
Saldn 31IZ/Z008 LRE0G ML EAB &5 Ta0E - {1.302) BG40
Tililp ondite vepistrate dircltamonie d
B anie ne e ) i} ) ) ) )
Tenputaziore rindialn desereinin & riserve - {1302 - 1347
1ithe (pesdia) detPoweizio - - - - - [ LR {16053}
Sobde IEAZROLG R T T XY af 6108 ‘ {17,053 6318




Arkimedica Sp A - Biluncia consafidere ¢ o srrrcizio of 33 divomiee 2050

ARKIMEDICA S.p.A.
NOTE ILLUSTRATIVE
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Avkimedice 5p.A - Bilencin pomselidase ¢ d'esencicie e 37 Heambre J0HE

Premessa

Askimedica S.p.4. (“Socieds™ o “Capogroppo™ & une socketd por aziunt, di dinieo tuekiane, costiwits in feabin
presso FUfficio del Regisiro defle Tmprese di Reggio Emilia, avente capiiais somiake interamente vessato di cure
12800000, con sede legale in Hala, 2 Cavdnago (Repgio Emilia}, quotsiz sul miercato azioparin falizno,
sipmento Expindi a partire dul 17 agosto 2006 passaia 2l meseate MTA o Borse Halians nel mese di ghugnoe
2605,

La Sociats detiene parecipaziont di controlio iscritte in bilaneio al cosw ed ha, perantc, rmedatie i Bilwwic
Cossolideie di Oruppo. Tale bilancic fomisve un’sdogusts informative complenwntare sulia simoziom:
parimontale, finanziars ed ecmamica delfa Sorjeid e del Gropgxo.

Criteri pentevali @i redarione del hilancio

1} Regvlemento Furopea (CB} a” 16062002 del 19 Juplio 2007, Ka introdedo obbliga, o partire dali esercizio
MES, di apphcazione degh Imevmatonal Pinemcisl Reporting Stensards {TFRE™Y, soam dallIntenations]
Accounting Stendards Board (1ASEY). ed adwitatt dolle Crrmuissione Ensopen per In redazione ded bilendi
consolidati delie sorierd aventi titoh i copile ofo debife quotati presse wae del mercati repotumentati defla
Comuonict Eoropa. A seguito del swddetio Regolomento Bwopen, 8 20 fubbrain 2005 & siate cmoste 1 Decreto
Legstative oo 38, con i goale 2 stan Jisciplinao i shbligo di applicazione degh RS nell mobno del corpo
Tegslativo imkinmn, estendendolo anche ato redarinne dlel bilaneio o7 esereizio debie socleld in questione & partire
daliteseroizio 206,

1) hilunrio dell‘esercizio 2010, come midé avvenoto per il bitacle deliesercizlo precedente, & slate pertaso
redatier i conformits al Principi Copebili Yeerossionali (TFRE") emesst daliTmernatonal Accounting
Sundurds Board {TASE™ ¢ adotisti Gl Unions Burcepea, pobehd ai provvediment cmonwi B attoasione
delfact. O ded DL Lgs n. 3872005, 2 segeito dolta guotasione defls Bocietd o mercatts Expandi avvenuts in data 1
wsesto 2006, ‘

Por IFRS i imendono i g “Toterpatonst Financial Reportiog Standargs”, s gll Internativaal Accouning
. Sandards {“TAS™), tuite Jo imterprelozioni dell Totemational Finopcisl Repotting Imerpretntions Commitiee

CCTERIC™, precedentemente demominole Standing  Inierpretsiions  Comatiee (510" omolopatd dadla
Commissione Furcpee afla data & approvaxiope del progelio bitancio da parte del Consiglio di
Amminisirazione defla Sucield o conlenati te relativi Regulament ULE, pebliicatt a tie deta

1) bilancio & slato redntio spplicands & metedo del costo storico cen Pecopricne defie voui oF biluncio che
secondn gl IFRS devono essere nitevate b faiy vwalie.

1.5 vatuta di redazione del Bilancio & PEaro, in quants ale valuls & qeetla nells quale soto condotte te operaziond
della Soviet, ‘

Tuti § valori riporiat el prospetl contabili & nelle presenti noth iilusirative sono espress: i mighinia i ewr,
salve ove diversamente ndicate, & periants gh stessi possono presentare, per effetto degl arrotonilosnentt,
mrasginali scostament] rispetto agh omeloghi impore espresst in anit di enro.

Contennin del Biluncio d’ eserciziv
1t Bitanedo 4 asercizio include:

1. la Sitnagrone patrimonisie ¢ fitanziarda af 31 dicembre 2010, comparaly son Ia Sitwaziope petiimoniale &
Fimanziaria ol 31 dicembre 2009, In particolare, Ja Situaricne patrimoniale e fmapdania & redatta seconde
unn schema, conforme & guanto previsio dalio 1AS 1, ir cul sono asposte separsiamente Te atiivith cormenti &
now correntt e ke passivith comenti & non correntd, n reludone al cicla aperativo di 12 met.

Inoitre, ai senst defla Delibera Comssubr 0o 15519 det 27 aglio UG, gl effeiti patrimoniali def rappotti con
picti correlabe suno cvidenziad separtamente pello schema di Sitmzione patrimoniade ¢ inanzisi, wserita
kra gl ollegati,

9 il comie economizo dell’esercizio 2CH), comparto son il conlo sconomice dell’esescizio 2008, In
particolure, 5i tiieva che lo sthema di conto economice adultato, conforme o guanto provisto dallo TAS 1,
evidenzia i seguent dsultati intermedi, non definiti come miswra contabile nefiambite dei Principi Contabili
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sndtbanelicg gt - il consedidng o & wrorcizie ol 28 divsebng DT

IFRE {pertanio | criter & definizione di idh risulay interimedi powsbbers pon wssere pEogsmed con el
adottali du altre societs), in guemio k2 Direriome delfn Sopicth rifiens cospodsoomn i rmsrinme
signifientive.af find deile somprensione det risshal economict delia Socierd:

& Margine Opurptive Neoo: & costitelio d2"tile {perdits) meto {ootta) delPesercizio, o lforde defle
imposte, & del provemioner devivans dalla gestione Smatiarag

&, Risultato privos delle nposter & cistimito daltUtile (perditn} netlo (noita) deliesercizio, of londo dofle
imposte.

Rispeuo nlfo schemn di conto econewsicn adottto per I Bilascle consoBdsto Pumies difforenza &
mppreseatata dul fato che non viene formits come Nsultate Itermedia § Margine Operalive Lordo in qguants
&850 THON TADpIESERE wn informazione signiftcative por compremtere T sisalinti coonomic defie Sorie in
virth delle tpotogie & attivith svole dalla stessa.

Inoltve, i seasi delle Delibor Consoh . 15519 del 27 fuglio 2006

- gl effatti dulle operaciont eon parti comedate sol sogta ceonontice sono evidengot soparatamente nelln
scherns i conto econamics iaserito i gl silepsd:

- nel proagetio di conto econnmics vengono evidesvintl distintsmense oelle vec di cosie o 88 deave
riferimento § compouenti dl reddito (positivi oo negativi) derfvand da eventd od operaziond B ool
socnedimento risulta. pon ncorremte ovvero da guelle vpwasioni o fad che nom s G
frequentomente el consueto svolgimento delliivit, :

3. B comiu economicn complessive dell esercizio 2176, comparaio cox 8 como econnmico complatsiv por
Pesercizio 2004, presentati secondn quanto previsto dully versione rivistz deile IAS 1,

4. rendiconto fiwanyiario dell esercizio 2010, costtpamto con quatla Sl osercizio 2000, Per tr reduzione del
rendicorto finauiario, & statn oliizzsie i melodo indircile conforme # geanto previste dotio 1AS 3, per
mneren del quale Puiile o In perdite &' esercizio sono retfificati degli effetsi delle operazion; di satwrs non
mopetans, da gualsiasi differimento o accantmanmento di precedent o fumsd incasst 0 pogamenti oporntivi, &

dav elememti i resvi o costi conpessi con flusst Fmonsisr dessvasti dall siivits di imﬂmm;mq P

finanriana;
5. i prospelio delle variazioni del patdmonio netto did } penmio 2000 ot 33 dicembre 2051 i

fe note Westrative (ed [ relativi allegutd).

Principi cortabili gdotedi

Prngin peveraki - A
Di seguite vengono wmdieati | crerd di valutasions adottati o prescelli in sede di redavione del Biloncio In
confosmith gl Duterpationsd Financial Reporting Standord (IFRS) emenat datintermetions] Acconnting
Sundacds Board (IASB} ed adowati dall' Undone Eurepen. Por IFRS s itendone i £l “International Finescial
Reportng  Swadads™, sl gl Interoadonal  Accounting Standards ("IAS"), wtte I inberprotaziond
del"Internationed Financial Reporting Interpretations Commites (MIFRICT), precrdeniemests denominaie -
Standing Interpretations Committee (“SICY adettati dalls Commissione Burapes olln data di sapprovasione del
progeiio di bilancio de purte del Consighie i Amministrarione defls Societh ¢ conterets pri relntvi Repelmaens
UIE. pubblicat 2 taje dai,

Vi rilevalt come, it cunsiderazione della naturs odierns deliativish della Socicta {holding di panecipariond),
parte dei principl contsbili presectd non sisne ad oggi applicabiti,

I principi comtebili adottati risultno omogenei & guelli applicati nefla redurione del bilancio 3'escreizio
dell’esercizio precedente,

Continiziti aziendals

Arkimedica 8.p A. al 31 dicembre 2010} ha conseguite una perdita significativa pag pd curo 26.083 mile, dovuta
principalmenis alla svalutazione & aleane partecipazioni in sovieth controliste che henno consuntivato dsultat
fortemente negalivi nell esercizio, :
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Vista In o dellaltivid svmadmese svolta datls socioth (holding &1 pantecipasiond), i1 presopposto defla
contionit srendals d fonda sull andamentt redditanle & la sitsessone fnanxiaris delle socizt controiate, che 5
desumons dai dat] consolidati del Gruppen Addimedicn.

11 Gruppo Arkimedica ha conseguito significalive pordile el corso degli whimi tre esercizi, ma el esereisin
2010, per ¥a prima volts, b Hportato aaa perdita a Buelle opeeativo, dadiste pati » e 13,063 mila. Tule perdita
risulty prisicipaimenic riconducibile a guanto di segiity Bporizto :

- Andurnento nepefive dalia divisione Coplract, dovito principriments ad una nlevante dipinnrione del
fatrurnto & cunst delia significative dduzione degli investiment da parte dagh opurator] pubblicd & priva,
che ha detcrmingte it mancate asserbimente 41 boa goots ilevante 3 costt fissi, ponche ail"awmemo dei
cost direwt od @iz tensione sui prezzi che Banne inflncozato pesuntemente la arEinalith & e divisioee in
particalare nel sevando semestre def 2010,

- Flessions del risuliato, seppr positive, delle divisione Medical Devices dovato principalments 2 difficolth
riseontrate nel mentenimento di guote di mercato anche 2 frente i uie forte concorenga sui prezed di
vendia e oti’effetio negative tiscontrato nell sano sulle vendite del merenty tedesco;

- Andament forlemests neastivi consuptivali da alcune sociolh della divisione Cate, in pardenlare Samgro
Clestiont S.ok ¢ Vivere S.0L, inflpenznt ds wos strosturi df cost ol signifieative rispette ob volumme
o "affart delin stesye,

- SBvalunion di sveimoeot e di alre voot dedl sitive immobiBzza soltent dzd test df inpainment per sury
£.759 mighiaia.

1 risutati negativi sopradeserid, onit ad v significaive eceedunza doi ezl 68 tered dspelle w hezrr propel,
honne cemporiaia wa sitkezione di tensione Ftareioria pry una parts preponderants delle societh del Grapge & ol
conseguenza del Groppe ael sue complesso, che presentd o1 31 dicembre 2010 un irctebitomenio finsniierio
corsalidgato nefto pari ad cora 97.590 miglisia o wn patrimenio nettn consolidute pari ad ewro 40930 migliaia.

Tale situazione di tensione fnanziaia ha conportate, 1 particolare el sceondo semestre doll esereizio 2000, per
alcnne society detls divisions Care o Conirack, un Significative incremento dell indice di pagamento a fornitori,
situarion di incapacith & saddare pomnabmentes sheuni debitl alla soadenya e, per I soeieth feos Implant Group
E.p.A. i mancato Tispetie di un parasnetro (Covenant in reloziene od we figsnzinmenio svente at 31 dicembre
2016 un debito risidue prri a cirea curo 1, miliond.

n considerazione debl critcits di oni supm, gl Amministrator della Capogruppe, gia pel corsa del 2010 ¢ ne
primi mesi ded 2011, hanno intziale & valare ¢ sviluppare una serie &) inizistive volte ol riprisiine & una
redditivith positiva e al riequilibrin defln simazione Roenzideia per tulle ie socheth del Gruppo.

In prrficolare, it dats 22 dicembre 2010, sone statl presentail al Coonsiglio &f Amministraziose di Arkimedics
Sp.A. § piani plurtennali per i pedodo 20112013 delle singole sociels del Gruppo spprovati daj rispeltivi
Comsighi di Amministrueinne. Tali piand, che preseatavans riswltat redediluati in crescita, somo 2t sviluppati dal
management delie simgole societh sella base delle atteve clrea gl sviluppl det mercalo in cui e SOCicH pperano.

Poraltro, & sepuilo dei dou conswativaii nei primi mest del 2011 od at cambiamenie del management avvensio
nellz divisione Contract, § dati & piane piariennafe i tile divisione sono stetd apgiornatd, In data 32 marse 2011,
& stato approvats un suovo pianu [luriennale per le societh Cla S.p.A. o Rarismedica S.rl. per it peniods 23031
2013 volto a includere Te nuove Hnee guids definite dali*atmale management dal quale emerge vy sigraficativo
sidimensionamento del volume d’affan a frome d¢l quale sono prevists significative fidwzioni dil cost da otteners)
waimite ung roziombizrarione deils atlvale srsttirn aperative, apchi facende deorse ad wea riduzione della forn
lavoro, che dovichberg estrinseoare 1 peopr offotti positivi a partive dabla FRne del 2011 B ripristing defla
situazione di equilibrio ceosomico ¢ H migliorsmenio dells sitopzione finanzistia di tli socicth dipende
dailesiio, ad ogpi non anticipabile, delle azfoni avviate. Inoltre, in relxsone a tale divisivne, sono in corso con
parti terze fratative ol fne di addivenire alla cessione di aloune sotietd rieomte non pil siritegiche da part del
Grappo ¢ volte al mighommento dell’ indebitamenio fnanziado sene di Gruppo.

Fer quanto niguards Te iniziative volte #1 miglioramento defln situazione reddiuale e finanziaria della divisione
Care, nel carsn del 2010 sono state sffeituate azionl df melonelizziziene atraverso b cessione di strowure nop
redditizic quali guelle in gestione alle societd Centro Pedre Pio Sxl., Previsan Sl Croce Ginlla 5.l ¢ alle
cessione delle stutmrn di Aght (TO) avvenuta a fine dicembre 204}, che Lo postato ad vn benelicio
sull'indebiizmento financiade neie ¢f circa euro 6 miliont. Paraftro, il raggivnpimento del rsultal previst dui
piani pluricanali definiti per tafe divisione & condizionate dalie sizazioni di siymifieativa incerterza melle guali 8
tovane le due societd Sangro Gestiond Sp.A. ¢ Vivers S.eb 1 rsulah reddituali debia prima sone, infule,
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fortemente condirionmi dolla sitiazions In cni pravits T sandth in Abmuzen 2 sepuit del commitamuments delly
melone stessa Twle circosianti ha comporiato tagh significerivi o budget delle strstoore oecrediinte, coE Do
romseguente perdits oF fathemoin, senga wns proporzionade sidistions def costi shmeonn nel brevs termine, oire ol
Ia sospensione, fing o date non encors definfta, della convessione 4i nuovi scoeditnment per aieron saulbie
residenziall, B rapeivnpimenio degll obietivi Sssutt dat mansgement di Vivers Srl & invece, condizionato
dull'esite delia conclegions della fase di star-up dells nuova sirulturs di Crenbuczme, aperia ned corse del 20,
duil'esiio & un conteosiost sorio sills stestime i Costellugzo con 1 Aziends smianz locade i mmde
Al asecreditamento di aleand post oo, nowehé dall'coite df wn contenzioss sortn swlle snnees d8 Irmmas
retativo afla dehiesta & risolnzione del contratte i affitto avarmsate dal proprietd dull bnmobile adibite oo di
ripnsa. Su tali conenzios 4 manngement della societd controltata, supportate dal parere dei oiopr legall, dtene
possany esterch magionevoli margind di seceesse. Peraliro, Passenza & effoni negativi seba redditivith fopers
dipendos dall'esite favorevols di wl contenzinst, vhe, nd oggi, rissitenn fncert,

Inmerio aile inkzintive volte al mighorsmento della sfwazione di tensione Fromdara in ool 8 rova it Girspis,
sempre nel Consiglio di Amministeazione det 22 dicembee 2000 & stats analizesis a sitvezione vomsolidat e i
relative fabblsogae Boenziato per Veservizio 2011, pof aggiornata in seds dul Consiglio & Aministrazions gel
18 mazo 2011 Du taic analist & emmerso che | Mluss df casss della gestione cormente, tenute cople delle stme 4
variazicns del capitale circolanie netto, previsi per 'anno 2011 sella base dei piuri pluriennsi} soprimoenzonat,
nan risuitavano suificienti o far fromte all*intevo fabbisogno fnensinrio, ad oppi sirsto io cirea 106 mikion &
enrd, Tole fubbisogne fiowneieric desults costituitc dagh anmmontar neceszard al fmborso defle e dei
finanziwnent in essere e per far Fronte aghi onerd Fnanzia ed aile jmposte da liquidare nel 2011, oltrechl apli
investiment da effetare in tale esercizio, .

Per far front a 1ale fabbisngno fingnaiario, I mueagement del Croppo, nel como dellesereizio 201 &, ha deciso 1
aderre atla moratoris promosss nellanosto 2009, relativa alls sospeasione temporanea delle guote copitale detle
rate (i mutuc o dei eenoni 6F leasing. B persltvo intenzieme del manapemeni wderite alls auova morsiora

prommossa nel febbrafo 24 ) ave pussibile & negoziare con alcand istituit 21 credito Tn rimodulazione o olownd

specifici fipanzisment pastievlsomente onerost. Tn tale ottica si & gid conelosa posilivamesis una privm ity
refativa al prolungaments dells durats di oo finansiamente chirografe concesso alla sueieth conirollata Tl
8.l e si ritiens possane concluders] positivamente slire analoghe trattative stfoalmenis i corsa,

Inoltre, come gid indicxo in precedenza, son0 state gvviate tattative i merito alla cessione di partecipazigfit
neil mabite delle divisiont Contaet & Care ehe, 2l momento della redesione delle presenti note Hiustative, sy #2
in gvanzale stato di definizione & per Te qualt st ritiens pobabile una conelusione positiva ncl breve periodd @e g0
porterebbe v beneficio sipnificative afla posizione finamziaria neita del Gruppa, b W

Quanta precedentemente descritte In elezione sila siwpzinae finanxfariy & reddituse, atvde ¢ prospetic & :{-};
Gruppo configurs Vesisterza di on’incerieyan dlevante che pui far sorgere dubbi sipnificativi sulla capacith dbfh >
Societ e del Grujipo df cominnare ad operare nel presupposto della continuitd mriendale. G

Tuttavia, pli Amemisisratori della Societh ¢ del Gruppo. dopn aver effctioato Ie necsssarie verifiche, ritengono
che, punostante 1 suddetin siivarione di significativa incertersn, to Societd ed 71 Giruppo dispmranne di adeguate
Tisorse per condnwire Vesistenza operativa In un prevedibile fuwrg c, in partieniare, per Finteps esercizio
utimzlmenis in corso, in consilerazion dete aspettative di up esito positive; 1) defle azioni operative istraprese
o5t come riffesse nel plant plurienmsll menzionali in precodenza at fine i migliorare s redditivil oamfis oy
maggior conrulle dei cost e 1a ravionatizzazione dell’wiflizzo della forea luvorn; ii} deHe trattative in essere in
merito alia cessitne di lalune parieciparioni della divisione Care e Conuact; ii8) detla conclusione del conrengiosi
in rssere nellambite della divisione Care; iv) defle traftative 1o essere con i} sistema banenro con i quude &
intratiengone i rappori Fnanziar. Conseguentemente, 7} bilsndo & stato predisposio coniineandy ad adottare i
presupposto della coptinpith eziendale.

Attivith immateriali

Le immuobilizzazion immateriali sopo costiuite da element non moneiad, idemificabili o privi di consisienza
fisica, ed affe a genepure LeneRol economici folug, Tali eleyountl. sono rilevati W como di sequisio wfo di
produzions, comprensive delle spese direttamente aliribuibiti per predisporre Fattivits 51 suo utitizzo, 4l netto
degli aminoriament cemulat, ¢ defle eventeali perdife di valore. 1 ammortamento ha injzio guando Panivith &
disponibile all'uso ed & ripanity sistemalicamente sulle viia utle.

T murehi & 1 brevewt sono rilevili injzinlmente al costa g acguisio & sono ammortizzal & qoote costanti in base
alla lore vita utile. : ‘

Le licenze acquistate & relutive A soRtware vengono capializzate sully base dei cosii sostenuti per it foro acquist
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o por 7 portiie o wso. Lansmorisnente & oalealuo col Thetdy e sulla oo stiTnate vita wie,

1 rosth tesociadi con lo sviluppe & la rosnuisszione del pogremmi seRware sono centaizuntl covme Costo
puaede sosinmst.

Avtivith immterioti pencre internernepe — costi di pigtrea & SvilvpRg
1 costi  riceres 50PG impatit al conts sconammico nel pededo i o a0 sostomtl.

Le arivith mmalerinll imerramente peovrate derivint dotio sviluppo def prodoui deila Soeietd sono jswiie
nell*stsive pateimomiaie, 50k 55 futte kb seguentd condiziont sonn dEpeiiale:

- Pabtivith & ieniffcabile;
- & probabile che Puitivith creatn geneserh benefict soonomicd fatur;
w3 evst i svilnppn dellativith postonn essere misunti aticrdibiimente.
Pyl milivith imneteriah sono eventvalments ammortirznte su base Fooare hangs te sedatbye wie sk,

Ouande fe ativich Inpomosente genemte HE0 OSSRNG SIS0 jserine in bilancis, | costi di seiupps sono inpeat
al conic 2conomien deli esercizio nel quale supo sostentt.

Trmoobili zazont pratertaly

e immobilizzazioni materiali sono jscrtte al costy storico, ol neuo degli smemortomeni weougmdatt ¢ delle
eventush svilntazions per perdite & valore, Dnoltze il costo nclade ogni oncie divedmmesiiy SoRtCERG e
predispurre I suivits o Joro atdlizze, (Gl evenusli intesessi passivi relativi ol costrozions & Tmmobitizasiond
materiali sonn spesal & conmo SeomOIEo.

Gl onert sostemuti per bs wmaniterziont @ le ripumaiond di palurs crdinasin somg dretuneme imputad ab copto
economico nell eserrizio in cui sane sostenl,

Lo cupilafizzaziome dei costt ingront Yamplismeato, apmnoderiameiio o mighoramento degli elerentd stratiuradi
di prapriett o in wie & terxd, & effctiata esclsivamente pei Hmid in ool gli stesel dspondano al roquisiti per
pssere sepmmamente classificsti vome oitivith o pane & an'attivits, T valore di Iserizione & opedificnio
dal amnorimmeite sisteraaticn, caltolato in bese alta stima delle vi stile.

CEemortamento viens delemningto, 2 guote costant, swt costo dei beni gl netio ded relativi vaton residod, guandea
ragionevolroie stinabili, in funzione della toro stimuia vita wite applicando le seguent aliquote percentuall

Cifegoria. Aligast
1mpmnuyﬂ mipeehina 15%
Macsinne ctettronichn 2R

" Mobili od sttreezature uificio . 128
Automezzi 259

e mmebilizrazion scquisite nedlrsercizio sono ammortizzate seila base delle sopramenvionste aliguote, o
del 50%, ritenuie ropineevolmentn toppreseniative def periodo di sitizes delle stesse,

1 terren BOR veRgono prnmoizeat.
1 urmnovtamenta comineia quando b ativith sona propde pes Veso.

GU udli ¢ e perdite derivand da cession] o dismissioni di cespiti sonn determinati come differenze f5a i rdeavo 6
vendit i valors netio coptabile dell attivith ¢ sona imputali st conto economice dell’ cserrizic.

Portecinazioni in jimprese conryliule

Lo pawtecipaziont in controllate, in entith a conmollo congivats ¢ in collegats, non classificate come possadute per
Ja vendite (o ncluse in on proppo in dismissione clossificato come possedule per Ix venditn)} in coatormith
SI'IFRYS 5, venpone comabilizzate secordo i mutodo del costo stonce. In particule 1a Societd rileva § provent
da parlecipazione solo quando e neile misera in el %a stessa nceve dividendi datla parlecipan e gopermt
successtvamente allp dota di acguisirione. 1 dividendi percepiti in coorsso tispeto aph il genenad
coceessivamente allo data di acquisizione vengonn sonsiderall cowe realizag della parlecipaZione £ VERZOnO
dednifi dal costo dells partecipaziont.
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Boedibe 4 vature [ impabranent™™)

Ad ogaf due & Bikwcio, I Sccleth rivede i valore contshile delle propric airvith meterisl, hpomtedall o
finanziarie pey determinure 56 ¥i siano fndicayiont che quesic otivith abbizes sobilo riduzient df valore. Gualora
gueste indicariont eststape, viene simoeto Pammostan: recoperebile 8 @l altivith por deerminare Vevenmsle
mmporto delis cvaliagione. Dove nor & possibile sthpare 3 valore recoperabile oF wp'itvith individuadoents, ta
Socieid effetion I sthma del valore recuperabile doil’wnith poneratrice & Hussi Bromeind 5 ooui Fasleig
AupEicne. : :

Lo aeivith a vita wtile indefuits, riferibill esclusivamente d oventua svvinment prgatt ol intorno det vahure
delle pantecipazioni, vesgono verificete apnuaimente ¢ opnigraivolta vi & mindicagions & sna possibife purditn
i vadors ab fine di determinare se vi sone perdite di valofe.

L'emnwatare recnpembile & 1 magpiore fa # juir value o seito dei costi 41 vendita & i valur d'uso. Mefla

detepminazions del valore duso, i flossi di cossn futerd stimati song seoniat 2l loro vilore attuole wilizzendo oa

tasso ot forde defle imposte che riflette Je valutaziond correntd di mercetn del valore del demapy ¢ dei deghi

specificl deit siiviii, :

Se Twmmontare recnpesaiile i v’ andvita (o & wr'usitd peneratrics di Dusst Snonars & stimate sssers inferiors .
rispeiio al reladvo valore contabile, esso & ridot ol mieor valore recuperabite. Unn perdite & valare & ritevata

el conto coonomico ivteredialamonte.

Quands upa svalutazione aon he pih regicne i essere momenuts, 31 valore comabile deil’smivit (o doli it
generaice di fessi finanzingd) & ersmentato al nuove valore defivamte dells stima 621 souo valorn recuperihile,
min non obtre B valore netto di carico che Tatiivith avebbe avata se non fosse stata efferita ko svalutazione per
perdita di valore, I dpristine del vaiore & impitato al conto economicn Humedistamenie, 2 meno rhe 1 ativith sia
wahatata o valore Svalutaio, nef ewl easo il riprisdng di vatore & npotato alle Seores 8 dvaletone.

Lensing
1 conerantd & locazione sono classificati come locaxriond finapziare ogof qualvoita § tevming de! contratte soue to

da trasfenne sosimzialmente wid § dechi e § benefict dells propricty sl locatavio. Tete 1= slve locaxiond sod
considernte operative.

1o antivith opgeno di conirstit df locorione fnonziara soag dlevate come aiivit: della Seeiek a? loro Jeairdn

- n v " . ) = r_ = = L
alla daia di sipuisione del contratto, sppure, se infedore, o valore atiunle dei papament minimi c}aw} iLyper
Ieasing. La corrispondente passivith verso 11 looniore & inclusa nells Sitwions patrimoniale ¢ Auanziafa co

passivitd per locazont finevziorie. 1 heni sono ammortizzati spplicande # critedo & lo aliguotd fepit) Eité‘ i-ﬁ By

. . . . . . . . . . ym N ek, . Ry
rappresentative delln vita wille © descritie in precedenza. § paganenti per § cononi di Incarione somy g P4sk 1‘.‘?‘& ""‘{';. i
quota capitaie & guots interessi i mode da ragpiunger wn asso 41 iMeresse costamie sella sussika o

Y w";cu._..ﬁ o
£ e TR T iR
dtl\h%ﬂ-‘"ﬁ@ =

orert fmanrian seno dirctlaments impotati 2} conio economico dell’ esercizio, T e S
Le locaziond aslle quuli f locatore mantiene soptanzislmente with i risels od § benefici tepatt ulfs proprictslli » 09

beni vono clissificate come easing operativi, T cosh riferdh a lessing operptivi sono dlevatt Beemmente 5 conto
eeomomicn ngo fa durata del conirano,

Le mighoric se bend in leasing incrementative del vadore il bene vengono capitalizeie a diretio Aurente del
bene in leasing & vengono ammortinae unpo iz minore t Is vitn wtile della mighoria o quelta del bene ig
feasing.

Creditt commerziali

}urediy commerciall sono Tilevati & valore notingle rdotto de wn'approprista svelutazions per rifletiers T stima
delle perdite su creditd, Approprate Svaletazioni per stimare gh ammontar] pnon recuperobili sono iserite o conto
eeonamicn quando vi & evidenze oppettiva ehe | cradith linno perso valore. Le svaluiarioni sono determivate in
misary {rexi alta differenza we il valore & corieo dei erediti & 1 valore astuade dei Mussi 81 cases fotor stimnat
sconbnti a1 tasso di interesse effetiivo salcotato ofd iscrigone midsls

Gli acenrionamenti sonw iscHi in bilancio gquando l1a Societh ha un'obbligazione presente guale risoltate di wn
event passale ed & probabile che sard richlesto di adempiers o obbligazivne. Gl sceastopament sono sanziag e
salla base della miglior stma della Direzione del costi richiesti per adempiers ail'obbligazione slla dats & - FL
bilaneio, ¢ sono arualizea, quande P'rffetio & sigaificative. o

Le variazioni di stiroa sono Aflesse ned conto ecopongen del perodo fa cui Ta vagasione & avvenuta.,
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Beeliet at dingndent specessivi 3l pppoyio di favoro
| pagamenti por pls 4 contrituati defnit sono impwtati / cunts scopomico nel perode f cul 2ssi sono dovel.,
Al 31 dicernbre 2009 non sone presentd pland aventt iale petwn

Per § ploni a Deneficl defiuitt (oelia circostenzn e wattunento & applicabile of "TFR. — Trattemento & fGne
Rapporn” che per Ta sia sirutturs mpprosents wn piano a benaficio definite), il coste relative 2 beselici fomig &
Sotermintte milizando o meledn delly projescse detfunith df credito (Projecred’ Uit Credit Method),
eFfeitusnds o velutaxioni attuarall alla Fine o opol eseeizio. G wil e le perdite atwariali sono Alevati 3 conto
scosomico nel periode in col st manifestsno. Con riferimento al piant 2 benelict definid, catti | osti relativi da un
Tnto il intmmento del valore sttunle deil’obblipavione, derdvante duliavvicinarsi del momento del pagamenio
dei bepehici, ¢ dal) aliro agl altel oner rentrant nell"sccontonamett a fondd per piand peasiomstict sono rilevat
el conte economice il miermo det costo del personade,

La poove nommative previdensiale sut T FR. non ha impatiato solls Socictd, i quenio esse BREr CoT oG i 5
dipendeoil.

Srryment nitreior
Tra ghi Strwmenti Finanzian welativ alio 1A 39 denirans Je voek & seguito descritte:

Le alire attivith pon corrent includono crediti con stadenza seperioge ad T amo, Tl credi, se nfrutliferd o che
matirnno imercssi inferiod al mereato, sore stualiet vilizzando § tassl di reerento, g2 Vimparto & degoe &
ritigva.

{31 stroment} finaneiavi correnti includane § oreditl eoreperciali (s rimonda zlla specifien vou per jl commerts),
i coodin da attivitk di finmnyiorneats, aidvith Roeeeiade comentl, inchust ph stooenentd derivall, notehé le
digponihilith e meez equivalenti,

La vore rebiiva o disponfilith Howide o mend cquivalend inclede cassn & comi corranst baneari ¢ depasisl
rimmorsabili @ domanda © afid nvestimenli Gnaniad a breve termine ad elevats liguidih, ohe sono prontements
converlibili it cassa & sono soggotit o wo rischio non sigaificativo ¢ variazione di valore.

T erediti ovigingt ned corso deb attivith crratieristica che la Societd non detiene  scopo i negordasione, § titeh
detennti con V'intento di memtener? fn portafoplio sino alln scadenes & tolle de attvith Bnamriare per e guali non
suno disponibii quotaziond in un mercat sttiva e 1 cul falr value noa pud essere misersto o meds sttepdibile,
gotto- misurate, se hanno upd scadenza prefissata, st coste amsonizzate, wilizzendo # metodo dell’intorsse
effedtivo,

Quando ¢ skivith Hpameiaris not ko wne scedeaya prefissata, sono valuiate al costo di acgoisizione. ¥ creditt
conh seadenza superiore ad 1 aoo, infrudiferd o che matwvano fteressi mferon al metcato, sono Athalizzat
utitizznsdo 1 assi di mercato, se Vimpatio € degny di rilieve.

Vengons regolarments cffettusic valutogont al fine di verificare 56 esisla evidenza oggettiva che un’attivith
Fmanziaria o che oo gruppo i atlivith possa aver subfio una ridurese di valore. Se esistonu evidenze oggeRtive,
Ia perdite d§ valore dove ssiere tiievaia come costa ngk conte econgnice del perlodo.

Lo prssivith foancdarie inclzdono f dobit Mnorsind, quoli 31 prestite obblgasicnario, nonché aitre prssivit
finanzinrie, ivi igelust gk stoment derivatd, v § debiti commerciat, :

Ad eecezione depli stromen fnaniagd derivat, le passivith ranzisrie sono esposte, se I'impotto & significativo,
ul costo ammortizzato wliligzando B metodo del'ineresse effeitiva. ‘

O3l simment devai Song xziairoente rilevidd ) cosio, & adepoad al fair value aife sucesssive dote di chivsura,
Le varinzioni nel fair value degl stromenti derivati che non sune qualilicati di coperivra sopo rilevate el eonto
cenpumien del periodo in cut 51 verifiorpe. ‘

Erestita Obblisazionane Converghile (FOCT

It Prestito Obblipmriomasio eonvertibile in ariont tentr tra phi strnnenti che Jo TAR 32 definisce "Compound
Financinl Instonments™, in alts termind strwnenii finanzian che in parte rappresentano wna passivith finanziaria ed
it paric goramiisvono o possessore delle stromsento an’opaione per convertirll in strurpentd di patrinonio oeto
delf emitiznle.

Contablimeme, lo 1A% 32 par. 29 prevede che vengmno contabilizzmte separatamente le componenti &7 weo
strumemia fingoriario che (1) fa sorpers wne passivild finanziada per Ventith e {B) attribuiste up'opzime ol
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possessore dello strumento per conventirio io une stremento Tappreseniiive di capitnle def’entith

Dt punto di vista deli simieh if prestiio obblipazionario convertibile compreade due COIOPODENIE; wie. phesivity
Bnanziaria (un aceondn contratuale 2 consepnare disponibili Hyuide o alua sitivia Feenderiz) & ono stumento
reppresentaive di capitile (ve’opzions od acquistare che attibuisce sb possessore il ditto, oor un deferminsto
perivdn & wmpo, di convertitle IR qemtiative Seso 4 s ordinade defleniay, D conseguene e
componenii of passivith & & capitade vengono plevate distintaments nefla Sivazione patrimmciale o finaninia,

Lo IAR 39 par. 31 preveds the it valove contabils dello stumento @ patimonie {opzicte di copversione) verym
determinate in via nsidusle come differenza tra §f fodr value dello sremnento composite o # ol velee G5l
passivith misurata con rifesimento ad ona shaike cbbligazione senza opzione di conversions {per esenpio, el
cAso i esame, i vn'obbligarivee convertibile, i} valore totale dello sirumento & dato dalle COTRPOIEste
rappresentata did bond a cut si apginnge i1 valore telativo lla vendita di ana calf apiien; 11 valore deils vendita
della call option viene determinato comc differenya e ) fodr value delobblpuzions converibile ned suo
complesso ed § valore del banel). .

Pet guanto riguanda Ta rilevazione deils parte riferita alle passivith finanziarin qiesta, secondo granto provisio
dittler TAS 39 verrd effemeatn secondo i meodo del costo ammoritoeaio,

1 costi di wonsazione, disciplinatt all'interso d¢d principic IAS 392, vengono allocu froporzionalments sila
componente df debilo & di paidmonio netto seconde quanto definity dal paragrati 38 defio TAS 32, In particolare
o riferimenio sz quota alloears afin passivith finanzinria, essa rientra nel cxicolo del costs ammortiveate, o
Imputazipne & como economts con it melede det tasso & Toteresse efferivo,

Lanitale socjule

I capiale socisle @ rappresentate do} capitale sottoperino ¢ versato dapfi Acjonisti defls Socied 1 coss
strettamente corelatt all’emissione di nuove wpioni sono classificst o riduzione det viepitale sociale, sl pens
dell’evestuade effetto fiscale diffedio.

Slock UOptiony
1 piond di stock options vengono comobilizzeti secondo e madnlits previste dull'IERS 2 & partire dal moment
dell sssegnasione ripatendo Honere & foro fair value Tongs 1 periods @1 matumzions detie siesse.
Rponoscimente Jey ricavi

Quande il tsultate dj wo'opemzions di presteione di servizi pub essere ateadibilmente stimato, § tieavi derd
gpdl’oprrazione son rileviti con riferitents allo stadio di completamento dett operamione ails data di mfer
el Balancio.

Gili interesst attivi sono tilevatt in applicarons del principio dellu competenza tempursle, sulla base 2e%im
linarizinte e del s 4 interesse effetiivo applicabile, che rappresents i [sso che sconta gli incosst futor st
himgo 1 vite attesa dell’attivith finanziaria per riportarli al valore di carico contabile del)’ ntivits stessa.

L& imposte deilesurcizio rappresemtivig 1 somma delie imposte correnti e apbicipate/differite.

Le imposte correnli sepo besate sul riseliato imponibile delPesercizio. I reddito imponibile differisce dad
risultato riponiate sel conto eoonomico poiché esclude somponeati positivi & pegativi che sarapno tosebili o
deducibili in alti esercizi ¢ esclude inolie viwd che nos saranne maf tssabifi o deducibity, 1 passivith por
impasts etrrenti & calcolmta utilizeando e aliquote vigent o di fang vigenh olla dats i Bilancio,

Le imposte anticipste/differite sono le imposte che of s aspetts di pagsre o di recoperare sulle differspne
lemporanee fra #l valore comtibile delle ativith e delle passiviid di bilancio e § corrispondents vajore scale
utilizzato el caeolo dell* Imponibile Hecale. Le passivith Ascoli ditferite sono peperalmente rlevate por tte e
difprenze temporenee Imponibili, mentre o attivith fscal differite soro Hevete nolla misvrs in o si ritenpa
probabile che vi samnne dsultatt fiscali fmponibili in fetury che consentano Putllizzo delle differenze leInpoRnee
dedueibili, 1) valore di carico deBle attivish Bsealt differie & dvisio ad opal data di bilancio € ridotio nella mizwea
in cui non sia pin probabile Yesistersn di snfficienti reddit Imponibili @l &z consentive in 1M o in parte §t
recupero di Lali altivisd, ‘

Le imposte antiefpaie/differite sono calcolsie in base all's¥quota Gscale che of si aspelty sad in vipore of

mumento ded realizzo dell’attivitd o dull’estinzione defln pessivits. Le imposte anticipate/differite sono impotate -~
dizeitarnente @ conly ¢eonomico, #d eccezione 81 quele relative o voei rilevate ditetaments g pitmonio nelo, '
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ned quat case apche e relative imposie difftrite sone asich rsse pnpitale s pelrimonit petto.

Le imposte anticipate vengono classificate come ativith oon correntd, se ia quota di imposte anticipate ceipibilt
ento §'eyercizio successivo & trascoratale.

Diyidendi

Soto rilevati quantio sorge i dizilio Jeghi Azionist a ricevere if papamenmo che norERlmEnic corrisponde afia
defibera assembleace di distdbusone dei dividend], La distribuzions i dividend] viene quindi mgistrata come
pussivith nel bilangie nel periodo in cul la distribuzione degli siewst viens approvata dell'aseembien degh
s forist,

Use di sitme

Lo prodisposizions dei bilanct richiede da porte deph Amministeaton Vapplicazione di principd e metedologic
contabili che, in telune citcostorze, 51 basano se dilficili e soppettive vahitzpiont e stiroe basate sull esperieni
storica ed assunzioni che venpono i volta in valta considerate ragioneveli e reatistiche in funzione detle relative
pircostanze. L'spphuazione di tali stime od assonziont influenza g impord riporeat negli schemi di bilencio,
guidi Ta Simwoziene patrimoninle ¢ finanziare, i1 conte economica ed il rendicontn finenzisrio, monche
Pinformative formita 1 risaltat Geali detie posts di bilancio per le quali sone stute wtilizzate fe sudditte ptime &d
sssunzioni, possono differire de guelti rportui nel bilanci a consa dell’ineertezza che caratterizza le assunziond e
le condiziomi sulle qualh si basano Jo stime. DN seguito sunn brevemente doserit 3 principd contabili che
richiedane pib di aliri woe maggiore sogpettivith du pané degli Amministretard nedl elaboryzione delle sime ¢ per
i quali an cambiamento nelle condiziont souostany le nssulzion utiizznte puh avere un tmpatto signiffcative sl
bilanci della Societi.

Frpraiment eyt

in vorfiea circa Ueventusie prescnza & perdite durevoli di valore pelle pariccrpazioni viene affetnta
wilizzande Ie previsiond, Asiologicamente soggetie wd alemtoricls, df Messt & cassa incluse nei piant phineanad
approvati dal Consiglio di Ammimsramaont.

Accantongrienti - Fondi rischi divers

Gili accantomament sone iseritd in bilincio quande & probabile che alla Societh surdh richiesto di micmpiere ad
anobbligazinne derivanie de wn evento passig. Gli scoantonarnentt sono sianziat suila base dolin miplior stima
delta Direzione dei costi richiesti pee ademmpisce 4l sbbligarione alfa dun di bilancio e sono stivalizzati guando
Veffeto & spificativo, ‘

. Imposte anticipais

La conmbilizzazione delle imposte anticipate & effotinata salla base delle mpettative di reddito attese negh
rsereizd futerl. La vebhatazione def reddit attesi oi Gal della contabilizzazions delie tmposie auticinate dipemde da
Fattort che possano vartare nel lempo & deserminare effetd significativi sulla vahutazione delle imposte anticipile.

Event] ¢l operaziont sipnifigaive non icony - Querszioni supiche e/ inusual

Confonnementc » quams previsto daile Comusicazione Consob DEM/AG0G420T del 28 Yuglio 2008, o prosenes di
eyt ed operdund sipnificative aoa ticomentt o/o operazioni atpichefinesuali, lo pote ilestrative npottano
informaziont swil'incidenza che tali svent honoon sulla shuazione patrimonizle ¢ finanziaria ¢ sl nsulinte
econointe,

Pargi comelate

Conformemente o guanto previste dalls Comwnicazione Consob DEM/G0G4293 del 28 uglio 2006, e poe
Hinstrative Tipottane informazioni soll'incidenza che Je operavioni con parti comelae havmo sulla sinmriope
putrimontals ¢ fnamziaria € sul riswiiato economicty delfa Socies,

Principi contabili, emendati pd interpretati nop aueora applicabill ¢ pon y adottai in, via anticipata dufls Sceiet

ip daik 6 maggio 2010 Jo JASE ha cmesso Tultiima seric dei docomenti Improvenents to IFRS relativamente af
periods 2008 ~ 2010, destinuti ad ecifottuare modifiche minori ai prineipi contabili n vigors. 1i docemento
cuntiene uoa serie di modifiche o sere principt contablli internazioashi (IFRS 1, IFRS 3, IFRE 7, IAS 1, 1A8 27,
1AS 3e IFRIC 13). :

Llentruta in vipore delle rodifiche & prevista per gl esercizi che intzinne dal 17 genmaio 2011 E consenting
Vagplicazione apticipota.
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ko dats & novembre 2009, to YASE ha pubblicnio wia versione rivista delio TAS 24 Parg comelate che sostifuied

Patimale vorsione delio 145 24. i docvmento sard agpbicabile a partive doj bilanci 1 coi eserciri inizicranno A
decosyeres da o snecesstvamenie 3 1 pepmaio 284 1, : ‘ T

In datz §2 yovembre 2009 Jo IASE he emesso jx privs parte del principio TFRS 9 che modifica wpicamente i
requisith relutivi alla classificssione & valutazione defle aitivith Bnumztarie stwalmente previst dallo 1A% 39 ¢ che
uma volie compieiato sestindrs intersmente do 1AR 39, Bi sottolinea infine vhe R} processo di adosione del
principia [FRS 9 & sttualmente sospeso nell'UE & pertaiiy ile principio non tisals noplicabile nell’ U, in attesa
i vna valsieiope complessiva da prte dells Cormissivne eyropea sull intero progeno df sostinzions deflo 1A%
34, '

Informuziont gerereli sl Grugpo
La stepwrora del Gropge 0l 31 dicembre 2010 2 Ia sepuenter
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Brescrizione defle attiviti delle verds divivioni
1t Gruppe opera attraverso e sepoent division:

CONTRACT: progetiazione, produzivne e fopdters ehiavi in mano Jf wredi © correlli per ospedali, case di
riposn, scenle per I'ifanzin @ coraunith in genere, ronHzzarione sale operatorie, allestimento 4 smbalanze e
veicoli speciali; ' '

- CARE: gestione di residencze sanjlarie assistenziali per anvined (“RSA™) e forniiure df servizi alle stesse;

- MEDICAL PEVICES: produzione ¢ Forpitura di prodes per terapie infusionali, prodott n tessuto non tessuio
ad aliri prodlott sustomizeati per i} setore farmaceutico e dentale; ‘ '

= EQUIPMENT: progeitazione, produgione ¢ fornitnza di mscchine per da sterilizzazione e i lavaggio per {
settork farmacintico e ospedaliers ¢ &) macchine per 1o collura per comunish,

A 12l divisioni sl aggiunge Vattivith corporare svolia dofla Capogroppo Adkimerdica 5.p.A., costitnits dalattvita
i dirczione & coordinsmento, con propria stratture direziopale.
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Bostrare fingnrigria sebi

A sensi ofi euante richiesto dalls comunicazione Consoh DEMGN64293 del 28/7/2008 si vipona 1 prospaito dhebia
Poivipe Fnwrimis Nette 51 31 dicombre 2010 4 83 31 dicembre 2002, chborato seconds e fedicasiont
fpchise pellz leaccomandarione del CESR del 10 febbrain 2005:

Rif. i mdglini d@F o ) JAlic IT-udbe
ARG b 1A
BE Dispopibiic lyblide o ameezi eqrivalnok ] 544
T Cipdivi Doonmiars vorss coniull & 26.03Y 46548
Zal Crodivi el verss corpeizrsy EL)) -
o Altre wicivith {fouds Thowennd ot RE) S 5800
Alivith Tinaorisrie o breve nrmioe {A) 31,108 32297
4h  Pehiti verso banche ol 2t fnanziniee o ireee termine (4. F4587 EG.FE4)
4.5 Quuta s breve Gnanriamenti 2 Mo heapo {1933} {305
S-S Al dobari finasriar corenii {4 1104}
A Adtre povsivith (ot Enenmn Sereno RE) IRk (4.975)
d.e Txbi] per noopusition - u
“henehitomente fnanziarie o hreve termine (8] {I1.I56) [R5 )
d0 Drelits verst booche of alted fnsnaistord b nwdio hongo toomine (1357} £¥35)
40 DelSio virse obbliprrinoisi (A5.A51} {24. 1938}
Indebitsimento Hnsnziaris a modio lango termine " 26,508} (24.233)
Posizione (Madebicnenind Bnamyinela weitsy [6.B56) (500K}
Posizione (Inidehitomenin} Bownzioris netta n breve {4413 B Y= 19,938

Comtmente afte principali voct delln Sitnaziane patrimoniale ¢ fheenziariv

Sulvg yye diversaments indicats, ghi import sone wspresd i migliain di curo,

V. Ymmghilfzzason rematerial

La voce it oggetto preseats Ta soguerte somposizione e movinkentaione:

Movimentaditrng 00

Al 33 digembre Alenrsinn/ Al 31 Hemierhe
11T Tntrementd Svule trzeionk Anumoroem eotl pia
Enfiware . 1t z " {8} 5
Toinie 11 b3 u [E)) 5

Linerement del software dmiva principalmente dull'meauisto delle Yeenzs relutive ol programma insiallato sul
oV server nela sede anministrativa.
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LI fromobilizeannl material

La vore i opgeira presends Is sopuonie composizione e movimeniasiona:

Movimezinziene 2610

Al etz ionid
AT 31 dormebre Swiittaniondy AV 3T Seewmlbre
il P Rislptatfivha Amrmerimmen 230
Teagduntl & ety e 154 CREY 12y e
AdrrT beni . 145 215 {77y 2205 234
Taraje 157 310 T t613 3an

Gl increraentt dell’eseveizio sopo pelativi alls rstuttwazione dei docall adibith a sede arministrativa.

do Fariseipazioni

Ly vooo in oggetle rsolta cosi composta:

3luile Ity
" pL3 1 2nd
Trprege confrsilee . A0 955 A%HT0
“hiale 956 19,670

T3 sepotio w1 ripona it dotaghe della voce o esame 2] 31 dicernboe 2000 od o1 31 dicembre 2009 & In refo
movirpentacione:

(G TLA Y2 TN TR Wt PP T AR | T gy e p——— O
Aemtnimatonl Ml wmlurz

inttpieare Sk-dlc-zpitrs
Teak Jisphinti Sy it 7384 15,01 Gy &\223
Cla Ep A, o307 5.397 3.0br
Exefa B Sl o047 d.A4T
Vivers el i3.502 Bi [+ bA%Y RYE . LT ]
Frodar Servixi e 78400 . 7.800 ' [5.657)
Veivpmern featitd Sk - n vy
Tivenetn Jaikkative Sl 200 {3.0%4 g L E5ENI}
Speagrm Galoul B S, nan Bag 153
Fruren Lr.ie 3.54a% 3588 . =1
'?cw lf?.nmnl LA o £.1598 4 {50 R . ' S.H‘M

Trigle avcleib yyniraliare RG1LE 13ny 2751} 4. BTH B TIE EIT) [E{i) {13333 39054

La variazione intervenvls mel valore delie Parecipazioni nel corse dell'esereizio 2000 deriva dalle sspuwents
aperixion:

~ Rinvncis a jnmmmm_;w ip_fuvore di Cle Sp A, - in ‘;Lgmm ad esigepes :l' AT :!:,Ha societd
controflata Cla S.p.A., Arkimedics 8.p.A. ha dounciate in via definitiva. alla msmw,aum: dt parte dei
finanzimnentl per un imponto par ad eers 3 milloni.

a3

- Bynlutezione di Vivere 8.8, ~ in sepuite alleffetimayions dei test di fnpeirmens sulle pantecipaziond, & stat
sffettusta fa svalutazione della pariecipagioni In Vivere .11 per I'intero importo, part ad ewre 10.696 siln,

- wvajwerione di Padang Servizi S.01 - o sepuito della cessione def ramo d'aziends di Aplid, Padana Servis
3., & diveauta di fatto inatdva Al fine di adepuars §i valore dells parecipazione affa guots di possesso del
puirimenio actio delia stessa & siata effetfwrts una svalutasione pard od ouro 1.697 mila.

- Accondi relativi a Thvencts Tniztative S0 g Tipvenets Gesiont 501, - 51 ricorda che nel carso del 2007

Arkimedica 5.p.A. ha sottoscritto, varsando un prezzo par @ curo 600 mils, vo'opzione exdl con i soct di
Tovenets Inizistive 8.1 avenie ad ogpeso it dinno al’scquisto del 100% della stessa societh, che possisde
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i 15% i Servizt Soclall 501 & che vaptave one wheriore opaione per sadirg, oo fine 2009, af HISE del
capitale deils stessa socierd, Tale societh sta realizrande 2 strubonre da destinarst ad BEA per wo totale di L=t]
posts Telio corvenzionati in Veseto. L'opmone, seppure esarcitaia nel comse det IR, non veva portate ally
Fernalizzazione delncquiste deile quote di Trivenetz Infziative S5t per dispuidi imerent) § lovodd 4
costrrzione ¢ wns delle due RSA, Sveressivamente alla chinsava dellasercizio 2009 i srano gvileppate
trattagve pir Ja definizione i tempi brevi di un accordo imnsaiive complessiva wn bagt diverse da quanto
odpinnrimmenis prevendvato, che aveva porald pli Amminisirsion defia Capoproppe i decidere di svaintare
prasdenziatmants it valore nriginarie del opzione versala pet cars 450 mils o 31 dicembne 2004,

Mel sottembre 2010 5i 2 addivenui ad v ancosds ranseitive, cbe ha pusto fine alle disputa scaturita Io medio
all eventnde ssercizio della call, altraverss I'acqoisto por et 778 mila di yne pectecipazione pari al 100% della
soiets Triveneta Gestiont S.r.]. che sta realizzando una RSA siiz fn Meolo (VE) per complessivi 120 post Tetio
convenrionaii. Atmevemse i accordt 8 valore dellopzione wvifmmio per Vacguisie della suddetia
pariecipazione, & state definite in euro 500 mils & comsepoentemente $i & provvedule a dvhtare il vaiore di tale
apwione, classificnia alla voce “Farlecipazion” per enro 350 mily ed fserivere txle fmpure aa vore “TNE e
{perdite) da pareipae’,

Informs tiva sugl offetl dell’eventuale valutezone deife partecipasiont con 8 metude del Parrimonis Netto

Crepltuty Valore of - WlEes Irehavis by
Sucialbe zuynity methed  (perdiia) 2016 Tl paricclp,  bilpndo
£13
Teny Fplanei Groap Spud. o e voatreHae (23 HR 5781 {3853} 10000 Bz
Cla Bp.i. o ate wreablyis {2} 3676 TG {3.38m) 00.00% B2, 187
Dclra Mod 81l & AHG {227 ¥ 106, Qe [ E )
Viveas Rrd. (gid Sobidaciveas 8r.3.} HH (ADD) I.0593 TAR0x 3 -
Fadapg Fervizd Sl i ks enionllane {2} pLERHEH 3.371 {I.683} 0L 5383
 Trivensts frasiond Sl Hd ThA 7 D B0% Ti3
) Soprsps Trstlond Sad S b e ceotroltate {2} 10 {42933 [ %13 100,.00% -
Yenven Srl. 3 4] 1178 {7 T0.08% 3.548
Teas Gesiioni S0 ¢ s concrolute 3} 3040 6145 {11y T0.00% 5.B68
Totnin Tmpregt Comrniinie . X1 T S 34,956

74} tali valur (cngono cute delle rarsifehe richiezie &i prineipf di redazinne def bl consalidaio

127 dnti reiotivi oi sdeeonrebidac deile socintd

Come indicato precodemtomente nelia sezione reladve al Principl Contubili, & Couppo provvede almeno
anguiliiente ad effettuare Vinpairment tost Tichicsto dalic 1A . 36 per verificus i prado d recupersbilith delie
attivita materiali, fromateriali a vits wiile jndefinda o delle autivith immateriall che nom somer ancors disponitnl
aiituso.

A find dell ipmplementazione dell’ impairment fest il Gruppo kbt identificato le sepuentt wai generatried di {Tassi 3
cussa (Cavh Geaerating Unit, CGLT):

« per la Divisione Care ke COU eorrispondene nlls singole REA,

- perke Divisioni Medica! Davices, Contact ed Eguipment il test & stato eifetiunte u Livello di singoln spcictd
pon sssendo idootificablle un gruppo di attivita ¢ Usello jofericic che generd Tussi fnanziari in epirats
contidershili come indipandent « senst detlo TAS 36.6.

Per 1a Divisione Care ['impairment test ba fguardaio 1 avviamente ¢ e immobiizeaziont materali ¢ menaberials

direltamente allocate o ciastuna OO Im ease di we avviomenio imlistinte o di immobiliszisiond non

specificamente allocabili &t una specificn CGLI, questi valor sopp stati attribmiti alie stesse fo base ad w2 chiave

di sMocwrione rtenuls idonea. Per verificars [n recuperatilit of tadi attivith si & proceduto quindi & conftonto ta

il fro vatore ed il vadore ayuale dei Hlusst di casse attesi da ciosounn COGRT '

Per tutte Ie altre diviston, come & stato apticipaw, Uinpairment test & stato effertoste q lvelln di sacietd, esscuda
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crestn ddensfiozhile con ong CX5U, assemgendo i valore duse {Enrerprise value) di cioseosn covpe volore
recuperabile, i cunsiderazions det Fatto che mon & possibile stabilire attepdibibments oo frir vl 53 neto des
custs di vendite. DoliEnrerprive value dedoio Findebitamento Grangiario ot 31 dicembre 2009 5 & determinat
FEguiny valne b & stalo condoonenio con § pairmHmic Aeite retifiento per tepeve conte delle soritues JASITFRS.

B valore dells COU & VEnserprise vafue & Stato stimsto miraverso 3 madelio DOF {"Driscounted Cosh Flow™}
appliento o flossl finansaed inclesi vef Phand Piudennali 2011 - 2023 spproval dol Censigh di Amndnistrarione
defle socioil controRate successivaments conflulti nel Piano Pheriennale & Ciruppa. ‘ '

Y wodeili Of inpairment ress of i eonness fisultutd sone stati presentaii al cossigho di Anminisirazione che e he
preso vistons nella riunione del 8 marze 2018 e 1 ha delibernt nella runions del 18 marsg 209 in D e RN
alle livee guida del documentn congiunto ISVAR, Banea d*Tualia ¢ Consob g4 4 marzo X010,

Qlire Porizeome di piano & siate detormingte v termined velie sssweendo w Pawsso di cassa opemtive (Ners
operging profit Less Adjusted Tox- Noplat) oppormsaments pormalizzste per manienete le copdidont 87
nommele operathvith aziendale. Nela scelte del tasso di crescha da applicare o Noplar si & sebilite che
corrpmerente yllo sviluppo previsto nel plave ci s powsse wiondere wna crescits det 2% wel pOmparts:
Indusinale (Contrnel, Medieal Devices od Equipment) ¢ del 3% nelln Divisions Care, In elount cast sprecifici,
quipdo vi erano evidenze che i jpdici di crescits non cmno sosiesibil i1 maagement ho vitennw g spplicae
2 tAss0 THAgRIoIMERte coerente & puniuake {pel case ¢ disapplicayione delindice generale quetlo wtitkrzaro &
inilieaty el pragrafi seuentt che deserivono i fisalng ouenuti).

#i Busso di cassn operative cost determinnlo & scontate wilitzando wn msso d) stvalizemmone {bA67) che
prometie di riflettere i eostolopportonitd penderato i ot = fond del capitale {rosto mlio ponderatn det
eapitate - WACC), sulla base &) wna strotives fnanziaria rsppreseniativa del sefiore of mferimento {dehiteaniity
pact al 47%). 31 vosto del debitn & stimato wilizeando il costo medio dei debit finenzian contraity dul Gruppo
(4,3%]). Per i taeso sugli investimenti non 4 rischio & stoto wilizzaio i rendiments dei BTP decennali disponthiie
mifa duta (4,7%). 1 hetr pzionario {pari 5 0,6) riflette in struturs finonzians dehitefequity presa n riferimenio ed &
stimate, cosi come 3} premio di rischio, wiitizzando il bets medio relative od wm Camipione rappresenttive di
copparables operanti nel seitore di rifedinenio del Groppo Askimedica. 3 Marker Risk Premivm miliveatn & paxi
& 53.75% (rlevazione Damederan per rischio Tisla),

droltre, anehe sulla base delle indicazion! contenute ne! docwmentio conghupto di Banea dliakin, Consob ¢ Is
2 del & febbuaio 2009, Gruppo bo provverdutn s eloborme Pannlisi di sensitivits eui risiitzdi ded fost rs
4l varizzione degli assinti di base ¢ nelio speaifico incrememanda i1 WALC.

I seguito sl riporteno § ciseltati degli fmpairment test o dette malist 91 sensitvith sufle paTtecipariont,

Divisiane Contrurt

Clasph.

Nella valutirione di Cla S.0.A. 51 & oo conlo dell"avith di holding svolts dalla slessa, CORSEEMEMPMIBIE Tl a7 .

valore di Iserizione defla ponecipszione & stato confrontato cun I'Eguiry Valee dolla societh ¢ df guello defle
cetiroilate. ‘

Mantemendo le ipstesi finanziarie generali, esposte pell inroduzione, UTRGETREE 0D COVEr positive parn od soro

24 6935 mila.

i segpaly che 2 sepuito del dati consuntivati pei prind mesi del 2011 od ol cambiameme del W agemeot
avvenoto nedla divisione Contraet, 1 dati di plane pludennals & wle divisione approvati nel corss del 2010 suno
statl aggiornati. In data 22 wamwn 2011, & sty approvato ub miovo plaro plaricnmsle per le sooieth Cla S.p.A. ¢

Kurismedics 8.0 per 01 periodo 200122003 volie 2 incledere le move Tnee guida definite dall attogle

managernent dul quale emerge vn signifieative rdimensionamento del vohume d'affard a fromle dol auale sono
previste significative riduzion? di costi da otteuersi tramite una pazionalizzazions deliz e Strutturn cperativa,
anehe facends reorso ad woa riduzione deila forzn Yavarg,che doviebbero estinsceare § propri effetti positivi
trtire dalla fing del 20110

i precisa che i) dato di cover indizate in precedenza deriva dal fest di impaiomen efctmato vitlisado | dat d
pinne approvati nel corso del 2010. Se tale test fosse state fatto wilizzandn | dat approvat in data 22 mareo 203 |

non sarebhe comupgue emersa la necessith Ji apportare wna svaluiarione al vajore di tale partecipazione o
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gummtey eergerchbe pOA cover positive, seppur inforiore 2 go=lia indicats in precedenza.

Fai rienlips delle anglisi di sensitiviih mon sopo cnerse prodematicitd,

Divisione Fyotipment
Iews Tmplanti Graus S04

Come precodentements Indicato ta societs ha chiuse Pesercizia 2030 o df sotto dok budget, Tn sonsidernzivpe i
tale nndamento e previstoni per it 2011 sono stele ddimensionate prevedende B sispetior de} vecehio piang 2
partire dai 2012 L' impairment test sl valore di carico della pancciparions ke predotio cOMLRGUE WA COVED
positiva poy ruro 623 mila, :

Dulle naolisi di scositvith effctiuate, §f valore recupusabile della OGU risudeebie por -5t valon: i cerieo
comabite, aitnversn wi incrormento del WACC vilizzaio di clres (.2 pusti percenteni.

Diivinione Medical Deviee

Belta Bed S5k

Stanti fe Ipotest finsnziace general, csposte nell introduzione, emerge wna vaver pustive vispeite al valora i
carico delia pactecipmioue delta socivtd pori ad eurs 38721 sniln.

Fhot Fisutizati delle pnalisi dF sorsitividh effentiate sie tle socketh non $00 CrRerse probicmaticiil.

Drevisione Care

Per 1a Divisione Care, come sopra mensionato, i west di impairrment & st effermate a Bvello di sibgoln REA
essendy queste identificabili come COU al sensi delio 1AS 36, controntando i valure ade dei essh aties; dal
Tispetivi piant con le aivitd riconducibili alla wiretora, Tal atthvith sone, in testpind peperalt, Paveimmens
aliecae specificatements aila strethera e eventoale avvismento indistinto ailveats in base ad un puametro 2l
fioe di costieie un insieme di alvilh capae 6 generwre fusal pnbpepdenti 4 reddito, Ls immobilizzaziont,
el od imeseriali, risnltnt dui bianci delle societh che gestisenno ip diverse strutture qualum von sin
specificatanete attrfbuibill ad vos CGU sono allacats in base al mlative fatheraio.

Fir ogl s0cieth partecipata si & quindi procedato al coufroma tra 1 Egeity veine of § valore 8 czien della
partnciptgone nel bitancio d'esercizio detla Sotiets.

Sopeaps Gestion] Sud S.r.,

S precisa'i:'i'u: pmico grive della Sopespa Gestionl Sud Sxl g la parecipazione sellz Sungro Gestinnl S.p.A,
seciet ativa nella gostione di RSA in Abrezze e Molise. Dall'impaiiment test effertuaie sulla Sangro Gestioni
5.p.A Sone emerse prrdite & valore che hanne ioflesnzato Peguity velue delle Sogespa Gestoni Sud Srl e
“ guindi it valors di jsorizione della siessa el bilsoeio ¢ Arkimedics S.pA. che b procedoto svalwando
integraimente la parecipazione,

%j riconta che i pisultati che hanoo condotic afta svalutazione sono Hconducibili gl problemi che sta incontrando
Ta controliate indiretia Sempro Gestiond $.p.A. in termind & riduzione det costi ¢ mighormenenio del mix O ospitd
preseny al fine di allineare Ia redditivith ol Yivello dii masrentn & che 5 sono eonseguentemente rffess ool hosiness
stan 20 1-2003 wilizzata ai fini dellinpairment test. '

Vivgse S.rl.

La parecipasione nella controllatn Vivere Srl & staio agpeto di wna intepraie svnluladivoe a sepuito delle
vicende che hanno in misurs diversa influenzsto Iandamento delle RSA gestite.
Melio specifico o seguita di un eomtenzioso @messo con il propriianio dell’ mmobile dove aveva sede o REA sita

it C'ome, Vivere S.r.) & dovuis uscire dalln gestione perdendo integralmente Tinvestimento effertuak).

Le alire RSA non hanno cvidenziato andament in Moea cop be aspeitstive del manegeoent in parie a cousa ded
ritardi ped avviamento dell’ala nueva Jefla RSA st in Camberzang (RD) ip pute a causn del manema
raggiungimenio, nell esercizio 2010, i dsultali ceonomict soddislacent per e RSA di Castelinzse Bonmida ¢ di
Donnes,
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Invioe aleune moblemutiche sore con lx Asl locate relative afla REA df Castellazzo Bormida (ALY e Ja difffcolid,
por e e e le BSA, a deevers nuovd ospitl conversionad da pene do Servidie Saattario Mayiuelds bimne
condotio slle coscazions 4 wo pisno pledennate che dene in deldiie copte w6 circostanee. Mello specifics
segnals che per I'afa vecchin dela RSA di Cambwerzae (BT} sous provist mvestmont sipnificativi nef prossiod
3 emni g s ristrottwazione ¢ Vswphamonio della sirstoeca. Le difficold incontiaie nelin fone & avviamento
el wlr noove delln stessa REA 6l Cambrrzano heono perd wdotio B manegement & doviare 1l invesilendd a3
2013 ¢ & provedere per Pala vecehin, it considomzions di guesty “wongelameme” per i prossiomd re aond, in
deroga & gimto fatto per fe altre COU defle Divisiont, on tosso di creseita pioy & zer wed cotvolo delle, pevpeTity.

Eesito del tost di mgmmnmr su tale pariecipraione & isolato fodemente segativo sle por ool Pinters valore
deita parteciparione part ad ero 10,656 mils & sk svalutato,

Fur in prasenea di tale svalwiwzions, e mcenewze descriti in procedonzs ¢ i signifieative debite Spanciado che
grava sullz Vivere Sl plh Amminiscator] della Societd o deciso di confermare i sustengo Hnasiade s
stosen, in attesn deliesiyzia 4 mepime della REA i Cowberomne o dells riapernsa del Servizio Sunbario
Nizienale, e nel’ottics di gammwtie un patrbnonio congrue, Smuciore ovonivalmente o fumrioment] s gi
soncesst, copverendoll in capithie.

Fedans Servigi S.r.l.

Nel corso dellesercizio 20M0 e controllate Padane Servizt 5.1, ha ceduty e due REA che la stosse gestiva 5o
Piemonte per up tousie di cien 180 pasti lettos. Lo prima oporazione, wialive afts REA i Lombandone (000, &
stata conelusa con Vex soclo df minoramea delle stesss Pudana Servizi 5ol con 8 gusle 5§ creno oronti
sipnificativi problerni dii governance societaria, Ta seconds operizione ba portate 2l vendin, 9el rame o mefenda
di Aphé (RSA In provincia d) Tordno) ad ese controparic torm, Entambe Je operaviont hognn permesso 6
deconzolidare i mgmf"t.auva rerdita pestionale che le due REA sppnaiavano al Groppo e dt conseguenye alin®
Podans Secvizi S.ol, che si & riffessa in voa ddwdone del pdmmanm netto defla swessa, Poiché al momento
Padana Servid 35l ha allattive soltanto crediti finanzian e non & nella suampis 9l muppo attivare olteriors
anivith eom ke stessa 5 & altineato 8 valore della puriecipazione al pririmonie netio della siesso. Por quanto dmm .
CIUELST BLA w:ﬂﬁ!mxmm oi euro 1.697 mils,

Yoo Gestjoni 8.0,
Stanti le tpotesi fnanriaris generali, esposte nell rodiziane, smerge cover per eere 3371 il .

Dai msultatl delle wnadist Jf seositvit basate sull'incremento del WACCO otiiozaio 81 eine ez B
perconivale non emergono oriticlts a lveilo di recipey dln]:f.u det vgdore della plmempmnne )

Xemreu S0k .

ot e ipotesi finanziarie geosrnli, coposie peil’introduzions, eterge cover per euro 8556 mile
D nywliati delle anabisi di sensibvidd basmte sellincremento del WAQD milizeato di ciren me 2
pescentuale non cIBCEEORO criticith a livelo d recuperabilith del valore defts partecipazione. i
Triveneta Cestion] 2.0l

stantt e fpotest Nnagziace gensrall, esposte nell intradurione, emerge cover per euro § 767 mila.

E mppnmmo. Infine, precisare elie e stime od 1 datd di pisno eui sone spplicali § parnmeted privst indieatt sormy
determinati dal management della Sachud Sulls bose dell’esperienza passaw = delle aticse circa gh syiluppd det
mercato in coi Ja Societh o 1 Gruppo operane, B wile evidenziare che T2 stime deb valore renoperabile delle ok
generaring wnit richiede discrezionaiith ¢ s di stime da parle del management « pertinto la Societh non pui
asticurare che non si vesifiehi wn'vlteriore perdita di valere del velore delle partecipationd in perodi fomd. Lo
circostanze & ghi eventi che poirebbero causave pa'nltedore verificn deliesistenza i perdite di valore saranno
mommmte. castandetnente dally Societh,
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‘Tatale . 2oBG T3z

A sepuits el samssione del FOC (Prestitn Obbligasionario Convertibile], corunentate In apposity parsprafo B
societd ha sunssto i precedenti esorcizl ewro 70 mil of imposte saicipaie sulls guota dF costl delia suddeia
operazitee, che verramo dedotii in esercizi forurd, ed esro 722 mil solia quota df costd Hguroliyi corelat
ol applicazione del metodis del costo ammontizzaio olo stesso Frestito Obbligarionario Convertthili, di coi Enro
451 mila stati stanzinti in ssercizl precedentd ed euro 26K wila aell cserrizio I rassegs.

Lincremento defn voot In opgetto derive principelmente dalle imposte differite ative soeamionate neli esercizio
2010, pari ad enro 1,480 mila, relative 7 beneficd fiscal seorici per pendite fiscalt riportabili 4 neevo pari ad enre
5.3%3 mils, Tale comabilizzarione & statn efetiata dalls Societh in considerazione dei riswhati poshivi dexvrod
dat piena phiriesptle delle sorieth del Groppo che risuliano essera in coosolidaie fseale con Arkimedics Spa,
coerent cou queili nilizzati oi fini ded test di impairment duseritd nel precodente paraprafo relative al valer:
recuperbile delle partecipazion, ed in aceordo al criterio ¢f Apopabilith delle perdite Hscall, in base o cut ghi
Ammrmstraton haano b ragionevele cerezza della recuperabalith deble perdite fiscali suddete.

1 Crediti finonzige virst controllae

Allz dma del 31 dicembre 2050 1eni | credit Sneazian verso convoflate sono du eousiderarst inforaments
scadent cotre 12 mesi.

T

L. LAbue sitivith nom corenti

La voce in oppetty comprende crediti versy pact teeze per cwee 5,7 miliond, dgwardant s caparrs versata a
Sopespa Imwnobiliare S.p A, per 1"scquisty defia partecipnaions della societ Pranets Ageiani S.rl, per [a carale &
ANCOR in cOTER o contenziosa ghe si Dusea di segnile.

Astamedice 5p.A. ha versat, nel eorso del 2008, alla societh comelala Sogespn Tomobiliare S.p.A. (pel camo
del 2010 ta quatifice i secield comelata & venula. mene 3 scguilo deli’uscita di un merabro dal consiglhio di
amsinistrazione df Arkimedica 8.p.A.) curo 5,7 milion a ttcle &f capetra contirmatords per Vaceuisto dell'intere
capitale sociale della Piancta Anziani §.r1., societd proprictaria di una siratiura adibite 2 Resideaza Sanitaria
Assistenziale siu nel comune df Bonen (BN). Nei primi giomd del 2009, Arldmedica Spr-A. ha effecnate aloone
verifiche sulls regolaritd temico - edilizia defla strutturs sopramenzionata, che harme evidenzinlo une sostanzinke
discondinza con quanto contreifualments prevists, ton particolare riguardo al amero di postt letto aulorizzat in
delta siethra. In data 7 penmaio 2009, Arkimedics 5.p. A ha comwnicalo a Sogespa Immobilizre S.p.A. &
irregolurita riscontrale in seguito ale verifichs chisdendo chizdmenti, ma Sogespa Immobiliare 5.p.A. m duta 5
gennais 2008 ha eservitato il recesso dal contatte preliminare irattenendost 1a caparra di cum 5.7 milionl. Le
discordinze risconitate hanno reso tale invesdmento non pib strategico per Arkimedica 3.p.A. che non ha
intenzione di proceders all’acquisto della suddetia socicih. Portenty, in relazions a ah fotfspecie, & soto un
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crmenzioso ws Arkimedicn Sp.A. ¢ Sopespa Dmmobitiors 5.4, sfociow nelistie O cliazione Svanzam catla
sssn Arkimedics S.pA. oob confronti di Sogespa Immobitiare 3. iz cul 5 Jichisre Yivademspimento o
sk preliminace ¢ st dchieds fa restimrione del deppio delle caparra confirawtorny, olre ahl interosst Tegal,
£ geguito della rotifics dell'istenza & Resmione defl' wienzs, in data 17 sotembys 2005, 1 Tribunsle 4 Firenes
8 B deervalo df assumere § consoguensdali provvedimont vl fni delie Teseringn delulicnza collegiaie par Ja
comparizione delle pard, per Fanumissions del merd istmiton e per i deposito delle memore difendve, Gl
Arpministratort di Adkimedics SpoA, supporiai dof proprd conselenti legaly, vitengono she tale proceditoento
pussa presentee mgionevoli mimging di suecesso, Perlive, 5t replizze delivnpono di earg 5,7 milion versato da
Arktmedics B.p.A. a tialo & reparca confirmatorda dipinde dail'=site Soamvole del conteniioso, che, ad opgi,
rispls ineertn,

23 Creditt comuperciol

L3 vore i oppets iseis cosi composts:

Eludie Fadie

Lo 200N

Cyeditd vimso cliongi 1887 1.178
- ferde renlaug iy credit - ) -
Feiale T 1947 LETS

La vt in esame include quasi esclusivamente crediti commereiall verso sooketh det G, senza wlenn nschio
i termn df esfpibdith

Gl Amministratori della Societh si attendono v rienira di talf credi in un arizzonte inporale 3 breve perfodo, |

Tale voce contiene crediti verso Partd Comelate per earo 27 wila, come eviderzinto nel snecesshvn poragri
“Operazioni con Fani Cometale”,

. . e
25 Creditd iributay N T e
T
La wore jn oggetto risults cosi compusts; . e
. 3Ladic FwE,
2016 008

Cyediti worso Eearin e 1WA, 75

{irarie cficcs EL

Altri ' . 7

Tpinde AL

Talz voce noo include poste evidenziant problemi di esigibilio, s
. s - 0] r hu -

Neld corso dell escrrizio 2007 1a Sociath ha esercitiin 'opzione per fa mssezrione consolidats, af sensi detian, | 17—

¢ sepuentl del TLLLR, per i1 triennic 2007-2009, successivamente rimtovary per un witerion: tiennio. i,

nel corso del 2010 i perimetro det consolidate fiscale si & amphiato alteriorments, in seguilo afl"fosione df altre

encictd controtine.

I rapporti pascent dall adesione al consolidaio fiscale sone repodati s e apposio accordo bilsterde (0
Regolamento™, idestico per mtie Yo societh consolidae, ehe prevede una procedura comune per Fapplicazione
delle dispisizion normative o regolarentard,

Mel triennic ¢ validith dell'vpzione il reddin imponibile consolidatn & determinato medisnte somtma nlpgshrica
dei risultag imponibili Ires di isite le socketd panecipani allo stesso.

In pardeolare, il regotamento prevede, per le societd consolidate con reddiio hmponibile positivo, the Jinposta -
vengi liguidats dalla copselidante & 2 questa trasferita dalln eonsolidata emtro § termmip dF prgamente s delic ,.w-”"-
scadenze fiscaM, sl wweh quindi la rikevagione (tenendo conto di qQuime versale dulln contretlata in gede df 7
acconta} i un debite vs. controliaste di pari importo, mentre Arkimedica amtd 3 mlevare un credito vs.ﬁ;ﬂ
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Awlinrdicg Sp.a. - Sl consedide o wrereae ol 37 DSoomdbes 2000

controliata, &l netts of wrend aovonid i versati

Tn capo alle socions comsolidate con pendits Ascale, puichd profons negli esermidd i o £ efficars i consolida,
sorge i ditio & ricevers dalla eonsolidants fe somms comsrendente all'ires non versata dalls consoiidante per
effetto defi'wtitizen delln predoia persito, copsopoembements vema rilevate duffa controllata. v credite
viarkimedicn, v Avkimedics anded o rilevare wn dehite ve. b controliata &f pan Bnpoeie.

Cinsota Scieth consolidata & & impemmas & matdeners indonne Ia consolidnte per muppion Rupasls aecirtae,
sanEom &F intereysi od opst aiins somma che g senda dovets per violezion conwmesse dalla copsolidaty stepea,
com riferimento 21 proprio reddite complessivo, mentre la consobidsmin 57 nopegnats @ Awmlenere indesne le
comsolidute i onling agh cacssi vorsament? delle somune dovise in base ofls dichiacazione.

In soguiio 2 tale apzivoe Ik Sooid ks prvvethie 9 vorsare pur conto delle controllse gl srest it bngposts
relativi of 2010, ho oliredd sesvato e rienate subiie dafle sresse.

La voee Brao ofes inclede i credito vestow o tafe titwio nei confront dellTravio. Lo siessn eome gia
evidumzinin & esposto gib ol neto delle Henuie subhe & degli avcont versati.

T Credisi Finmwrtiar yerso sopmiliate

L1 vwooe in pggrto rivolta cos] composta:

FIa¥ie Adidbe

EORE " Aoy

Fingnitmels frigtied £1a Ky k. . LRI 3078
Finanriamentl Haiferd Vivepe Sr. (pid Selidariat ne 4.7 3357 4.5
Yinapzismenti frull e Defomed Sat ' - L.OGD
Finangianenth Trunt ifeni Seagre Gestiond Sp.h. i.156 254}
Finamtimon i frues el oo Serenn Servics Erl L3 w5
Eammwismnmnrk fngt ifer Lrbt %20 2l o
Finamtizientd fron ifed San Benodoin Sl 156 1130
Finanwiamenti wrieed Faoren Sl o0
Finagrinrentd fros tifer, Goorek Seevisss 105 Sl =% -
‘Fimnnetmnont] frawiifert Patae Seovizi Srl it -
Finnnramenti fourifor Tevemssn Geaimn Srod k) -
Finerczlamenri futciferd Horismedica 3.l 45 w
FannnTisinents Sertifzd e ffrttifor Iros Gestionk 5 el 3160 - B &Y
Finanzizmeats infregs tFor Spksps G lan? Sud 5o f waka .00
“Totafe T 16.348

La voee in esame incinde Tinanzismenti Fromifers ¢ infruktfe, fa oul seadenya contrambade & enire dodid mest,
eventugloente riomovabile alle stesse condidoni o con 1o possibility di dmborse antcipato. In particolare, §
fnameianents frotiferi di inferessl prevedone Vapplicnzione del tusso Bueibor o 3 mest (nedin mese
precedente D05 pity uno grread del 295

i fit,ﬁrx%inmen!s erogato & Sopespa Uestiond Sud Sx). rappresenia quast jokeraments la guota parte det
finanzimmente soel esogate nepli csercizi proredents & Sogespa Gestionai S.p.A. de Arkimedica S.p. A, che & staio
trasferite a Sogespa Gestiond Sud 811 nell’smbite dell"operazione di scissions avvemsta sel corso delt'esercizio
2008, L increments detl esereizio deriva dala mclassifice avvenuts ndl esercizio del credite 7 breve terming che
1o scotso pnne e classificate nelle siivith nen conentt..

Su 1alt credit fingvedan non S raveisano probiemeticin v termind di esipibibith anche in considerazione dei flussi
01 casse atesi delle socie coptrollate, vesi come definiti nel plemd plodennadi approvati det consigh di
amminsirione delle stesse od alla base depdi fapafrmens et effeitumt sui valord delte partecipaziont desoriti in
precedenza 5i precisn che el finanzinment sone siad considersti dalle Bocietd nel caloolo deght Bguity valxe
delle societh controtlnte, | quaki sono st confioatati con il valore delle porecipaziond a) Mue &1 evidenziare
evoatenli pardite di vatore,
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Arehdedtor § A, - Ml i comrelide o Aerercizie ol 27 dimmbee SO0

24t Adre attivid coreenti

La voce in opgero riselin oof composs:

Bl Flndic

R e

Actonti a Ferminr . 41 -
Cremiel vewrn Paavk ooere e, ] -
Cacdini verws mantrolinie per commfides foczke oo 333
Risconti mikive 33 i
Croditd whaniwues previdenidat 3 L
“Fokale i B3 s

T v Credite verso parte cormelete ropprosema ii fimaneismento erogato alls sechetd Broduet 5x.0

22 Alwe andvita finansiaie (Foado Domand Seenn REY

Nelle woog Abre sttivith fusesiade & presente esctusivampenie Tn sooscrimone & wo conunimIens TUT UDE QUi
part of 19 det Fondo Domant Serenn Real Fsinte,

2.7 Dishonibdith Bnwlde o mezas ennivalenti

Ly vooe in ogpetio rappesenin T gwemientanes Sponibiiin 3 cessa implepaia 2 condiziont in Boees con § tass: dt
TEFCaY:

Bawdke 31~dic

P11 e ]

Fanprnuitd banewi  prostali B k1]
Denarg & volos i epssy 1 ];
“"Putalu 9 5a5]

Tali depositi bancurd non incledong contl vigeolad & mcansis,

Por Vanalisi dedla dinames fnaneiovis i rimaodn al reqdiconto o,

s Patrimonig nelto
I Pambmonin neito al 31 dicembre 2018 of al 31 divensbre 2009 & costitoitn come segue.

33-ifx

BT

Capirnte soeinic ' T.B0D
Adtre v v ETRT:3
Azioni Proprie ) -
Phite P ek} Wi ruereinin CRGORDY
Pty " 40,915

I copitale soctale di Avkdmedica ol 33 dicenibes 2000 & past ad coro 10800 mils. rappreseniato da n. $6.400.000
eralervi A '
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Avlvnedios 5. A, — Bifancio consaiidow & & esercizio st 3F dicombre 20406

La wore Alte fiserve B costituita come sepue;

o Fiede Y
il Ll
Rierrs kel 46 k30
Ritrrva soVrap. aooi A.048 0048
Visrmamensd spel b wleapirabs R LRIz
Rt $triibin rin 7 ki ki
Fixorva, i stock oplion L 53
Hgserwi egudp PO ER by Rk
Adirt piiorve EYVS) (T}
Ferdite pariato o nonve {1.&BE]) {2563
Tololie 46.3%E - 47’.:‘\_14}11' .

Riservy Eqeiry POC

Tade vooe mehude of 31 Sicembae 2000 Ta vahilainse delle sromente rappressntativo db capitade (un’oprione ad
acquistare che atribpisee al possessore 3 dife, per un determinato pertodo 8 tampo, di converfithy i oo
guantiiative Hise di azioni ordinarie dellfestitd) of aedo del costl i Yrensazione {pardalmente compeasatl dal
loro weiative offatic fBscale} atlocabill a ke componente. IH segoite st dpoita Io mcoskszione oumenca di tele
voce che noR presents varzion! dspetta sl esercizic prenedente.

Alufic oy L H

el 20un

Frir valps pressite obisigrzionario canveny il SRS Ak 324
Tristesustiten wost st Mo cildigiobarie convoniitile (A58 25453
Effictti il trenuartion com relmivl al arestiie obbligazienarnie convertikile T ) Té
Tatale ‘ 4,930 A5G

in particotare 1n valotazione dedln componente 47 patamonio netto & stats affidata dalla Rasied ol ap espedn che
Tra emesst apposiis relazione, 31 pepilogans 8 segan e prineipal infonmeaont relative aile vadeingiom redatlie
Sl esprrlo o base ol puregrafo 31 delio JAS 39, i valore comabile dello strumenn 1 patcmonio -opzione &
conversiones viene determivatn 1o via regidusle conte differenza ba Mol valoe deflo strumento composite & 3t
fary vaiue della passivits misurnta coo iferbmento ad vea simile obbligazione senzas oprione di conversione):

- Prezza Converlibile = 10(;
- Pregza Aziong = £ guro;
- Credit Spreads = S000ps;
- Tugso nsk-free = 4,349 {media semplice tassi Swapl;
= Volatiled = 33 25% {cocrente con i mereaty aflu deta db iifshoenio);
- Bond Floor {eleand = 8,7 %,
~ Premio = 18,30%

Stack Options

A segato dedlis seadenra In data §7 pgusto 2009 det Pl g Stock Optioms delibersto pel 2008 per j goeeli 3
benefician non hanno aseteitato Te oprioni, Ja viserva du Stock Qption i essere af 31 dicambre 2000, part ad cura
533 mila, & stofa riclassifioats tra le Alye riswrve, come previsto dall TERY 4203,

Azlomi proprie
Arkimediva BpaA. son possiede ariond proprie né ha effettemo I tl seaso gperagions pel corso dell esercizn
M8, :
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Arkimodica St — Bilveris consalicmie ¢ drsercizie of 37 dicepbre 203

Riporttumo di segoito Posalisi dolla disponibilich delle teerve i otemprrmes sliartiooly 2497 dol Codice
CN&EL_

o Fasribiiinh 8 ffuotn
Fenpertn utttiaze Hgpenlbils
Fisuyrwg fepote (43 a4 bi] w.
Hismrva sowrap, ATont ") HLBGE R Y -
Wersamengi Sovy in céeapitabe (=) TR¥E A-B- T -
Risnrvd sirnordinaric ‘ T A B TET
Rizerva do Sradk o 533 A-R-C 533
Rigewiy syidey PLC 4.0 -
Adlre roerye (TR} - -
Peveiie pugrnde o ninvo {LGREY} - L.
Tatnls o 45,396 1.258

=) & inlizponitile Anchd non s repatunto 3 gonio oed Capdtale Socite

{™* ) nmn, pul exseee B eidte siseci Bachi i Bhervs lepide non ho pagpune s 3 gt e erb Capitpls Saciabe (v, $437 02003
A per ogmenty di capitete

B~ g copen ere & pesdine

= per disininazione i suci

4.0 Tratamentes of e rapporto ed alve ghbliewziont retadve 83 dnendent
Ln vore in oppetio risudts cost composta:

AF-dbe

AL

Toudn TER . kK]
Fntaly Eat

i seguito 5 nports te movimemayione deb TER avvens nel 2010;

“Suldo ut 23 fcembre S

Arconumtamenite dotl'msorcivio
Btitiazi dat greriveln por antiziporiagd, indionitd romispose £ iosftrimoati o previdenas drermasiva

Sofdn u) 31 dicembry 20140
La comshilizzazione del TFR svviene seconde le Jopiche previsie daflo TAS [0 od coumciate nelia hc'-i'mxm i
relativa ai Principl Copabili,

La voee in oggetto risslia eosi composta:

A3
INLE

Correnid
Dlphiti verse bunchie & alor Gnanadetor fIma 7.28%
Totate debltt verio boache v elid Hnonzlbtord - ot mecrenie (4175 .343
Mou correntl o
Dyckiti varsy haothe e altr? finenziseon 1337 e
Toinle deRfif veres binche e altrd gl otor - qhats nop eorrents 13=7 T
Coveantl
Bebiti vemo obblignzloniei - -
Taiule debitd voro phtMEaLioniot - quoin corents - -
Mon xarren ti ‘‘‘‘‘‘‘
Diehii versn nidlipprionisti 25451 ELALL
Fotale dehitl yerse hbliporionixt] - guoin pow cerrente ) 2451 24.39_8“.
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Arﬁmmﬁ;’m E.pA — Bilanris censalideto ¢ &' esercivio ab 3T dicambes 240

La vt mom comrenis dei delsti verso banehe & cost mmt\ma

= per ewn 2YE sels ta porle g lungo toroene 9 wn xxmmu chirogrelirio erogatn Jolla UR - Benca Popolre
Corrraercie & Indiston, sendente nell’ zaoo 2012 ¢ 8i mmpndis onginane complessive 0 coro 2 mitiond:

= pereure 236 mala be quota a lungo termine & om matee chimgrafanio cropae della Bancs Popedure Bmilia
Romagne, seadente nell esercizio 2002 e di aponio eviginorio di ewrg 15 millont;
- prroure 883 wmiln fo guota a lunge wrnine di ur metue chivografario erogate dolis Banea Moste Paseld
Siens, di dursta tiensale ¢ df imporio originarde df earo 1,3 wiboni-
For e wtorreris det debit verso banche & cosi costitwita:
- pereoy 3,048 mila UVakdliceo 6§02 di cossa concessi da vari istheg di credilo;
- per sun 300 mla wn fnardsmento concesso dalls Banes Naonale del Lavoro inferamenie sundente enio
¥ nsercizio;
- porewo  milions Ja quets 1 breve termdne del matuo chimgmfado erognte dalls Bames populane Trmin
Ruomagsa sopra descrito;
- peroere SPT mils 3s guota a brove termine del mtse chirograferio erogato dalls Banea URI - Bapes
Papolare Commercin & Industin sopra desaritin,
~  perearo 418 mila Ta qoota a breve termine del mutin chimgralario crogate dala Ranes Monte deb Paschi di
Hiena soprz desorito.
¥ debiti verso obbligazicnisti a Tengo wrmine rifletione 1o stima, mediante applicazione det metads 32l eoste -
atmortinzato, della passivith Granziaria ol 31 divcembre 2010 relativa @] Presiito Obbligseionario Convertibile
200720132,
L importn nomivale complessive det Prestito Obbligegom io Convertibile & pari a ewvg 28 800,000 e Pimpone
pomings individvale delle obblipazioni convertibili & pai o earo 2,80, i} numero delle obblipariont comvertibili &
Fessales in JQ.O00.000, i1 tasso di interesse Bsso pwre tordo & pard ol 3%,

Le obblipuziond copveribill sarenno offerte in opzione gl azionistt nel rapporto i o. 25 oldligwsion
vonvedibili per agni 216 sriosi ordineric dell"Emitonte posseduse.

Ll cnpxta}e sociple at servivo della conversione det prestite oo all'imporio nominsde mussimo ¢ eure 1250 mily
mediante Pemjssione i messime n. 10,000,000 azioni ordinare prive del valom norminele, sventi caratiesistiche o
godimeme identict 2 quelli delle alive sebond in cheolazione al momente della loro emssioae, deervate
esclusivaments ed irevocabilmente al servigio delia conversione del Prestito Obbligazionato Convertibiie,

1} rapponio di conversione & stato individoate dal Constglio di Areninistrarione del 27 seitembe 2007, in ragione
i g avione ordinara Arkirnedica per ogni obbligazione convenibile,

O3 Trnpidtd patrdrponiali correld ol emissione di lale prestito sono gui di seguito reppresentati:

Destritione {mponia Itnppresentarione: by Bilnneio
Riserva i Hquity, determinota poei of 18,3% del Poo 4939 Riserve Eguity POE {alwe RISERVE)
£epeialit erpuity) 81 et dedle quotn dei costi & amissione
il ey prmiboit {parziniimente coropensae dat telnivi
wiletti fiseall}

Presiite Obbligedinaie Cv, qoota debito comprisa 25451 Debit per Obbligarion Convenibili
ity Ioleressi ¢ compenens Taniarda Ngurativa
Iepata sl ricrleolo TAS det preassiio amsporiasthile

Totnte o bilaneio L300

51 precisa che 7 sl correlall 1l emissione del presttio obbligasicnano pad ad owo 1.391 mila, come stabiliio
dai principi IFRS stno stetd portati 2 ridudone (o proporzione) deila quots Eguity, ¢ della componente debita.
Gili stessi i base af prncipio di competenis vemanng imputatl 4 conto sconvmics in proporziene alla duvata del
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