RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ARKIMEDICA S.p.A. SULLE
PROPOSTE CONCERNENTI LE MATERIE POSTE ALL'ORDINE DEL GIORNOG
DELL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DEL

28 febbraio 2008 (Prima Convocazione)
29 febbraio 2008 (Seconta Convocazione)

(redatta ai sensi dell’articole 3 del D.M. 437/1998 e, con riferimento
all‘autorizzazione all’acquistc e alla disposizione di azioni proprie, ai sensi
dell’articolo 73 del Regolamento Consob 11971/1899)
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Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione di ARKIMEDICA S.p.A. (di seguito “La Societa”) con riferimento
all’articolo 3 D.M. 5 novembre 1988, n. 437 e, per quante concerne l'autorizzazione all'acquisto
e alla disposizione di azioni proprie, anche con riferimento all’articolo 73 del Regolamento
Consob 11971/1999, fa presente che l'ordine del giorno previsto per I"Assemblea Ordinaria e
Straordinaria del socl convocata mediante avviso pubblicato su Finanza e Mercati del 29
gennaio 2008, in Cavriago (RE) presso il centro S.L.. La Cremeria, via Guardanavona n. 9 in
prima convocazione per il giorno 28 febbraio 2008 alle ore 12.00 ed, occorrendo, in seconda
convocazione per il giorno 29 febbraio 2008, stesso luogo ed ora, & esposto di seguito.

Parte Ordinaria:
1. Autorizzazione all’acquisto ed alla disposizione di azioni proprie ai sensi dell’articolo 2357 e
seguenti del Codice Civile ; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Parte Straordinaria:
2. Modifica dell’articolo 11 dello Statuto Sociale

PARTE ORDINARIA

Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul primo punto all’'ordine del giorno,
redatta al sensi dell’articolo 3 del D.M, 437/1998 e ai sensi dell'articole 73 e dell’Allegato 3°,
schema 4, del Regolamento Consob 11971/99, come successivamente modificato, sulla
Proposta di:

Autorizzazione all’acquisto ed alla disposizione di azioni proprie ai sensi dell’articolo
2357 e seguenti del Codice Civile; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

Il Consiglio d’Amministrazione di Arkimedica sottopone all'approvazione dell'Assemblea
Ordinaria degli Azionisti una proposta di delibera di autorizzazione all'acquisto e alla
disposizione di azioni proprie ai sensi degli articoli 2357 e sequenti del Codice Civile.

Di seguito, vengono Indicati | motivi e le modalita di acquisto e disposizione delle azioni proprie
della Socleta ai sensi dei quali il Consiglio di Amministrazione propone di chiedere la relativa
autorizzazione.

1) Le motivazioni della richiesta

Il Consiglio di Amministrazione ritiene utile che I'autorizzazione ali’acquisto e alla disposizione
di azioni proprie venga concessa dall’Assemblea per perseguire, nell’interesse della Societa, gli
obbhiettivi consentiti dalla normativa applicabile in vigore, fra | quali:

- utilizzare le azioni proprie in portafoglio come mezzo di pagamento nell'ambito di
operazioni straordinarie o per ricevere i fondl necessari per progetti di acquisizione, o
dandole in pegno al fine di ottenere finanziamenti necessarl alla realizzazione di progetti
e/o alla prosecuzione degl scopi aziendali, e/o nell'ambito di operazioni di scambio e/o
cessione di pacchetti azionari e, in generale, al servizio di operazioni strategiche;

- per investire in forma ottimale le disponibilita aziendali, anche al fine di regolarizzare
Yandamento del titolo;

- destinare le azioni proprie a politiche remunerative, qualora la Societa ne ravved
Fopportunita.
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L'acquisto di azioni proprie che si chiede di autorizzare non & strumentale alla riduzig
capitale sociale. g



2) Il numero massimo, la categoria ed il valore nominale delle azioni cui si riferisce
I'autorizzazione

Il Consiglio di Amministrazione ricorda che alla data della presente relazione la Societa non
possiede, direttamente o indirettamente azioni proprie.

L'autorizzazione all’acquisto, ai sensi della normativa vigente, viene richiesta per un numero
massimo di azioni ordinarie della Societad, senza indicazione del valore nominale, che non
ecceda la decima parte del capitale soclale della Societd (parl a un numero massimo di
8.640,000 azioni ordinarie), per un controvalore massimo non superiore a complessivi Euro
20.000.000,00,

In ogni caso, ai sensi dell’articolo 2357, comma 1, del codice civile, I'acquisto di azioni proprie
verra effettuato nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo
bilancie regolarmente approvato.

3) Uiteriori informazioni utili al fine di una compiuta valutazione del rispetto della
disposizione di cui all'articolo 2357, comma 1, del codice civile.

Il bilancio al 31 dicembre 2006, contiene nel patrimonio netto la Riserva Sovrapprezzo delle
Azioni disponibile di Euro 40.046.400,38.

Le operazionl di acquisto e di disposizione saranno comunque effettuate in osservanza, oltre
che degli articoll 2357 e seguenti del codice civile, dell’articolo 132 de! D.Lgs. 24 febbraio
1998, n. 58, dell’articolo 144-bis del Regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 11971
del 14 maggio 1999, e successive modificazioni, nonché di ogni altra norma applicabile, ivi
incluse le disposizioni di cui alla Direttiva 2003/6/CE e le relative norme di esecuzione,
comunitarie e nazionali.

Il Consiglio di Amministrazione fa presente che, ai sensi dell’articolo 2357-ter, comma 3, del
codice civile si rende necessario costituire e mantenere, fino a che le azioni proprie non siano
state trasferite o annullate, una riserva indisponibile pari allimporto delle azioni proprie iscritto
all'attivo del bilancio. Tale riserva verra costituita prelevando tale importo dalla riserva
disponibile. In caso di successivo trasferimento, permuta, conferimento, annullamento o
svalutazione del valore di carico delle Azioni Proprie oggetto di acquisto, la Riserva per Azioni
Proprie in Portafoglio riconfluira nella riserva disponibile per un valore pari al valore di carico
delle Azioni Proprie trasferite, permutate, conferite, annullate o svalutate. Tale modalita
operativa dovra essere seguita fino alla decorrenza del termine per procedere all’Acqulisto e
alla vendita di Azioni proprie.

4) La durata dell’autorizzazione

L'autorizzazione all’acquisto & richiesta per un periodo di 18 mesi a far tempo dalla data in cui
['Assemblea avra adottato la relativa deliberazione. L'autorizzazione alla disposizione di azioni
proprie acquistate a norma dell'articolo 2357 del codice clvile & richiesta senza limiti temporali.

5) Il corrispettivo minimo e il corrispettivo massimo

L'acquisto di azioni proprie potra essere realizzato, sul mercato, ad un prezzo minimo non
inferiore al 20% e ad un prezzo massimo non superiore al 20% rispetto al prezzo di riferimento
che Il titolo avra registrato nella seduta di Borsa del giorno precedente al compimento di ogni
singola operazione e, comungue, nel rispetto delle disposizioni normative e regolamentar]
vigenti, con particolare riferimento, per quanto concerne | criteri di determinazione del prezzo
all’articolo 5 del Regolamento (CE) n. 2273/2003.

6) Le modalita di acquisto e di disposizione
L'acquisto di azioni proprie potra essere realizzato in una o pill soluzioni e, nel rispetto delle
disposizioni normative e regolamentari vigenti, dovra essere effettuato sul mercato secondo
modalitd operative che non consentano I'abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in
acquisto con predeterminate proposte di negoziazione in vendita.

[‘autorizzazione a disporre delie azioni acquistate a norma dell‘articolo 2357 del codice ciyi
rimettendole in circolazione, viene richiesta nei limiti di quanto consentito dalla nor e
vigente e dai Regolamenti emanati da Borsa Italiana S.p.A. e dalle nuove Bspx
comunitarie in materia, senza alcun vincolo temporale. /




Le azioni in portafoglio potranno essere cedute in Borsa o ai blocchi, ovvero sotto ogni altra
forma di disposizione consentita dalla normativa vigente, anche quale corrispettivo per
I'acquisto di partecipazioni o aziende, nonché per la conclusione di accordi con contropartl
strategiche.

Pertanto, le azioni proprie in portafoglio potranno essere disposte come segue:

a) mediante alienazione in Borsa o ai blocchi, anche a seguito di trattativa privata ad prezzo di
alienazione che non dovra essere inferiore del 20% e non potra essere superiore del 20%
rispetto al prezzo di riferimento che il titolo avra registrato nella seduta di Borsa del giorno
precedente al compimento di ogni singola operazione e, comunque, nel rispetto delle
normative e dei regolamenti vigenti;

b) quale corrispettivo per l'acquisto di partecipazioni (c.d. carta contro carta) o aziende,
nonché per la conclusione di accordi con controparti strategiche;

c) costituendole in pegno al fine di ottenere finanziamenti, alla Societa o alie Societd del
Gruppo, necessari alla realizzazione di progetti e alla prosecuzione degli scopi sociali;

d) sotto ogni altra forma di disposizione consentita dalie vigenti normative in materia.

Per le azioni proprie che eventualmente verranno destinate al servizio del piani di
incentivazione azionaria le stesse saranno rese disponibili agli aventi diritto nei limiti, secondo
termini, modalitd e condizioni stabiliti nef piani stessi e/o nel relativi regolamenti di attuazione,

Inoltre si propone ali’Assemblea di stabilire che le azioni acquistate in esecuzione della
presente autorizzazione assembleare, ivi comprese quelle acquistate e destinate al servizio del
citati piani di incentivazione azionaria, potranno formare oggetto di atti di disposizione anche
prima che sia esaurito il quantitativo degli acquisti oggetto dell’autorizzazione stessa, in una o
pill volte, senza limiti temporali nei modi ritenuti pil opportuni nell’interesse della societa e nel
rispetto delle normative vigentt.

7) Volumi

Il numero massimo di azioni proprie acquistabili giornalmente nell'ambito del programma non
deve essere superiore al 25% del volume medio giornaliero di azioni “Arkimedica” negoziato
sul mercato regolamentato in cui I'operazione viene effettuata. Ai sensi dell’articolo 5 del
Regolamento (CE) n. 2273/2003, tale limite potra essere superato, in caso di liquidita
estremamente bassa nel mercato, alle condizionl previste nella citata disposizione; in ogni
caso, || numero massimo di azioni proprie acquistabili giornalmente neli'ambito del programma
non sard superiore al 50% del volume medio giornaliero,

Tutto cid premesso sottoponiamo alla Vostra approvazione la seguente proposta di delibera:

v ‘assemblea ordinaria degli azionisti di Arkimedica S.p.A., preso atto della Relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulla proposta di autorizzazione all'acquisto e alla
disposizione di azioni proprie ai sensi degli articoli 2357 e seguenti del Codice Civile,

delibera:

- di autorizzare l'acquisto di azioni proprie con le seguenti modalita:

a) il numero massimo di azioni ordinarie della Societa, senza indicazione del valore
nominale, non deve eccedere la decima parte del capitale sociale (pari @ un numero
massimo di 8.640.000 azioni ordinarie). In ogni caso, ai sensi dellarticolo 2357,
comma 1, del codice civile, I'acquisto di azioni proprie verra effettuato nel limiti degli
utili distribuibili e delle riserve disponibili risuftanti dall’ultimo bilancio regolarmente
approvato. Le operazioni di acquisto saranno comunque effettuate in osservanza degli
articoli 2357 e seguenti del codice civile, dell'articolo 132 del d.Lgs. 24 febbraio 195§;
n. 58 dell’articolo 144-bis del Regolamento adottato dalla Consob con deﬁb .
11971 del 14 maggio 1999, e successive modificazioni e di ogni altra “pbrma

di esecuzione, comunitarie e nazionali;




b) la durata dell'autorizzazione & conferita per un perfodo di 18 mesi & far tempo dalla
data odierna,

c) Facquisto di azioni proprie dovra essere realizzato sul mercato, in ottemperanza alle
disposizioni normative e regolamentari applicabill ad un prezzo minimo non inferiore al
20% e ad un prezzo massimo non superiore al 20% rispetto al prezzo dif riferimento
che il titolo avra registrato nella seduta di Borsa del giorno precedente e, comunque,
nel rispetto delle disposizioni normative e regolamentari vigenti (con particolare
riferimento, per quanto concerne i criteri di determinazione del prezzo all‘articolo 5 del
Regolamento (CE) n. 2273/2003),;

di costituire una riserva indisponibile per un ammontare pari alle Azioni Proprie iscritte
neli‘attivo di bilancio, ai sensi dell’articolo 2357-ter, comma 3, del Codice Civile (la "Riserva
per Azioni Proprie in Portafoglio”), prefevando tale importo dalla riserva disponibile. In caso
di successivo trasferimento, permuta, conferimento, annullamento o svalutazione del
valore di carico delle Azioni Proprie oggetto di acquisto, la Riserva per Azioni Proprie in
Portafoglio riconfluira nella riserva disponibile per un valore pari al valore di carico delle
Azioni Proprie trasferite, permutate, conferite, annullate o svalutate. Tale modalita
operativa dovra essere seguita fino alla decorrenza del termine per procedere all’Acquisto e
alla vendita di Azioni proprie;

di stabilire che l'acquisto di azioni proprie potra essere realizzato in una o pit soluzioni e,
nel rispetto delle disposizioni normative e regolamentari vigenti, dovra essere effettuato sul
mercato secondo modalitd operative che non consentano l‘abbinamento diretto delle
proposte di negoziazione in acquisto con predeterminate proposte di negoziazione in
vendita;

di autorizzare la disposizione di azioni proprie con le seguenti modalita:
a) la durata dell’autorizzazione é conferita senza limiti temporali;

b) mediante alienazione in Borsa o ai blocchi, anche a seguito di trattativa privata ad un
prezzo di alienazione che non dovra essere inferiore del 20% e non potra essere
superiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento che il titolo avra registrato nella
seduta di Borsa del giorno precedente al compimento di ogni singola operazione e,
comunque, nel rispetto delle normative e del regolamenti vigenti;

c) quale corrispettivo per l'acquisto di partecipazioni (c.d. carta contro carta) o aziende,
nonché per la conclusione di accordi con controparti strategiche;

d) costituendole in pegno al fine di ottenere finanziamenti, alla Societa o alle societa del
Gruppo, necessari alla realizzazione di progetti e alla prosecuzione degli scopi sociali;

e) sotto ogni altra forma di disposizione consentita dalle vigenti normative in materia;

di stabilire che le azioni acquistate in esecuzione della presente autorizzazione
assembleare, ivi comprese quelle acquistate e destinate al servizio def citati eventuali piani
di incentivazione azionaria, potranno formare oggetto di atti di disposizione anche prima
che sia esaurito il quantitativo degli acquisti oggetto dell’autorizzazione stessa, in una o pitl
volte, senza limiti temporali nei modi ritenuti piu opportuni neflinteresse della Societa e nel
rispetto delle normative vigenti;

di conferire, in via disgiuntiva fra loro al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed. 8
Vice Presidente ogni pit: ampio potere per effettuare gli acquisti e le cessioni e com ,,m/
per dare attuazione alla delibera che precede, ottemperando a quanto richiestp dalle
Autorita competenti anche con riferimento agii obblighi informativi;



di conferire anche in via disgiuntiva fra loro al Presidente del Consiglio di Amministrazione
ed al Vice Presidente ogni piti ampio potere per provvedere alle opportune rilevazioni
contabili consequenti alle operazioni di acquisto, alienazione, permuta o conferimento delfe
azioni proprie, in osservanza delle disposizioni di legge e dei principi contabili di volta in
volta applicabili, utilizzando e ricostituendo le riserve impiegate per le operazioni sulle
azioni proprie a seconda dei casi; in ipotesi di alienazione, permuta, conferimento o
svalutazione, limporto corrispondente potré essere riutilizzato per ulteriori acquisti, fino
allo scadere del termine dell’autorizzazione assembleare e fermi comunque restando i imiti
quantitativi di spesa, nonché le condizioni tutte previste dalla presente delibera.”




PARTE STRACRDINARIA

Relazione del Consiglio di Amministrazione sul secondo punto all’ordine del giorno, in
parte straordinaria:

Modifica dell’articolo 11 delio Statuto Sociale.

Signori Azionisti,

il vigente statuto sociale & stato approvato dall’assemblea dei soci in data 29 giugno 2007.

Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno proporre all’assemblea degli Azionisti la
modifica dell‘articolo 11 dello Statuto Sociale, il quale attualmente prevede che I'’Assemblea &
presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero, in caso di impedimento o di
assenza di questi, da qualsiasi altro Consigliere designato dal Consiglio di Amministrazione,
ovvero, in mancanza, da altra persona scelta dall’Assemblea a maggioranza dei presenti.

Alla luce di una recente sentenza della Cassazione (Cassazione civile, sezione I, 13 settembre
2007, n. 19160), secondo la quale prevede che lo statuto non pud individuare il soggetto
chiamato a presiedere I'Assemblea nel caso di assenza od impedimento del Presidente del
Consiglio di Amministrazione, in quanto, in ordine a detta ipotesi subordinata, deve essere
|’Assemblea stessa ad eleggere direttamente il proprio Presidente, si & ritenuto di proporre
all’Assemblea I'adeguamento di detta clausola statutaria.

Signori Azionisti,
Qualora concordiate con la proposta illustrata, Vi invitiamo ad adottare la seguente delibera:

v ‘assemblea straordinaria degli azionisti di Arkimedica S.p.A., vista ed approvata la relazione
del Consiglio df Amministrazione,

delibera

di modificare larticolo 11 dello Statuto Sociale, cosi come proposto dal Consiglio di
Amministrazione, adottando il nuovo testo di statuto sociale allegato, conferire mandato altresi
al Consiglio di Amministrazione e per esso disgiuntamente al Presidente del Consiglio di
Amministrazione ed Vice-Presidente il compimento di ogni atto necessario od opportuno per
'esecuzione della presente delibera affinché effettuino le occorrenti iscrizioni della delibera
adottata al Registro delle Imprese e per introdurre nel testo della delibera stessa le modifiche
eventualmente richieste dalle competenti autorita anche in sede di iscrizione al Registro delle
Imprese.”

Testo vigente

Testo proposto

Articolo 11)
L'Assemblea & presieduta dal Presidente del
Consiglio di Amministrazione ovvero, in caso
di impedimento o di assenza di questi, €&
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Il Presidente dell’Assemblea & assistito da un
segretario anche non socio ovvero, nei casi di
legge 0 quando cid sia stabilito dal Presidente
dell’Assemblea, da un notaio. L'assistenza del
segretario non & necessaria guando il verbale

Articolo 11)

L'Assemblea & presieduta dal Presidente del
Consiglio di Amministrazione ovvero, in caso
di impedimento o di assenza di questi, da
altra  persona dalAssemblea a
maggioranza dei presenti,

1l Presidente dell’Assemblea & assistito da un
segretario anche non socio ovvero, nei casi di
legge o quando cio sia stabilito dal Presidente
dell’Assemblea, da un notaio. L'assistenza del

sceita

segretario non & necessarla quando il verbale

dell’Assemblea sia redatto da un notaio. 7
Il Presidente dell’Assemblea ace€rtg;” la



dell’Assemblea sia redatto da un notaio.

Il Presidente dell’Assemblea accerta la
regolarita della convocazione ed il diritto del
soci a partecipare all’Assemblea, dirige e
regola la discussione e stabilisce le modalita
delle votazioni.

regolarita della convocazione ed il diritto dei
soci a partecipare all’Assemblea, dirige e
regola la discussione e stabilisce le modalita
delle vetazioni.

Cavriago, 25 gennaio 2008

Per il Consiglio di Amministrazicne
Il Presidente
Simone Cimino




